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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo analizar el impacto financiero de la
aplicacion de la NIC 21 en los estados financieros de las empresas del sector cementero que
cotizan en la Bolsa de Valores de Lima del 2019 al 2022. Asi mismo, el analisis de la
informacion financiera se llevard a cabo mediante el célculo de indicadores financieros tales
como: ratios de solvencia, rentabilidad y liquidez.

La presente investigacion es de tipo basico basado en el analisis documental, de enfoque
cuantitativo debido que se analizaran las ratios financieras para poder medir las variables de
estudio, es de disefio no experimental de corte longitudinal y de nivel explicativo. Como técnica
a utilizar es la observacion con la finalidad de analizar y comparar la situacion financiera de las
empresas del sector cemento. La presente tiene como instrumento el andlisis documental.

Se concluye que el impacto de la NIC 21 ha sido significativo en los estados de situacion
financiera de las empresas del sector cementero, se hallé evidencia de que los activos, pasivos
y patrimonio conseguirian un crecimiento muy alto, en el caso de los activos se hallé un
crecimiento promedio de hasta S/3 457 091.46 considerando a todas las empresas desde el afio
2019 al afio 2022, en el pasivo un monto promedio de S/994 453.72, este valor sigue el principio
del activo fijo, donde el pasivo se recalcula al tipo de cambio vigente al término del periodo y
en el patrimonio se encontr6 un crecimiento promedio de S/3 070 284.08, el aumento del valor
de ellos mejora el patrimonio. Finalmente se hallé evidencia de divergencias tributarias tras el

uso del tipo de cambio segin SUNAT vy el tipo de cambio segun NIC 21.

Palabras clave: NIC 21, impacto financiero, sector cementero.
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ABSTRACT

The objective of this research work is to analyze the financial impact of the application of
NIC 21 in the financial statements of companies in the cement sector listed on the Lima Stock
Exchange from 2019 to 2022. Likewise, the analysis of financial information will be carried out
through the calculation of financial indicators such as: solvency, profitability and liquidity
ratios.

This research is of a basic type based on documentary analysis, with a quantitative approach
because the financial ratios were analyzed in order to measure the study variables, it is of a non-
experimental design of longitudinal section and of explanatory level. The technique to be used
is observation in order to analyze and compare the financial situation of companies in the cement
sector. This document has documentary analysis as its instrument.

It is concluded that the impact of NIC 21 has been significant in the statements of financial
position and income statements of companies in the cement sector, evidence was found that
assets, liabilities and equity would achieve very high growth, in the case of assets an average
growth of up to S/3 457 091.46 was found considering all companies from 2019 to 2022, in
liabilities an average amount of S/994 453.72, this value follows the principle of fixed assets,
where liabilities are recalculated at the exchange rate in force at the end of the period and in
equity an average growth of S/3 070 284.08 was found, the increase in the value of them
improves equity. Finally, evidence of tax divergences was found after the use of the exchange

rate according to SUNAT and the exchange rate according to NIC 21.

Keywords: NIC 21, financial impact, cement sector.
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INTRODUCCION

El sector cementero juega un papel crucial en la economia peruana, impulsando el
desarrollo de la construccion e infraestructura. La mayoria de las empresas de este sector
realizan transacciones en moneda extranjera, tanto para importar insumos como para
exportar productos. La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 21, Efectos de las
Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera, guia sobre el reconocimiento,
medicion y registro de estas operaciones, asi como de las diferencias cambiarias. (Int. J. of
Accounting, Finance and Risk Management, 2022).

La NIC 21 proporciona una vision realista y un analisis detallado de los estados
financieros. En este trabajo de investigacion, se destacan dos aspectos fundamentales: uno
bajo la aplicacion de esta normativa y, consecuentemente, otro sin aplicarla.

La correcta contabilizacion y registro de transacciones en moneda extranjera, junto con
una gestion efectiva de las diferencias cambiarias, son elementos criticos para fortalecer la
posicion financiera de las empresas del sector cementero, que frecuentemente enfrentan
fluctuaciones en los tipos de cambio. La Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 21 no
solo guia sobre el registro adecuado, sino que también influye significativamente en los
estados financieros, impactando la rentabilidad, solvencia y liquidez de manera sustancial.
(Int. J. of Accounting, Finance and Risk Management, 2022).

El objetivo principal de esta investigacion es analizar el impacto que la NIC 21 tiene en
los estados financieros del sector cementero. Se examinaran diversas variables como
transacciones en moneda extranjera, diferencias cambiarias, y ratios de rentabilidad,
solvencia y liquidez. El estudio se centrard en los estados financieros de las principales
empresas cementeras en Per( que cotizan en la bolsa de valores de Lima, abarcando el
periodo de 2019 a 2022.

El presente estudio esta conformado por los siguientes capitulos:
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En el capitulo 1: Este capitulo contiene los problemas de investigacion, junto a la
descripcidon, operacionalizacion de variables, la justificacion del problema, objetivos,
hipétesis y el marco tedrico, donde esta investigacion se sustenta en los antecedentes que
han abordado la influencia de la NIC 21 en empresas del sector cementero, asi como en el
marco conceptual que delinea la aplicacion de esta normativa contable. EI marco teorico se
desarrolla en torno a las dimensiones de las variables planteadas, tales como el tipo de
cambio, las transacciones en moneda extranjera, las partidas monetarias y no monetarias, de
igual forma se consideraron algunos indicadores financieros para un analisis mas profundo,
tales como los ratios de rentabilidad, solvencia y liquidez, para hallar posibles cambios de
estos cuando se aplica la NIC 21 en los estados financiero. (Int. J. of Accounting, Finance
and Risk Management, 2022).

En el capitulo 2: Estd compuesto por el planteamiento operacional, donde visualizamos
el tipo de investigacion, técnicas e instrumentos, unidad de estudio y estrategias de
recoleccion de datos. En este segundo capitulo proporciona una vision general de las bases
metodoldgicas de la presente investigacion.

En el capitulo 3: En este capitulo se desarrolla la investigacion, tomando en cuenta los
objetivos principales de la investigacion, se analizaran los datos obtenidos y se asociaran
con nuestros indicadores.

Por Gltimo, se presentan las conclusiones y recomendaciones producto de los resultados
encontrados, evaluando los resultados hallados segun el planteamiento de los objetivos.
Ademas, se plantea opiniones criticas sobre la investigacion y sus implicancias.

Esta investigacion aspira a proporcionar una comprension mas clara y detallada de los
desafios y oportunidades inherentes a la implementacion de la NIC 21 en este sector

especifico, contribuyendo asi al conocimiento en el campo contable y financiero.
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CAPITULO I: PLANTEAMIENTO TEORICO
1.1. El problema de investigacion
1.1.1. Determinacion del problema

Actualmente el Ministerio de Economia y Finanzas establece un Consejo Normativo de
Contabilidad que se encarga de la aprobacion, andlisis, emision e interpretacion de la
normativa contable en Per, tanto para empresas publicas y privadas. De manera similar, el
Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en lo
sucesivo, IFRIC), anteriormente conocido como SIC: “responsable de brindar asesoramiento
oportuno sobre asuntos recientemente descubiertos que no estan cubiertos por las NIIF y las
NIC, mencionan explicitamente las inquietudes o preguntas de los usuarios sobre la
informacion financiera de la organizacion” (IFRS Foundation, 2013, p. A7).

Es asi que a lo largo de los afios las empresas se han ido globalizando por diferentes casos,
ya sea que se dediquen a la importacion y/o exportacién o alguna otra actividad comercial
relacionada con el extranjero, la globalizacion esta muy relacionada con las transacciones de
divisas en los mercados exteriores, donde estos abren nuevas fronteras comerciales, fronteras
que aportan a la importacion de diversas materias primas, maquinarias y demas activos que
se compran en la moneda global que a través de los afios ha sido considerado el dolar.

Con la NIC 21 lo que se busca es tener conocimiento sobre como presentar las distintas
transacciones que se realizan con moneda extranjera, ademas de la conversion de estados
financieros al tipo de moneda elegida por los agentes comerciales (Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad, 2001).

En este sentido, las empresas generan activos y pasivos por operaciones en moneda
extranjera (ya sea por adquisicion de algun bien o servicio), consecuentemente desconocen

el ajuste del impacto cambiario registrado en sus estados financieros.
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La NIC 1, tiene como objetivo establecer las bases para la presentacion y elaboracion de
los Estados Financieros con propositos de informacion general, a fin de asegurar que los
mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de las empresas nacionales,
como con los de otras entidades diferentes y en distintos paises. Asi mismo, los Estados
Financieros con propdsitos de informacién general, son aquéllos que pretenden cubrir las
necesidades de los usuarios que no estén en condiciones de exigir informes a la medida de
sus requerimientos especificos de informacién (NIC 1, parrafo 1-7).

En relacion con nuestra problematica sobre la NIC 21, los activos, pasivos, patrimonio,
ingresos y gastos que componen los estados financieros se encuentran estrechamente
vinculados a las operaciones en moneda extranjera. Es crucial mantener un orden al
establecer las pautas previamente vistas en la NIC 1. Uno de los problemas recurrentes
consiste en determinar la moneda de presentacion adecuada. Ademas, las operaciones en
moneda extranjera estan sujetas a esta norma debido a las politicas contables establecidas
para la correcta presentacion de los estados financieros. Entendiendo esta problematica y
aplicando la NIC 1, surge la necesidad de cumplir con los objetivos generales de
presentacion de estados financieros, tal como lo establece dicha norma. Cuando una empresa
del sector del cemento aplica la NIC 21 para gestionar las diferencias de moneda extranjera
y asegurar que estos ajustes sean presentados de acuerdo a los principios que rige la NIC 1,
se garantiza la claridad en la presentacion de estados financieros.

Ademas, la Ley General de Sociedades indica que la gerencia es particularmente
responsable de la existencia, regularidad y veracidad de los sistemas contables y la normativa
vigente. Todo esto se realiza con la finalidad de que los estados financieros se preparen y
presenten conforme a las disposiciones legales y los principios de contabilidad generalmente

aceptados.
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Seguln la NIC 8, otro desafio para la gran mayoria de las empresas esta relacionado con
la seleccion y aplicacion de politicas contables. Dado que las empresas tienen muchas
operaciones en monedas extranjeras, es crucial tener en consideracion que una correcta
aplicacion de la NIC 8 puede ayudar a prevenir una gestion inadecuada de errores, posibles
distorsiones en la informacion, y también evitar perder la confianza de los posibles
inversionistas.

La aplicacion de esta norma es fundamental, ya que proporciona directrices de aplicacion
en politicas contables relacionadas con la conversion de moneda extranjera, asi como como
deben tratarse los cambios de esas politicas y las estimaciones contables. La aplicacion de
la NIC 8 con respecto a nuestros estados financieros nos ayuda a mantener consistencia y
transparencia.

Los negocios del sector analizado se centran en la produccion y comercializacion de
cemento Yy cal, incluyendo la extraccion y trituracion de minerales metalicos y no metalicos,
la preparacion y comercializacion de concreto premezclado; asi como todas las actividades
de mineria, manufactura y comercializacion relacionadas con las instalaciones de una
empresa en particular. Esto incluye la exportacion e importacion de materias primas,
materiales, repuestos y productos terminados. La industria del cemento experimenta una
gran demanda a nivel mundial, y el vinculo con las fluctuaciones de la moneda se repite en
todos los negocios realizados en el extranjero para adquirir ciertas materias primas para la
produccién de cemento y otras actividades.

En la mayoria de las empresas cementeras que operan en moneda extranjera, por ejemplo,
al comprar ciertos tipos de materias primas y subproductos para la produccion de cemento,
y luego venderlos en su moneda funcional, es decir, productos para exportar algunos lotes
de cemento toma un tiempo minimo de un mes (reserva de ejecucién). Durante este tiempo,

el costo de las materias primas compradas en ddlares fluctia hasta la venta final, lo que
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implica que las utilidades y el stock de la empresa cambiardn. Esto se debe a que la
conversion de saldos a moneda funcional al final de cada ejercicio es controvertida; es decir,
hay ganancias o perdidas significativas en cada periodo.

La NIC 21 y su relacién con la BLV (Bolsa de Valores de Lima) es importante porque
permite que las empresas muestren de forma correcta como les afecta el cambio en el valor
de las monedas extranjeras. Muchas de estas empresas hacen negocios en dolares u otras
monedas, y esta norma les indica como deben registrar esas operaciones en sus reportes
financieros. Esto hace que la informacion que presentan sea mas clara y comprensible para
los inversionistas, lo que ayuda a tomar mejores decisiones y refuerza la confianza en el
mercado de valores peruano.

En este contexto, la realizacién de este trabajo permitird a la industria cementera
identificar los principales efectos cambiarios que se producen en sus operaciones. Esto puede
ayudarles a identificar areas especificas para mejorar e impactar positivamente en la
rentabilidad financiera, econémica y en la liquidez de las empresas del sector cementero.
1.2. Enunciado del problema

Andlisis de la NIC 21 y su impacto financiero en los estados financieros del sector
cementero que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022.

1.3. Interrogantes por resolver
1.3.1. Problema general

¢Cémo impacta financieramente la NIC 21 en los estados financieros del sector

cementero que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022?
1.3.2. Problema especifico
e (Cuél es el impacto de la NIC 21 en la solvencia en el sector cementero que

cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022?
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* ;Cual es el impacto de la NIC 21 en la rentabilidad en el sector cementero que
cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 20227
* ¢;Cual esel impactode laNIC 21 en la liquidez en el sector cementero que cotizan
en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022?
1.4. Descripcion
1.4.1. Campo, Areay Linea
Campo: Ciencias Contables y Financieras
Area: Contabilidad
Linea: Finanzas
1.4.2. Tipoy nivel
a) Tipo de investigacion
La presente investigacion es de tipo basica porque se basa en el estudio de 2 variables, a
través de la técnica como es el analisis documental, tiene un enfoque cuantitativo debido que
se analizara ratios financieras para poder medir la variable 2, el disefio de la tesis es no
experimental de corte longitudinal.
b) Nivel de investigacion
El nivel de la investigacion es explicativo debido a que no solo se pretende describir los
resultados sino buscar y conocer los origenes de forma concreta.
1.5. Operacionalizacion y descripcion de las variables
1.5.1. Variables:
a) Variable independiente: NIC 21
* Moneda funcional
* Partida monetaria
* Partida no monetaria

e Tipo de cambio cierre
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* Tipo de cambio contado

b) Variable dependiente: Impacto financiero
e Ratio de solvencia:

Grado de endeudamiento = Pasivo total x 100
Activo total

Calidad de deuda = Pasivo corriente x 100
Pasivo total

Cobertura de gastos financieros = Ut. antes de imp.+ gastos financieros
Gastos financieros

e Ratio de rentabilidad

Rentabilidad financiera (ROE) — rentabilidad neta

ROE = Utilidad neta
Patrimonio

Rentabilidad econémica (ROA) — rentabilidad del activo
ROA = Utilidad neta x 100
Activo total
Rentabilidad sobre ventas = Utilidad neta x 100
Ventas netas

e Ratio de liquidez

Ratio de liquidez general = Activo corriente
Pasivo corriente

Prueba acida = Activo corriente — inventario — gast. pag x anticipado
Pasivo corriente

Prueba defensiva = Efecti y equivalente de efect. + valores negociables
Pasivo corriente

Capital de trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente
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1.6. Cuadro de variables, indicadores y subindicadores

Tabla 1

Operacionalizacion de las variables

Variables de
investigacion

Definicion conceptual

Definicion Dimensiones

operacional

Indicadores

Segun la iascf (2008). El proposito
de esta norma es prescribir cémo se

Transacciones en

Moneda funcional

Partida monetaria

. deben presentar las transacciones y | UE y © T ) Partida no monetaria
Variable operaciones en moneda extranjera P inod bio ci
independiente: P JIONET ! extranjeray la Tipo de cambio cierre
en los estados financieros de una ! r.
NIC 21 . . tasa de Diferencia tipo de
empresa y cémo deben convertir los can mbi Tivo d bi tad
estados financieros a la moneda de camblo 1po de cambio contado
presentacion elegida.
Segln Baena (2014) es una prueba
realizada por las Operaciones dela Grado de endeudamiento = pasivo total x 100 / activo total
empresa y consiste en una
evaluaciony estudio detallado de las Ratio de solvencia
condiciones econdémicas del estudio Calidad de deuda = Pasivo corriente x 100 / pasivo total
actual utilizando indicadores Cobertura de gastos financieros = ut. Antes de imp.+ gastos
Variabl financieros. Las implicaciones financieros/ gastos financieros
d a“da' et . financieras requieren que las Indicadores Rent. Financiera — ROE = Utilidad neta/patrimonio
efnin alcet?) e. empresas tomen  medidas  financierosy Ratio de rentabilidad _Rent. Econdmica — ROA= Utilidad neta x 100 / activo total
finaﬁciero relacionadas con la financiacion liquidez Rent. Sobre ventas =Utilidad neta x100 / ventas netas

para cubrir sus costos. También se
mencionan los  costos  de
contingencia ya que el impacto es de
caracter financiero, resultando en
menores indicadores de liquidez y
rentabilidad para la empresa.

Ratio de liquidez

Ratio de liquidez general = Activo corriente / pasivo
corriente

Prueba acida = Activo corriente — inventario — gast. Pag x
anticipado / pasivo corriente

Prueba defensiva= Efectivo y equivalente de efect. + valores
negociables / pasivo corriente

Capital de trabajo = Activo corriente - pasivo corriente

Nota: IASCF (2008) y Baena (2014)
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1.7. Justificacion del problema
1.7.1. Justificacion social
La importancia de este estudio radica en su contribucion al revelar aspectos importantes de
la NIC 21, como la identificacion y seleccion de una moneda funcional, la contabilizacion de
las transacciones en moneda extranjera, el registro inicial y reconocimiento de las diferencias
de cambio, asi como su impacto en la presentacién del riesgo cambiario, ademas cabe destacar
la importancia de comprender conceptos contables y financieros para aplicarlos adecuadamente
segun su realidad financiera. Los gerentes de estas empresas pueden tomar mejores decisiones
con esta informacion, lo que contribuira al crecimiento econémico de las empresas dentro del
mercado, esto a su vez generard mas oportunidades de empleo para la poblacién y ayudara a
impulsar la economia local.
1.7.2. Justificacion préactica
El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo beneficiar a las instituciones al
explicar como el tipo de cambio puede afectar a los estados financieros. Esto proporcionara un
enfoque mas amplio a la gerencia de diversas empresas para tomar medidas adecuadas y
asegurar la correcta presentacion del informe de los estados financieros en la BVL y otras
entidades. Ademas, este proyecto de tesis aborda la adopciéon de esta norma en el &mbito
contable y financiero tanto en Per( como en otros paises del mundo. Esto lo convierte en una
informacidn que contribuye al desarrollo teérico y practico en el sector cementero a nivel global.
Por lo tanto, todas las empresas e instituciones interesadas en adoptar estas normas podran
beneficiarse de esta informacion.
1.7.3. Justificacion teorica o profesional:
Este trabajo tendra un impacto significativo en el desarrollo profesional al permitir a las

tesistas obtener el titulo profesional de contador publico. Ademas, les brindara la oportunidad
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de aplicar sus conocimientos y contribuir a la sociedad mediante la correcta aplicacién de las
normas y principios contables. La tesis también podra ser utilizada como un documento fuente
para futuras investigaciones y por profesionales interesados en el registro de operaciones con
variaciones en el tipo de cambio, asi como en el analisis del nivel de solvencia, rentabilidad y
la liquidez en las empresas del sector cementero.
1.8. Marco teorico

1.8.1. Antecedentes investigativos

a) Articulos cientificos

Para el autor Quintanilla y Gonzalez de (2020) en su estudio de la Contabilidad en
operaciones de moneda extranjera en armonizacion con las NIIF tiene como objetivo la mejora
de los estandares contables del pais de cuba en relacion de la NIIF. Para lograr esto Quintanilla
y Gonzales desarrollaron un marco regulatorio, teorias de campo internacional y un analisis que
permita una comparacion entre las normas cubanas y globales como parte del trabajo de
investigacién. De acuerdo a la investigacion se ha llegado a la conclusion que en el campo de la
contabilidad los profesionales han adaptado a la practica comun de las transacciones en moneda
extranjera. Y como segunda conclusién de la investigacion que, a pesar de los avances
significativos en el proceso de armonizacion con las NIIF, ain son insuficientes y que es
necesario identificar los componentes esenciales de la norma que deben mejorarse.

Segun Tanaka (2015), tiene como objetivo dar a conocer la contabilidad en un ambito
netamente financiero para el Peru, el articulo tiene como objetivo describir y aplicar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Podemos comprender mejor el alcance de la
contabilidad y cémo ejecutar algunas operaciones a nivel contable utilizando la informacién de
este articulo, que tiene varios puntos para aclarar. Con respecto a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (N11F), demuestra varias definiciones de contabilidad, asi como también
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como se incorpora en el mundo de las finanzas. Desde los niveles mas bésicos hasta los méas
complejos, como la interpretacion de estados financieros para la toma de decisiones comerciales
acertadas, este articulo nos ayuda a visualizar una contabilidad completa.

Ifiguez-Lopez, Narvéaez-Zurita C. y Erazo-Alvarez J. (2020). De acuerdo a su investigacion,
pretenden analizar el impacto de la NIIF en un sector educativo, tiene como objetivo cuantificar
las ventajas que ha obtenido el sector educativo sudamericano al utilizar las NIIF en la
elaboracion de estados financieros. Para identificar los procesos IFRS clave, se utilizé un
enfoque mixto para este tema de investigacion sobre finanzas. Como resultado, se determind
que la aplicacion de las NIIF presentaba desafios, pero solo al momento de realizar el anélisis
financiero necesario. Al presentar sus estados financieros, la entidad educativa brind6
informacion exacta y fiel sobre sus operaciones.

B. Vega Castro. Gonzales-Cerrud P. (2014) presentan su estudio el cual se enfoca en analizar
las normas contables internacionales que abordan el valor razonable y su divulgacién. Vega y
Gonzales llegaron a la conclusién de que el valor razonable como criterio para evaluar los
movimientos del balance proporciona una vision mucho mas amplia al utilizar técnicas y
enfoques de medicion que fueron adoptados por empresas de varias partes del mundo para
lograrlo. del estado financiero real de una empresa.

El trabajo de investigacion de Morales Daz (2017), examina las normas contables (NIC 21),
gue brindan lineamientos para las operaciones en moneda extranjera, y como esto puede afectar
la presentacion de cuentas tanto individuales como consolidadas. Estados financieros. Debido a
que establece conceptos, proporciona analisis y, lo que es mas importante, proporciona ejemplos
hipotéticos de como la NIC 21 podria afectar los estados financieros de varias maneras, este

articulo contable es muy beneficioso.
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De La Hoz Suarez, B. A. (2021) brinda informacion sobre los indicadores para el analisis de
los estados financieros expresados por efectos inflacionarios y como cambia este fenémeno de
la inflacion financiera. Este articulo ayudara en el andlisis de los diferentes tipos de indicadores
a considerar al analizar la inflacion en los estados financieros que han sido expresados. Para
culminar este proyecto se realizé una investigacion documental descriptiva que nos permitio
examinar los diferentes tipos de indicadores de inflacién que se encuentran disponibles. Los
estados financieros deben prepararse con valores actualizados cuando las entidades presenten
valores en economias inflacionarias, segun De la Hoz Suérez, para que sean legitimos desde el
punto de vista econdémico y financiero. Cuando los indicadores financieros se utilizan
adecuadamente, es posible determinar la situacion econémica y financiera real de una entidad
durante un periodo inflacionario y tomar las decisiones adecuadas.

b) Antecedentes locales

El presente tema de investigacion de Choque S., (2021) procura dar a conocer la aplicacion
la NIIF 16 en el ambito contable y tributario con casos de estados financieros en la industria
minera. Para la realizacion de esta investigacion se utilizaron cinco entrevistas, seis boletas de
observacion y analisis documental para poder medir las variables de estudio con el instrumento
aplicado en la industria minera. Dicha investigacion concluyo que, tanto los tratamientos
contables, tributarios y formulacién de estados financiero inciden en la NIIF 16, ya que se pudo
identificar 45 contratos que se acogen a la NIIF 16 los cuales impactan tanto el tratamiento
tributario como en los indicadores financieros. La investigacion se adecua a una de nuestra
variable, que esta relacionado con los estados financieros y le da una vision financiera en

relacion a las normas de informacion financiera.
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El trabajo de investigacion en mencion de Portilla S. (2021). Pretende dar a conocer como
influye la gestion de cobranzas en la rentabilidad de una empresa del rubro minero. Tiene como
objetivo relacionar la rentabilidad que genera a través del manejo de la gestion de cobranzas. La
metodologia de aplicacion es bajo un enfoque cualitativo, de nivel descriptivo, con un disefio
no experimental y de corte longitudinal. También, se tomo los estados financieros de la empresa
minera de afios anteriores. El trabajo de investigacion concluye que, se estad proponiendo
implementar 4 métodos efectivos de cobranza que mejorara significativamente la rentabilidad
de la empresa.

Para el autor, Pinto, J. (2018) Quien pretende determinar como la adopcion de una NIIF en
los estados financieros influye a una toma de decisiones. La investigacion corresponde a un
disefio no-experimental de dos tipos, uno de ellos transversal-correlacional para el periodo
comprendido en los afios 2010, mientras que los afios restantes utilizo el tipo de investigacion
longitudinal de panel, donde su poblacion esta constituida por los estados financieros. Dicha
investigacién concluyo que, a comparacion de lo anteriormente declarado bajo unos principios
aceptados en la contabilidad y la adopcidén de la NIIF no hubo mayor diferencia significativa.

El articulo de los autores Torres y Suclla (2021). Busca analizar el impacto financiero de
todas las empresas exportadoras que determinan su moneda funcional en el pais que operan,
estamos hablando del ddlar estadunidense. Dicha investigacion es de estudio cualitativo
documental, de analisis se basa en la recopilacion de normas internacionales y la observacién
de casos es la adecuada. Con la informacion recopilada se observa que los estados financieros
auditados extraidos de la SMV vy sus respectivas notas, expresan que las principales empresas

exportadoras del Perud aplican la normativa NIC 21 y el impacto que estas dejan.
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Tamariz (2019) en la elaboracion de su trabajo de investigacion tiene como propdsito
determinar el impacto del control interno y el alcance de su impacto financiero para la mejora
de la gestion del recurso laboral en una empresa minera. Este estudio se correlaciona con un
enfoque cuantitativo, donde la poblacién esta conformada por toda la empresa minera Peru
S.A.C. El método empleado es la encuesta. Se concluyd con que la empresa no cuenta con un
buen sistema de control interno para registrar sus operaciones, ocasionando problemas en las
areas involucradas y dando como resultado que los informes financieros no sean presentados a
tiempo y de forma confiable, dando como resultado que se tomen decisiones nada acertada para
la compafiia.

Garcia F. (2019) y su trabajo de investigacion tiene como propésito analizar la volatilidad
del tipo de cambio de los precios de los commodities mineros del Perd. Este es un estudio de
tipo de correlacion no experimental. La poblacién se limita a la informacién registrada en los
bancos informaticos del Perd, para culminar la investigacién, concluye que un anélisis detallado
de los capitulos ampliados revela una relacion no lineal entre los efectos de las fluctuaciones del
tipo de cambio y los precios de la materia primas. Es decir, el impacto de los precios
internacionales varia en intensidad y direccion.

Choque S., Leopoldo (2018). En la presente investigacion sobre los efectos de la NIC 21
determinar los bartulos producidos por la NIC 21, basicamente, debido a que cuando este expone
los estados financieros de las entidades comerciales dedicadas al rubro de ventas de autopartes
estas se ven afectadas por las constantes oscilaciones del tipo de cambio. Para dar solucion a
este problema se ha considerado empresas del sector comercial dedicadas a la venta de
autopartes. Esa investigacion concluye con que la variacién por el tipo de cambio fue

beneficiosa y de gran ayuda para efectos de la presentacion de estados financieros y que la
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variacion ocurrida durante ese periodo permitié que las empresas dedicadas del rubro de
autopartes se beneficiaran de la diferencia del tipo de cambio

¢) Antecedentes nacionales

En la presente investigacion de Marifias A. (2017) pretende determinar el alcance de la NIC
21 en los estados financieros de un sector de empresas del rubro de operadores logisticos de la
cuidad de Lima. Para la elaboracién de esta investigacion se definido que es de tipo causal-
correlacional, la investigacion es de tipo no experimental, con un enfoque cuantitativo, esta
investigacion cuenta aproximadamente con poblacién de 80 personas, la cantidad de muestras
esta formada por 66 empresas dedicadas al mismo rubro. La validacion de los instrumentos se
ha tenido en cuenta un criterio de juicios de experto. Llegando a concluir Marifias que, la NIC
en mencion incide significativamente en los estados financieros de las empresas del rubro de
operadores logisticos.

Segun Villanueva G., (2016). En su investigacion busca como es que las diferentes
metodologias financieras utilizadas para la conversion de estados financieros a moneda
funcional se adapten a las normas NIIF. Para el desarrollo de esta investigacion se trabajo con
un método cualitativo, se optd por seleccidn a una empresa peruana con filial en el extranjero a
esta mismo se le realizo entrevistas a expertos que trabajan en la empresa en mencion. Bajo
esta investigacion se concluye que, segun el autor no tienen un concepto aceptable bajo las NIIF
ya que estos no tienen una representacion razonable de los estados financieros. Se concluye que,
los métodos financieros utilizados para la empresa no permiten una elaboracién de estados
financieros en moneda extranjera, por ende, tienen defectos segun la investigacion.

Ruiz J. y Sanchez S. (2018) los investigadores pretenden analizar como la NIC 21 impacta
tributariamente y financieramente de acuerdo a esta NIC de un sector farmacéutico. La

investigacion tiene como objetivo determinar el impacto financiero y tributario de la NIC 21.
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La presente investigacion utilizo la investigacion de campo y documental empleado como
instrumentos la entrevista, la encuesta y el estudio de casos teniendo como poblacién 9
laboratorios de Lima. Segun los autores el trabajo de investigacion concluyo indicando que el
cambio de las tasas de cambio afecta significativamente en la toma de decisiones y para poder
evitar dichas consistencias se determind que la solucién a ello seria establecer politicas contables
y estrategias al momento de la eleccion de la moneda y su conversion. Este trabajo de
investigacion nos ayudara bastante ya que contiene 2 de las variables que pretendemos estudiar
que son la NIC 21 y el impacto financiero.

Bernedo C. y Huayna M, (2022) en su investigacion busca analizar si las transacciones
monetarias tienen un impacto financiero en los bienes inmuebles en el area metropolitana de
Lima. Se basa en la teoria, interpretacion, andlisis y aplicacion de los principios contables de la
NIC 21y en las opiniones de expertos en el campo de la regulacién inmobiliaria. Su principal y
Unica herramienta fue la entrevista que se realizé a tres profesionales entre ellos uno del &rea de
regulacion contable, uno de la oficina inmobiliaria en el campo contable y finalmente un
profesional de las oficinas de auditoria interna de las empresas Big four. También concluyeron
que el comercio de divisas ha tenido un impacto financiero en las empresas de bienes raices que
ha empeorado durante la pandemia COVID-19 y se ha convertido en un factor critico para su
éxito.

Ccama J. y De la Cruz M, (2021) en su investigacion tiene como propdsito determinar el
impacto financiero en las empresas de Hidrocarburos por los cambios en los tipos cambio de la
moneda extranjera, como herramientas de este estudio se utilizaron entrevistas y encuestas
aplicadas a dos expertos de PWC, uno de cuales es auditor y un consultor contable, Se concluyé

que estas variaciones del tipo de cambio afectan los resultados financieros de la industria de
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Hidrocarburos. Esta investigacion sera de gran utilidad que puede ayudarnos a determinar como
la NIC 21 afecta su situacion financiera.

Rodriguez Chéavez A. (2016) en su trabajo de investigacion indica que es posible determinar
la moneda funcional de la automotriz y verificar que efectos pueden representar en la
presentacion de los estados financieros en la moneda de presentacion, a su vez también la
metodologia a optar fue la deductiva analitica debido a que dicha automotriz tiene como
actividad principal la comercializacion e importacion la cual se adecua perfectamente a NIC 21,
es asi como la investigacion concluye que particularmente dicha automotriz no aplico en su
totalidad lo indicado en la NIC 21, lo cual no permitio lograr resultados 6ptimos en sus estados
financieros ya que estos no representaban lo convertido en base a la moneda funcional.

Para el Autor, Infante, J. (2023) pretende dar énfasis en el impacto de la NIC 21 y el posible
riesgo que esta traeria sobre un sector de empresas de telecomunicaciones. Debido a que el tipo
de cambio en el pais en mencidn no es estable por coyunturas politicas y sociales, es asi que,
todas las empresas que manejan una moneda que no sea el SOL para sus operaciones en moneda
extranjera han sufrido grandes cambios. Por consiguiente, se analiza la NIC 21, especialmente
en como se da el reconocimiento inicial y el reconocimiento de las diferencias de cambio de las
empresas que manejan sus operaciones en moneda extranjera puedan medir el impacto en la
presentacion de riesgo cambiario en los estados financieros. Los instrumentos que el autor
empleo para la elaboracién del trabajo de investigacion fue una entrevista y un cuestionario a
profundidad, ademas de 4 casos practicos. Se realiz6 también una prueba Chi cuadrado donde
se confirma que hay un nivel de relacion entre las variables. Infante J. concluye que, a través de
un reconocimiento inicial y de la diferencia de cambio en moneda extranjera, impacta de manera

significativa en el sector de las empresas de telecomunicaciones en relacion con la NIC 21.
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d) Antecedentes internacionales

Para Rueda (2014). En su investigacion quiere dar a conocer como seria los efectos dentro
de 15 afios sobre un cambio de la moneda extranjera en todas las casas de cambio de la ciudad
de Cucuta. La investigacion tiene como principal objetivo general buscar los efectos a futuro
que tiene al aplicar la NIC 21 en el sector cambiario, muchas veces va a depender de la politica
cambiaria del pais de Colombia. Asi mismo, segin las estadisticas va ver un crecimiento
econdmico donde este repercutird en las empresas dedicadas al rubro de compra y venta de
divisas. La investigacion es de tipo descriptivo. De acuerdo con el autor se llega a la conclusion
que, el comportamiento y la repercusion han incurrido en la economia interna y externa de estas
empresas relacionadas con el rubro de divisas en el pais de Colombia.

Para el investigador, Padilla, C., (2020). Basicamente, busca analiza la NIC 21 y como esta
impacta en las agencias aduaneras. La investigacion pretende demostrar el impacto que esta
causa en diferentes sectores econdmicos. Para el autor la investigacion es tipo cualitativa por lo
que se realizo entrevistas y diversas encuestas. Con la investigacion se llega a demostrar que el
impacto de la NIC 21 en la liquidez de la agencia de aduanas durante la etapa 2020 se vio
fluctuaciones del tipo de cambio, generando incremento de la tasa de conversion. Esta
investigacién ayuda a comprender lo que se quiere dar a conocer en nuestro proyecto de tesis.

Quiroz M., (2022) Para este autor busca que la informacion financiera sea revelada por
efectos de variaciones del tipo de cambio. Este estudio de cambio de moneda tiene como
objetivo comprender las necesidades de los usuarios sobre informacion de los estados
financieros. Actualmente, las empresas operan en un contexto internacional, creando
fluctuaciones de divisas. Basicamente se va determinar la informacion a reflejar de estados
financieros sobre las variaciones en los tipos de cambio relacionadas con las NIIF. Para ello,

esto se hara a través del analisis de articulos, trabajos de investigacion y otra informacion que
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ayudara a completar el tema. Se dice que la informacion ayuda a muchos usuarios diferentes a
tomar las decisiones correctas sobre la organizacion.

Alvarez F. (2015) presentan en su investigacion tiene objetivo analizar el tratamiento de los
swaps de valores bajo NIC 21 en los estados financieros de las empresas que operan en la
industria quimica. Los métodos de recoleccion de datos mediante protocolos de observacion de
documentos, cuestionarios y analisis de datos muestran que mas de la mitad de los estados
financieros se preparan y presentan de acuerdo con las NIIF, aun teniendo en cuenta esta norma
contable bajo la (NIC) 21, pero existen organizaciones que preparan y presentan sus estados
financieros bajo la DPC. También se descubri6 que los empleados de la organizacién conocian
la NIC 21, pero no la aplicaban adecuadamente por falta de capacitacion y conocimiento en los
nuevos métodos contables.

Macias A. (2014) presentan su investigacion donde pretende aclarar y dar a conocer la
consolidacion de los estados de financieros a la moneda funcional respecto a la NIC 21, es por
ello que dicha investigacion recopila informacion de diferentes organizaciones internacionales
con ello se concluye que al poder convertir la informacién financiera de las empresas es de gran
utilidad tanto para gerentes, socios, administradores y publico en general a su vez indica como
las variaciones del tipo de cambio pueden llegar a influir de manera negativa en la valorizacién
de activos y pasivos

Barbei et at. (2021) En su documento de trabajo busca la conversion del estado financiero en
un analisis normativo como propuesta de investigacion, nos relata de la combinacion de las
empresas en grupos econémicos basados en las diversas ventajas de la integracion horizontal o
vertical. En tal sentido, la consolidacion y la conversion de moneda se convierten en cuestiones
contables fundamentales a partir de la necesidad de publicar informacion de estos grupos

econdmicos, ademas que este trabajo de investigacion pretende abordar el estado actual de las
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normas contables relacionadas con el tratamiento del tipo de cambio en distintos marcos
normativos. La metodologia que se trabajé para la elaboracion fue de tipo investigacion
exploratoria, donde se utilizo fuentes de literatura acadéemica y andlisis de diferentes normas que
regulan la conversion de los estados financieros. Para los autores Barbei et at. Llegaron a
concluir que, eligiendo procesos para los estados financieros que se adecuen mejor a las normas
contables con estandares internacionales (NIIF) y con normas de informacion financiera, se
mantiene diferencias.

1.8.2. Bases tedricas

1.8.2.1. NIC 21

La forma adecuada de implementar esta norma contable es manejar las conversiones de las
operaciones que deben realizarse en ME (moneda extranjera), aun cuando el entorno econémico
sea inestable y provoque fluctuaciones de moneda extranjera. Esta norma permite manejarlo en
los estados financieros de la mejor manera posible (Hirache, 2015).

La NIC 21 es una norma que va dirigida a entidades que operen sus transacciones en moneda
extranjera ya sea dentro del territorio o fuera de este, es por ello que esta norma se aplica para
tener el correcto registro contable de acuerdo a la normativa y basado en a la moneda funcional
de la empresa. (Ramirez H. & Suarez L, 2012) “ademas se puede anadir que la conversion de la
moneda extranjera determina la conversion de los estados financieros a la moneda de
presentacion”. (p.391), Reconociendo asi estimaciones preliminares y finales para el periodo de
tiempo para el cual se presentan. (Ramirez H. & Suarez L, 2012)

La Norma Internacional de Contabilidad (NIC 21), que establece los principios contables
para la contabilizacion de transacciones en moneda extranjera y la preparacion de estados
financieros de una entidad que opera en economias distintas a su pais de origen, es una norma

mundial. La NIC 21 exige que una entidad identifique la moneda funcional, o la moneda del
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entorno econémico principal en el que opera la entidad, en el que mantiene sus registros
contables. Excepto cuando la conversién de moneda sea necesaria para propésitos de informes,
todos los registros contables deben llevarse en la moneda funcional.

La NIC 21 también establece los procedimientos para convertir transacciones en moneda
extranjera y el tratamiento contable de las diferencias de cambio resultantes. La norma también
especifica las condiciones para la presentacion de estados financieros en moneda extranjera, asi
como la revelacion de datos sobre operaciones en moneda extranjera en las notas de los estados
financieros (Ernst & Young, 2022)

1.8.2.1.1. Objetivo de NIC 21

Una entidad puede realizar actividades en el extranjero de dos maneras podria participar en
intercambios monetarios desconocidos o podria tener negocios en el extranjero; ademas, un
elemento podria introducir sus informes fiscales en una moneda extranjera, el objetivo del NIC
21 busca preescribir como se incorporan en los estados financieros de una entidad, las
transacciones en moneda extranjera. Y como convertir los estados financieros a la moneda de
presentacion. (Dolmos & Salazar, 2008).

Por otro lado, Hirache (2015) prioriza como algo fundamental que el principal problema es
determinar qué tipo de cambio es que se va usar, asi como es que se va tratar las diferencias y/o
variaciones de cambio dentro de los estados financieros. También nos expresa que no resulta

aplicable a la contabilidad de coberturas para aquellas partidas en moneda extranjera.
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1.8.2.1.2. Alcance de NIC 21

El alcance de la NIC 21 incluye transacciones y saldos denominados en moneda extranjera,
excepto las transacciones, que estan dentro del alcance de la NIC 39, que incluye instrumentos
financieros (reconocimiento y medicion). La NIC 21 habla sobre los instrumentos que son
distintos de los instrumentos financieros.

Asimismo, se aplicara la NIC 21 al momento de actualizar los resultados y la situacion
financiera en el caso de una empresa extranjera que aparezca en la contabilidad de la empresa
en la forma de consolidacion (entre la principal y sus sucursales) o bajo procedimientos de
acciones conjuntas. La NIC 21 no se aplica a la contabilidad de coberturas para transacciones
en moneda extranjera, incluida la cobertura de inversiones financieras en paises extranjeros o a
flujos de efectivo denominados en monedas extranjeras.

1.8.2.1.3. Transacciones en moneda extranjera

Segun las IASFC (2005), define como transacciones en moneda extranjera al reconocimiento
del importe en moneda extranjera. Cuyos casos pueden ser la compra de bienes o servicios que
se adquieres a una ME. El registro que indica la IASFC para su registro inicial es la moneda
funcional por el importe de la ME.

Para Hirache (2015), las transacciones en moneda extranjera o “divisa” nos explica que puede
ser cualquier tipo de moneda extranjera diferente al tipo de operacion que la entidad
originalmente maneja.

Segln Robert (1987), nos habla de la transaccion en moneda extranjera en las que se realiza
un intercambio comercial o financiero utilizando una moneda diferente a la moneda local del
pais donde se lleva a cabo la transaccion. Estas transacciones pueden ocurrir en diversos
contextos, por ejemplo, si una empresa importa 0 exporta bienes o servicios, realiza una

inversion en el extranjero o hace pagos o cobros en moneda extranjera que no sea el SOL. Las
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transacciones en M.E. pueden generar riesgos cambiarios, es decir, fluctuaciones en el valor de
la moneda que pueden afectar el valor de las transacciones en términos de moneda local. Por lo
tanto, es importante que las empresas y los inversores manejen adecuadamente los riesgos
cambiarios a traves de estrategias de gestion de riesgos como el uso de coberturas financieras o
la diversificacion de inversiones en diferentes monedas.
1.8.2.1.3.1. Tipos de moneda

Moneda funcional:

En el momento en que se produzca un ajuste del efectivo util del elemento, la sustancia
aplicard la metodologia de interpretacion pertinente al nuevo dinero practico de forma
provisional desde la fecha del cambio (Tarrillo et al., 2003).

Entonces, el uso de la moneda funcional refleja las transacciones en moneda extranjera , los
intercambios basicos, las ocasiones y las condiciones que son aplicables al elemento, del mismo
modo, cuando el dinero practico sigue en el aire, tiende a cambiarse siempre que €sos
intercambios, ocasiones y condiciones cambien, por ejemplo, un ajuste de caja que afecte
esencialmente a los costes de venta de la mano de obra y de los productos podria provocar un
ajuste del dinero util del elemento (Tarrillo et al., 2003).

La moneda funcional se representan de forma tentativa, como tal, el elemento hace una
interpretacion de todas las cosas en el nuevo efectivo utilitario utilizando la norma de conversion
en la fecha del cambio, las sumas posteriores descifradas, a cuenta de las cosas no financieras,
se tratan como sus gastos auténticos correspondientes, los contrastes comerciales que surjan en
la interpretacion de una actividad desconocida y que se hayan agrupado recientemente en otra
paga completa (Tarrillo et al., 2003). Sin embargo, para Hirache (2015), sefiala que es toda
moneda que corresponde al entorno econémico principal en la que operacién la entidad una

entidad.
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La NIC 21 establece parametros para poder identificar la correcta conversién a la moneda de
presentacion es por eso que se debe de identificar la moneda funcional de la entidad debido a
que influira en los precios de venta de sus bienes y servicios, costos de manos de obra y
relacionados, 0 bien si sus transacciones representan menor o mayor cuantia referido a sus
actividades, otro de sus parametros de la conversion de la moneda es cuando la economia esta
hiperinflacionaria la entidad debera reevaluar sus estados financieros antes de poder aplicar la
conversion adecuada. (Baltodano, 2018)

Para incluir una entidad extranjera en los estados financieros de una entidad que reporta, se
deben considerar los siguientes temas: Conversion de resultados y posicion financieros a la
moneda de presentacién. Al incluir su desempefio y posicion financiera en las métricas de su
unidad de informes, estard cumpliendo procedimientos de fusién convencionales, pero no
podréan eliminar la posicién de caja entre las empresas sin tener en cuenta los efectos de las
variaciones de los tipos de cambio en los estados financieros consolidados. Las diferencias de
cambio se reconoceran en resultados o resultados integrales y se acumularan como un
componente separado del patrimonio hasta que se liquide la entidad extranjera. (Baltodano,
2018)

Segun la NIC 21 aquellos valores acumulados originados por las diferencias cambiarias de
un negocio en el extranjero se reconoceran proporcionalmente si el monto a relacionar sea
ganancia o pérdida segun la disposicion de un negocio en el extranjero; como tal; seran
necesarios para las siguientes partidas; a) cuando la posicion parcial causa pérdida del control
de lafilial, b) cuando se trate de acciones poseidas por la sociedad referidas a activos financieros.

La disposicién parcial es una reduccion en las acciones de la entidad en un negocio situado
en el extranjero. La organizacion puede vender todo o parcialmente de sus activos en el

extranjero a través de venta, liquidacion o devolucién de capital. Reducir el valor contable en
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libros de la entidad extranjera de referencia esta involucrada en una pérdida o deterioro material
reconocido por el inversionista no constituye una disposicion parcial. (Tarrillo et al., 2003).
Moneda extranjera

Segun la NIC 21 Define como moneda extranjera o también llamada divisa a aquella moneda
de paises extranjeros, es aquella diferencia de una moneda funcional (para el pais Perd su
moneda es Soles).

Segun el autor Hirache (2015), también puede tomar el termino “divisa” es cualquier tipo de
moneda que sea diferente a la moneda funcional que maneja la empresa y/o entidad en el pais
que realiza sus operaciones.

Reconocimiento Inicial:

Segun la interpretacion de la Norma Internacional de Contabilidad 21 interpreta al proceso
de registrar los estados financieros por primera vez, siempre y cuando se cumplan con el criterio
I6gico de “reconocimiento inicial” en las operaciones de la empresa de todos los sectores
econdmicos del pais y del mundo. En el Per la regulacion de la NIC 21 esta a cargo de la SMV
a través de su entidad del Consejo Normativo de Contabilidad.

En este caso, la forma en como se debe identificar el reconocimiento de las diferencias de
cambio en moneda extranjera sera con el tipo de cambio vigente en la fecha realizada la
operacion de tipo compra, venta y/o operaciones donde involucren transacciones en moneda
extranjera.

Segun la norma regulada en el Per(, el cambio de moneda funciona se realiza si se genera un
cambio en las circunstancias que dieron lugar a su determinacion original. En situaciones que
se produzca un cambio de moneda funcional, los saldos de apertura de las cuentas se deben

expresar en la nueva moneda funcional vigente de esa fecha del cambio. Las variaciones
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acumuladas generadas por e4sta diferencia en moneda extranjera seran reclasificados en los
resultados del periodo en que se produce el cambio de moneda funciona.
Moneda de presentacion

Segun la NIC 21 define moneda de presentacion a la moneda en que se presentan los estados
financieros

Segun el autor Hirache (2015), define como la moneda en que se presentan los estados
financieros de una entidad, para el Pert la moneda de presentacion oficial es el Sol peruano
regulado por el MEF. Basicamente, es la moneda que se maneja para efectos de presentacion en
estados financieros para fines corporativos, comerciales, etc.

1.8.2.1.4. Partida monetaria

De acuerdo con Hirache (2015), la moneda funcional de los estados financieros y el tipo de
cambio vigente a la fecha de la operacion deben utilizarse para registrar el reconocimiento inicial
de partidas monetarias en transacciones realizadas en moneda extranjera. Cuando se realice un
reconocimiento a raiz de una partida financiera, se valorara utilizando el tipo de cambio de
cierre, segun se presenten los datos en forma mensual o anual.

Segin menciona Mantilla (2013) las diferencias de cambio surgen en el reembolso de las
cosas relacionadas con el dinero, o en la interpretacion de las cosas relacionadas con el dinero a
tipos que no son iguales a los que se percibieron en un principio, ya sea que surjan durante el
periodo o en los informes presupuestarios pasados, se perciben en beneficio o en desgracia en
el periodo en el que surgen.

Las diferencias de cambio se tienen por un intercambio de efectivo no conocido, y habido un
ajuste del monto del intercambio entre la fecha del intercambio y la fecha de reembolso, se
percibe un contraste comercial, nace una diferencia de cambio en el momento en que el canje

se consigue comodamente un periodo contable similar en el que se produjo, todo el contraste
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comercial se percibe en ese periodo. Es por ello, el intercambio se consigue como un periodo
de contabilidad resultante, la distincion comercial percibida en cada uno de los periodos hasta
la fecha de liquidacién no se fija en piedra sobre la base del ajuste de las tasas de comercio
durante cada periodo (Mantilla, 2013).

Para Mantilla (2013) las diferencias de cambio estan relacionadas con el dinero que estructura
alguna parte del interés neto de la actividad no familiar, se perciben en beneficio o en defecto
en los diferentes resimenes presupuestarios del elemento en los informes fiscales individuales
de la actividad no familiar, segiin convenga, en los resumenes fiscales que contienen la actividad
desconocida y el elemento, por ejemplo, los informes presupuestarios fusionados en el caso de
que la actividad desconocida sea un auxiliar, estas distinciones comerciales se perciben en un
primer momento en otras remuneraciones de gran alcance, se perciben al principio en otras
remuneraciones completas, y se renombran de valor a beneficio o desgracia cuando se descarta
la actividad no familiar.

1.8.2.1.5. Partida no monetaria

Segun Hirache (2015), Son las partidas contables no monetarias como aquellas transacciones
que no tienen un impacto directo en los flujos de efectivo de una empresa. Algunos casos para
la aplicacion de estas partidas no monetarias son los de Activo fijo, existencias o el capital social,
para Hirache (2015) en su articulo contable considera los siguientes casos para poder tratar como
una partida no monetaria:

* Los productos que se registren a su costo historico deberan evaluarse utilizando el
tipo de cambio vigente el dia en que se realizé la transaccion.
» Las partidas reconocidas a valor razonable deben medirse utilizando el tipo de

cambio vigente en el momento en que se decide el valor razonable.
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* Por tanto, las partidas no monetarias no se ven afectadas por las variaciones de los
tipos de cambio de otras monedas.

Para Euroinnova, las partidas no monetarias dentro del area de contabilidad como lo son los
activos monetarios y pasivos monetarios cuyos valores nominales cambian constantemente
debido a su comportamiento ante la inflacion, y la derivacion de la inflacion no resulta en
depreciacion. Esto puede ser activo, pasivo, patrimonio o capital contable.

De igual forma, los activos no monetarios también juegan un papel importante dentro de las
partidas no monetarias del balance ya que tienden a alcanzar valores nominales méas altos debido
a la pérdida de poder adquisitivo en moneda extranjera o local. Esto incluye consumibles,
repuestos, edificios, terrenos, maquinaria de montaje, equipos, bienes raices, vehiculos,
computadoras, servicios y existencias, marcas, patentes y otros intangibles pagados en sustancia,
excepto algunos pagos por adelantado.

1.8.2.1.6. Diferencia de tipo de cambio

En la diferencia que surgen por operaciones en moneda extranjera para Vargas (2010) en su
articulo "EIl poder de los tipos de cambio™ existen distintos para diferentes situaciones.

1.8.2.1.6.1. Tipo de cambio cierre

El autor también menciona el tipo de cambio que rige finalizando el periodo dentro del cual
se informa. Para partidas financieras y/o operaciones internacionales. Los activos y pasivos del
balance también se actualizan en funcién del precio de cierre actual y la fecha del balance
correspondiente

Seguln la interpretacion de esta norma, es aquella informacion de estados financieros que
revela a todos los usuarios y el impacto de las transacciones en moneda extranjera y las

variaciones de cambio. La informacién a revelar en relacion a la NIC 21 aplican a Transacciones
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en moneda extranjera, saldos en moneda extranjera y variaciones de cambio y cualquier otro
tipo de informacion que sea relevante.

Segun la NIC 21, establece que la norma debe aplicarse en periodos anuales y es aplicable
desde que salio en vigencia el 01 de enero del afio 2005, este debe revelar el hecho. Segun la
norma nos habla de un periodo de transicion cuando este se aplicara por primera vez, este
procedimiento consiste en que los saldos iniciales de las cuentas de una empresa estén en
moneda funcional, siempre que se tomen las tasas de cambio afectas en la fecha que se realiza
la transaccién operacional. Por ejemplo, una empresa que aplica la NIC 21 por primera vez el 1
de enero de 2024 debe convertir los saldos de apertura de las cuentas a la moneda funcional
utilizando las tasas de cambio vigentes el 31 de diciembre de 2023.

1.8.2.1.6.2.Tipo de cambio contado

Segun nuestro autor, Hirache (2015), el tipo de cambio contado solo aplica para transacciones
con entrega inmediata. Aqui es donde Manuel (2013), menciona que segun el tipo de cambio, si
no varia mucho, se puede utilizar el valor promedio para cada transaccion que haya sido
registrada; no obstante que el tipo de cambio de la semana, se puede utilizar si las oscilaciones
son significativas; luego, se toman en cuenta los cambios en los indicadores desde el inicio hasta
el final del afio fiscal y debido a que el estdndar no establece la cantidad de diferencia que se
tiene en cuenta, el criterio propuesto es del 3 % por dia.

1.8.2.1.6.3. Tipo de cambio compra

Es una tasa que varia en relacion de una divisa y otra. Basicamente, en el Per( necesitamos
tener una cantidad de soles para poder comprar dolares. Generalmente, el tipo de cambio compra

varia segun el mercado de divisas.
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1.8.2.1.6.4. Tipo de cambio venta

Es una tasa que las entidades financieras desea vender. Para el Per es la cantidad de monedas
extranjeras que recibe el banco por una moneda local (sol).

Para la SBS, “Es el tipo de cambio de compra es el precio al que un banco o institucion
financiera esta dispuesto a comprar una moneda extranjera. El tipo de cambio de venta es el
precio al que un banco o institucion financiera esta dispuesto a vender una moneda extranjera."

1.8.2.1.7. Normas Internacionales de Informacion Financiera complementarias.

Objetivo: El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacion
util y relevante para los usuarios de los estados financieros para la evaluacion de los importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad (NIIF 9, 2018, pag. 1).

1.8.2.1.7.1.NIIF 9 - Instrumentos financieros

En base a la norma, se aborda la clasificacion de los instrumentos financieros, valoracion
inicial y posterior de los activos y pasivos financieros, en términos generales tanto los activos
como pasivos financieros se miden a valor razonable y dependiendo de las clausulas
contractuales dan lugar a diferencias de cambio que se reconocen en los resultados y
refiriéndonos al devengo de intereses este es valorado mediante el método del tipo de interés
efectivo, esta medicion se da por pasivos financieros a coste amortizado. Esta norma ayuda a
comprender y mejorar la contabilizacion de instrumentos financiero, minimizando las asimetrias
contables que pudiesen ocurrir.

1.8.2.1.7.2.NIIF 13- Medicion del valor razonable

Objetivo: EIl valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicion
especifica de la entidad. Para algunos activos y pasivos, pueden estar disponibles transacciones

de mercado observables o informacién de mercado. La definicion de valor razonable se centra
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en los activos y pasivos porque son un objeto principal de la medicion en contabilidad. Ademas,
esta NIIF se aplica a instrumentos de patrimonio propios de una entidad medidos a valor
razonable. (NIIF 13, 2013, pag. 1).

En relacion a la NIIF proporciona requisitos para la medicion del valor razonable de activos
0 pasivos. Entendiéndose, como el precio que recibird sobre una venta de activo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion. Un ejemplo en
mencion es cuando se genera inversiones financieras, activos intangibles, instrumentos
financieros. Su relacion con la NIC 21 indudablemente afectan, puesto que las pautas del valor
razonable se realizan independientemente si se encuentran en moneda extranjera o la moneda
local. Su relacion de estas normas tiene como fin ver un panorama completo de como los estados
financieros interacttan con varias normas y como estos de adecuan a ello.

1.8.2.1.7.3.NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Definicion: Norma Internacional de Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes.

Objetivo: El objetivo de esta norma es establecer los principios que aplicara una entidad para
presentar informacion atil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de un contrato con un cliente. (NIIF 15, 2014, pag. 1).

Anadlisis de la NIIF 15: En base a la norma identifica las obligaciones del contrato, determina
el precio de transaccion, distribuir el precio entre las obligaciones del contrato y por ultimo
reconocer los ingresos a medida que se satisfagan las obligaciones o cuando se cumplan las
mismas, dichas obligaciones afectan en el sentido de que se debe analizar cada transaccion con

los clientes para el posterior correcto registro de las mismas ya sea en moneda extranjera o
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nacional, afectando a los estados financieros y la transparencia de la informacion financiera en
los respectivos sectores.
1.8.2.2. Impacto financiero

El impacto financiero debe distinguirse y segregarse desglosarlo y conocer sus elementos y
principios. Esta es una prueba realizada por las operaciones de la empresa y consiste en una
evaluacion y estudio detallado de las condiciones econdmicas del estudio actual utilizando
indicadores financieros. Las implicaciones financieras requieren que las empresas tomen
medidas relacionadas con la financiacion para cubrir sus costos. También se mencionan los
costos de contingencia ya que el impacto es de carécter financiero, resultando en menores
indicadores de liquidez y rentabilidad para la empresa (Baena, 2014).

1.8.2.2.1. Concepto de estados financieros

Tal como explica Baena (2014) la posicién financiera como las operaciones de una empresa
se presentan de manera estructurada a través de estados financieros los cuales se utilizan para
presentar la mayor parte de la informacion de la empresa; en su preparacion (estado de situacion
financiera, estado de resultados y estado de flujos de efectivo) seguida de normas y principios
contables una de sus implicancias consiste en contrastar y comparar el desempefio en
determinado tiempo de una empresa con otras del mismo sector con el objetivo de determinar
las fortalezas y debilidades de la empresa.

Otros autores afirman que los estados financieros son declaraciones que expresan el estado
de una organizacion en un momento determinado, normalmente en el transcurso de un afio,
realizando informes, conocidos como fiscales o registros anuales, que recopilan informacion
sobre las finanzas y el patrimonio cultural de una organizacion y reflejan lo que sucede alli; lo
cual es esencial para entender la productividad y solvencia de las organizaciones; siendo funcién

de esta herramienta realizar resimenes de las actividades realizadas dentro de un periodo de
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tiempo aproximado de un afio poniendo en evidencia cuanto se ha contabilizado, cuanto queda

en el préstamo, cuénto se debe al proveedor, cuanto se debe en el saldo de la compra, u otros los

cuales son tareas regulares en las operaciones diarias de una organizacion (UPM, 2021).
1.8.2.2.2. Importancia de los estados financieros:

Mas que simples conceptos de contabilidad financiera, son una herramienta esencial para
evaluar la moneda y las finanzas de una organizacién, ya que estos conceptos deben conocerse
y dominarse, por ejemplo, la explicacion de pagos, ingresos, liquidez e investigacion de caja es
fundamental para la direccion independiente esencial de cualquier supervisor (UPM, 2021).

Al presentar de forma resumida por cosas todos los datos contables de una organizacion, los
estados financieros son un dispositivo importante y segun menciona UPM (2021) son los
siguientes:

e Conocer la solvencia de los proveedores. Al contratar con un tercero, es importante
conocer el valor monetario de estos bienes y evaluar el posible resultado de la
clasificacion.

» Para financistas e instituciones financieras. Suponiendo que la organizacion utilice
fuentes de financiacion externas, el informe presupuestario proporciona datos para
evaluar el compromiso.

e Para que las organizaciones publicas que requieran estos estados presupuestarios
conozcan los subsidios que las organizaciones comparan desde su punto de vista.

* Para ver el proceso de la organizacién y compararlo con el del afio anterior.

* Y lo méas importante, para que los propietarios y los grupos de supervisiéon podran
usar parametros clave para sus organizaciones.

De esta manera abordan el resultado completo del sistema de contabilidad y son los registros

a través de los cuales se introducen los datos monetarios, como tales, son el retrato organizado
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de la circunstancia monetaria y el desarrollo de una sustancia en una fecha determinada o para
un periodo determinado, su objetivo general es dar datos cuantitativos, comunicados en
unidades relacionadas con el dinero, sobre la posicion monetaria y las actividades de un
elemento, los efectos posteriores de sus tareas y las progresiones en el valor de sus inversores y
sus activos o fuentes, que son Utiles para el cliente general en el ciclo dindmico financiero (UPM,
2021).

1.8.2.2.3. Objetivo de los estados financieros

Segun menciona el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF, 2021) los objetivos de los
estados financieros, que expresa que los datos monetarios son cualquier tipo de explicacion que
comunique la posicién monetaria y la ejecucion de una sustancia financiera, siendo su principal
objetivo dar valor al cliente en general a la hora de tomar decisiones econdémicas.

En consecuencia, los objetivos de los estados financieros se obtienen a partir de las
necesidades de los distintos clientes de los datos monetarios, que dependen de la idea de los
ejercicios y de la relacion gue tienen con ellos; sea como fuere, los informes presupuestarios no
son un fin en si mismos, ya que no se espera que intenten persuadir al usuario de una perspectiva
especifica o de la legitimidad de una posicién, sino que son un método Util para la dindmica
financiera en el examen de las opciones de racionalizacion de los activos del elemento (MEF,
2021).

En consecuencia, los objetivos de los datos monetarios también dependen de los atributos del
clima financiero en el que trabaja el elemento, y deben estar en armonia con él, este clima decide
y da forma a las necesidades del cliente global de datos monetarios, por lo que los resimenes
presupuestarios se planifican para dar datos al cliente global de datos monetarios (MEF, 2021).

El estado del presupuesto tiene como proposito brindar datos para que los clientes evaluen,

tomen decisiones de inversion o asignen recursos en los estados financieros, siendo los actores
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clave en esta materia quienes pueden aportar capital; es decir, un grupo de inversionistas
interesados en evaluar el crecimiento y la estabilidad de la entidad para garantizar una inversion,
recaudar fondos para la misma y, en su caso, reconstruir, prestar servicios y lograr sus fines
sociales (MEF, 2021).

1.8.2.2.4. Tipos de estados financieros:

Segln menciona Anaya (2009) existen los siguientes estados financieros:

» Estado de Situacion Financiera, recoge los datos sobre el activo y el pasivo de una
organizacion y los contrasta, ajusta el valor o la valoracion de los inversionistas, es
fundamental porque permite conocer la solidez financiera de una organizacion.

* Una declaracion de beneficios y riesgos, o una declaracion de ingresos, es una
declaracion de ingresos y gastos. extremadamente Util para determinar si una
empresa es rentable o no.

* Un indicador clave de la liquidez de una organizacion es el flujo de efectivo, que
representan la entrada y salida de fondos a lo largo del tiempo.

La explicacion que brinda un estado de cambios en el patrimonio incluye informacién sobre
cémo ha cambiado el total de activos de una organizacion a lo largo del tiempo, cémo se ha
acumulado el capital, cdmo se han distribuido las utilidades, etc. (Anaya, 2009).

1.8.2.2.4.1.Estado de situacién financiera:

El estado de situacién financiera es emitido por entidades lucrativas a favor como las que no
lo son, el registro monetario viene dado tanto por las entidades con y sin animo de lucro, y

consta fundamentalmente de los componentes que lo acompafian:

e Recursos.

e Pasivos.
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» Valor de los inversores o valor de los inversores, la Ultima opcion a cuenta de las
entidades no beneficiosas.

El estado de situacion financiera es una afirmacion de ingenieria, formada con la informacion
de los libros de contabilidad llevados por partida doble, en la que se registran cada uno de los
activos de la organizacién por un lado y cada uno de sus compromisos por otro en una fecha
determinada; de esta manera, es una afirmacion estatica (Anaya, 2009).

Por otro lado, segin Anaya (2009) es una representacién del lugar monetario de una
preocupacion en marcha en un momento dado. En consecuencia, segun esta hipotética
perspectiva, las ruedas del pifion de la empresa se detienen inmediatamente, todas las
actividades se paran, y el esquema de los recursos y pasivos existentes en ese momento, con el
contraste entre ambos mostrado como capital neto, es el informe contable en ese momento.

1.8.2.2.4.2. Estado de resultados:

Segln menciona Anaya (2009) el estado de resultados es un informe fiscal clave, similar a la
afirmacion de posicion monetaria o informe de activos, la afirmacion de cambios en la posicion
monetaria y la afirmacion de cambios en el valor de los inversores. Son resumenes
presupuestarios que se evallan y que en mezcla descubren informacion principal para la
dinamica por los diferentes socios.

1.8.2.2.5. Analisis vertical y horizontal de los estados financieros:

El andlisis financiero puede ser explicado en funcion de los requerimientos de las elecciones
que se tienen y puede ser expuesta de forma vertical y a nivel horizontal; cuando el anélisis se
realiza de forma vertical del estado de situacion financiera a partir del informe presupuestario
es la evaluacidn de la exposicion de la organizacion en un periodo generalmente determinado

(Universidad Interamericana para el Desarrollo UNID, 2018).
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El anélisis horizontal se realiza sobre informes fiscales de varios periodos, por ejemplo,
varios afos, se realiza sobre informes fiscales de varios periodos o al menos de varios afios, y
se analiza la estructura de los registros durante todos los tiempos predeterminados. Este anélisis
se evalla con un efecto de al menos dos afios para tener caracteristicas absolutas y a una tasa
que requiere un afio base para obtener informacion relevante para la investigacion, si el analisis
se realiza con caracteristicas absolutas o razones, esto puede inducir a error en el ciclo dinamico
(UNID, 2018).

1.8.2.2.6. Indicadores financieros:

1.8.2.2.6.1.Rentabilidad financiera

Segun Baena (2014) el rendimiento monetario obtenida por una empresa para la inversion de
sus recursos. Es la utilidad de un periodo determinado, expresada como porcentaje de sus ventas
0 volumen de negocios, activos o capital (p. 208).

Un inversionista puede usar la tasa de rendimiento para examinar como se produce el ingreso
a partir del valor de una inversion. Ambos rendimientos de capital y activos son rastreados por
ellos (Baena, 2014).

Otros autores afirman que el ROE, abreviatura de "Return on Equity"”, que se traduce como
"rentabilidad financiera™ en espafiol, es un indicador que ayuda a determinar la rentabilidad y la
utilidad neta sobre el patrimonio de una empresa (Santander, 2022).

Ademas, términos como "rentabilidad financiera™ se utilizan como una forma de medir la
capacidad de una empresa o inversion para generar dinero en relacion con el capital invertido.
Dado que ayuda a determinar si una inversion o empresa es rentable, es una métrica crucial para
inversores y analistas financieros. La rentabilidad financiera se calcula dividiendo el beneficio
neto de una empresa por sus inversiones de capital, y se expresa como un porcentaje. Un

rendimiento financiero positivo indica que la inversion o el negocio esta generando ganancias,
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mientras que un rendimiento negativo sugiere que estd perdiendo dinero (Richard & Brealey,
2023).

Las métricas financieras como la liquidez, la solvencia y el flujo de efectivo también son
esenciales para determinar la salud financiera de una empresa o inversion. Es importante sefialar
que el rendimiento financiero no es la Unica métrica que determina el éxito de una empresa o
inversion (Richard & Brealey, 2023).

1.8.2.2.6.2.Rentabilidad econdémica

Para los autores de la rentabilidad econémica, o también conocida como rentabilidad de la
inversion, es una medida de como cambian los activos de una empresa a lo largo del tiempo,
independientemente de como se financie. Asi, la rentabilidad econdmica, segin la opinién
comun, se considera que es una medida de capacidad para los activos de una empresa a generar
valor, independientemente de como se financie, es asi que, el ratio de rentabilidad puede
compararse entre empresas. Las diferentes estructuras financieras, reflejadas en los pagos de
intereses, pueden afectar el valor de la rentabilidad. (De La Hoz Suérez, Ferrer, & De la Hoz
Suarez, 2008)

La rentabilidad econémica es la capacidad que tiene la empresa para utilizar sus recursos
financieros y operativos para generar ganancias. Para poder medir la rentabilidad econdmica se
va a calcular dividiendo el beneficio neto de la empresa por el capital total invertido. Este
indicador mide la eficiencia con la que la empresa utiliza sus recursos para generar ganancias.
Las empresas con alta rentabilidad econémica obtienen mas ganancias por el délar invertido que
la empresa con una baja rentabilidad econémica (Fontalvo et al., 2011).

Ademas, la rentabilidad econdémica es un indicador clave para los inversores y los
prestamistas, ya que les indica si una empresa es capaz de generar suficientes ganancias para

pagar sus deudas y proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas (Rubio, 2014).
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En resumen, la rentabilidad econémica es un indicador importante de la eficiencia financiera
de una empresa y es crucial para atraer inversores y mantener a los prestamistas satisfechos.

1.8.2.2.6.3.Ratio de liquidez

Segln Baena (2014) los indices de liquidez miden la capacidad de una empresa para cumplir
con sus pasivos a corto plazo, por lo que puede determinar si es facil o dificil para una empresa
cumplir con sus pasivos a corto plazo al convertir activos, tanto corrientes como a corto plazo,
en efectivo.

Cuanto mayor sea la relacion entre los activos liquidos y la liquidez, mayor seré la capacidad
de cancelar la deuda a corto plazo, lo que es muy beneficioso porque le permite tener una vision
general de la liquidez de la empresa.

Bésicamente, el ratio de liquidez refiere a la capacidad de una empresa o individuo para
convertir sus activos en efectivo de manera rapida y sin incurrir en pérdidas significativas en su
valor. En otras palabras, la liquidez mide que tan fécil es obtener efectivo para cumplir con las
obligaciones financieras inmediatas. Asi mismo, el ratio de liquidez es importante para que las
empresas, les permite pagar sus deudas, hacer frente a los gastos operativos y de capital, y
responder a oportunidades de inversion o de crecimiento. Si una empresa no tiene suficiente
liquidez, puede enfrentar problemas financieros, como falta de pago de sus deudas, quiebra o
pérdida de oportunidades de crecimiento (Fontalvo et al., 2011).

Para otros autores, el ratio de liquidez incluye el ratio de liquidez corriente y el ratio de
liguidez inmediata. La liquidez corriente se calcula dividiendo los activos circulantes de la
empresa por sus pasivos circulantes, esta diferencia indica la capacidad de la empresa pueda
cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Por otro lado, el ratio de liquidez inmediata trata de
medir la capacidad de la empresa para poder pagar sus deudas en el corto plazo utilizando solo

los activos més liquidos, como lo son el efectivo y equivalente de efectivo (Rubio, 2014).
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Resumiendo, segun los autores, la liquidez es esencial puesto que genera un impacto
financiero en la empresa, ya que asegura que tenga suficiente efectivo para hacer frente a sus
obligaciones financieras inmediatas y para aprovechar las oportunidades de inversion o de
crecimiento que se presenten.

1.8.2.2.6.4.Ratio de solvencia

La solvencia de una empresa, afirma Baena (2014), corresponde a un porcentaje de todos sus
pasivos contraidos a corto, mediano o largo plazo. La solvencia representa la cantidad de capital
recibido de un tercero con fines de lucro. Los indices de solvencia son importantes porque
reflejan el servicio de la deuda de una empresa a lo largo del tiempo y nos permiten ver qué tan
consolidada esta una empresa.

Segun Baena (2014) la solvencia es una cuestion de flujo de caja y el riesgo de deuda es la
capacidad de un gobierno para generar el capital necesario y suficiente para pagar sus deudas a
tiempo.

La Solvencia es una medida utilizada para medir el rendimiento de una compafiia para
cumplir con sus obligaciones financieras a largo plazo. Este indicador de solvencia mide la
cantidad de activos que tiene la comparfiia en comparacién con sus pasivos a largo plazo. La
solvencia se calcula dividiendo los activos totales de la compafiia entre los pasivos totales a
largo plazo (Fontalvo et al., 2011).

Segun los diferentes autores y para Rubio el indicador de solvencia es importante para los
inversionistas, prestamistas, etc., ya que este los ayuda a evaluar el nivel de riesgo asociado con
la compafiia y a tomar decisiones informadas sobre si invertir en ella o prestarle dinero. (Rubio,

2014).
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1.8.2.2.7. Creacion de valor

Para que una empresa pueda generar riqueza y utilidades esta debe ser altamente competitiva
en el mercado con la cual se creara valor. En consecuencia los principales recursos para generar
valor son derechos de propiedad, predios, ubicaciones de tiendas, canales de distribucion;
recursos financieros como efectivo, valores negociables, capacidad de endeudamiento y
capacidad crediticia; y recursos intelectuales como la innovacion, experiencia y mejora del
servicio, al tener el buen manejo de estos recursos podriamos pretender el buen desempefio y la
eficacia de la empresa, En consecuencia podemos indicar que la correcta aplicacion de las
politicas contables, la presentacion de estados financierosy la constante supervision de la SMV,
brindan a la empresa la adecuada planeacion estratégica para el superior desempefio
incrementando la creacion de valor. Segun la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV,
2023) da entender que la informacion se ve reflejado en la transparencia de los estados
financieros, siendo supervisadas por el organismo de control. Asi la creacién de valor radica en
la confianza de los inversionistas, tomando decisiones que permiten la contribucion al desarrollo
y la estabilidad del mercado de valores en el Perd.

Segun Vizcarra (2011), se trata de proporcionar algo a alguien que quiere satisfacer una
necesidad dando algo a cambio, lo que muchas veces resulta econémicamente beneficioso. Para
Porter y Kramer (2006), la creacion de valor se define como la capacidad de las empresas para
generar beneficios a traves de sus actividades comerciales

1.8.2.3. Relacion de las variables con contabilidad

Segun la Fundacion del Comiteé de Normas Internacionales de Contabilidad (IASCF, 2001),

el vinculo que crean nuestras variables de investigacion es la NIC 21, que se conoce como

“Efectos de las variaciones del tipo de cambio” y tiene una estrecha relacion con los estados
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financieros que contindan teniendo relaciones comerciales. con entidades extranjeras o realizar
operaciones en moneda extranjera.

La norma original especificaba que las transacciones de divisas debian registrarse al tipo de
cambio al contado actual basado en el monto de la moneda en la fecha de la transaccion. Con
algunas excepciones, las diferencias de cambio resultantes de la liquidacion de partidas
monetarias, la conversion de partidas monetarias o la conversion de la partida monetaria a un
tipo de cambio diferente al utilizado inicialmente, también deben ser tenidas en cuenta en los
resultados del periodo. EI dinero en moneda extranjera debe convertirse al tipo de cambio
vigente a la fecha del estado de situacion financiera al cierre de cada ejercicio o transaccion
fiscal. La norma adopta algunos requisitos que deben seguirse para la presentacion de estados
financieros, incluido el requisito de que las partidas no monetarias reconocidas al costo se
conviertan al tipo de cambio vigente en la fecha en que se complete la transaccion. El dinero
que ha sido registrado a valor razonable debe convertirse utilizando las tasas vigentes a esa
fecha.

La norma deja claro como se debe manejar la relacion con la parte tributaria al momento de
elaborar el trabajo de investigacion; La NIC 21 establece que la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias debe utilizarse para contabilizar las posibles consecuencias fiscales de las diferencias
de cambio. Segun esta norma, se reconoce un activo o pasivo imponible siempre que exista una
discrepancia a corto plazo entre el valor contable total de un activo o pasivo y su base fiscal
(Norma Internacional de Contabilidad NIC, 2020).

Dada la conexion entre estas dos variables, es la NIC 21 en particular la que establece las
reglas para contabilizar los efectos potenciales de las fluctuaciones en los tipos de cambio. La
moneda original en Peru es el Unico; es la moneda utilizada para propositos de presentacion en

los estados financieros.
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La NIC 21 explica en términos claros como las empresas deben contabilizar sus transacciones
en moneda extranjera y como deben convertirse a moneda funcional. También nos muestra
coémo contabilizar las ganancias y pérdidas al convertir cuentas a monedas extranjeras. Por lo
tanto, esta norma adquiere una importancia crucial para las empresas que realizan transacciones
en moneda extranjera, como las del sector industrial; en este caso, nuestra categoria es en el
sector del cementero, donde las transacciones en moneda extranjera se realizan con frecuencia
(Maza, 2021).

LanormaNIC 21: “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”
antes mencionada también especifica que cualquier transaccion en moneda extranjera debe
registrarse inicialmente en la moneda en que se informa, utilizando el tipo de cambio vigente en
la fecha en que se realizé la transaccion; aunque la NIC 21 no especifica qué tipo de cambio
utilizar para las transacciones de compra y venta (tipo de cambio de compra frente a tipo de
cambio de venta), aqui es donde intervienen los profesionales de la contabilidad, creando una
posicion profesional con principios financieros sélidos para apoyar el crecimiento de la empresa.

Como resultado de esta norma, explica Maza (2021) se ha adoptado la préctica de contabilizar
las operaciones en moneda extranjera que se refieren a pasivos a tipo de cambio promedio
ponderado de venta y las operaciones que se refieren a activos a tipo de cambio promedio
ponderado de compra; esta tasa suele ser la que publica al dia siguiente la SBS y/o entidades
como la SUNAT, etc., y esta escrito como para convertir una operacién en moneda extranjera a
moneda nacional, suponiendo que la moneda extranjera debe venderse al banco y que el banco
utilizara su propia tasa de compra al comprar; por otro lado, al provisionar una deuda de una
operacion en moneda extranjera, Se asume que para pagar, s necesario comprar moneda

extranjera al banco, permitiendo que el banco venda a su tasa actual.
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En mencidon del exministro de Economia Maza (2021) desde el punto de vista tributario, es
el inciso “d “quien rige esta norma para la aplicacién, en su articulo 34 del Reglamento de la
Ley del Impuesto sobre la Renta, el cual deja establecido que para la expresion de saldo en
moneda extranjera, propio de los activos y pasivos que estan presentes a la fecha del balance en
moneda nacional deben considerar lo siguiente: Para las cuentas de activo se realizara con el
tipo de cambio promedio de compra eficaz en la fecha del estado de situacién financiera; en
cuanto a las cuentas del pasivo se realiza por medio de la tasa promedio de venta vigente, ambas
publicadas por la SBS. El codigo tributario en el pais, expresa Maza, establece un rango de tipos
de cambio, asi como un método Unico para aplicar el IGV y el impuesto a la renta.

Tabla 2

Diferencias del tipo de cambio desde el punto de vista Tributario en el Peru

TIPO DE CAMBIO APLICABLE EN EL TIPO DE CAMBIO APLICABLE PARA EFECTOS
CALCULO DEL IGV DEL IMPUESTO A LA RENTA

Segun las diferencias del autor en el &mbito del Segun el articulo 61 de la LIR, se menciona que todas las
impuesto del IGV, segin el numeral 17 del transacciones realizadas en moneda extranjera se
articulo 5° del reglamento del ambito considerardn al tipo de cambio vigente el dia de la
mencionado, se indica que todas las operaciones operacién. En cuanto al Impuesto a la Renta, el articulo 57
hechas en moneda extranjera se ponderardn en establece que las rentas de tercera categoria se consideraran
moneda nacional emitida por la SBS en la fecha producto del ejercicio gravable en que se devengaron. Es
en que la obligacién tributaria nace. por ello que, en el inciso a) del articulo 50° del Reglamento,
se sefiala que las rentas en moneda extranjera se convertiran
en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha del
devengo, el cual generalmente es publicado al dia siguiente
por la SBS.
Nota: Adaptado de “funcionario de la Contaduria Publica de la Nacion y Profesor Asociado en la
Universidad Nacional Federico Villarreal”.

1.8.2.4. La Bolsa de Valores de Lima
La Bolsa de Valores de Lima (BVL) es el principal mercado bursétil del Per( y uno de los
mas importantes de América Latina. Esta plataforma de negociacion en el mundo de valores

facilita la inversion de nacional como extranjera. La bolsa de valores de Lima ofrece varios
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instrumentos financieros como acciones, bonos, fondos de inversién y derivados, permitiendo
diversificar su cartera a inversionistas y gestionar riesgos.

La BVL, opera bajo la supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) lo
que garantiza la transparencia, eficiencia y seguridad en las transacciones. La bolsa utiliza
tecnologia avanzada para ofrecer servicios de negociacion electronica, lo que ha mejorado
significativamente la accesibilidad y eficiencia del mercado. Ademaés, la BVL ha implementado
diversas iniciativas para promover la educacion financiera y aumentar la participacion de
inversores individuales y corporativos.

La estructura de la BVL esta organizada por mercados de renta variable, renta fija y otros.
Cada uno de estos segmentos estan regidos por sus propias regulaciones, asi como disefiados
para proteger a los inversionistas y garantizar la integridad del mercado. La bolsa colabora
estrechamente con entidades financieras como bancos y corredores de bolsa para facilitar la
movilizacion de capital y promover el crecimiento econdmico. Es asi que, la BVL ha sido de
vital importancia para la inversion extranjera en el Peru, atrayendo capital de todo el mundo
gracias a la estabilidad y su potencial crecimiento en los Gltimos afios.

1.8.2.4.1. Historia de la Bolsa de Valores de Lima

La historia de la Bolsa de Valores de Lima comienza en 1860, cuando fue fundada como una
institucion destinada a facilitar la negociacion de valores en un contexto de creciente actividad
econdmica en Peru. En sus primeros afios, la bolsa se centrd en la negociacion de acciones de
empresas mineras, una industria que siempre ha sido vital para la economia peruana. Durante
esta etapa inicial, la BVL operaba de manera bastante informal, con transacciones realizadas en
espacios publicos y a través de intermediarios locales.

A través de los afios la BVL fue evolucionando y formalizandose. A mediados del siglo XX,

la bolsa experimentd una serie de reformas significativas que profesionalizaron su operacion.
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En 1951, se promulgd la Ley del Mercado de Valores, que establecié un marco regulador mas
solido y cre6 la Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV), ahora
conocida como la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). Esta nueva regulacion
mejord la transparencia y la confianza en el mercado, atrayendo a mas inversores y empresas.

Desde su fundacién hasta el momento la BVL ha recorrido un largo camino. A lo largo de su
historia, ha sabido adaptarse a los cambios econdmicos, tecnolégicos y regulatorios,
consolidandose como una institucion clave para el desarrollo econémico de Perd. Con un
enfoque continuo en la modernizacion, la integracion internacional y la sostenibilidad, la BVL
esta bien posicionada para seguir siendo un pilar fundamental del mercado financiero peruano.

1.8.2.4.2. ;Como funciona la Bolsa de Valores?

La Bolsa de Valores de Lima (BVL) es el principal mercado de valores del Per(, donde se
negocian acciones, bonos y otros instrumentos financieros. Es un lugar de encuentro entre
empresas que buscan financiacion e inversores interesados en adquirir activos financieros. Las
empresas pueden ingresar al listado de la BVL y captar fondos vendiendo parte de sus activos
al publico. Los inversores utilizan sistemas de negociacion electrénica para comprar y vender
valores a través de intermediarios financieros, como empresas de corretaje.

La BVL estd regulada por la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) para
garantizar la transparencia y el cumplimiento. Su indice principal IGBVL o indice General de
la Bolsa de Valores de Lima es el principal indice que refleja la evolucidn de las acciones mas
representativas que se transan en la Bolsa de Valores de Lima (BVL). Este indice General de la
Bolsa de Valores de Lima (IGBVL), mide el desempefio general del mercado de valores
peruano, se compone de acciones seleccionadas de las empresas cotizadas en la BVL mas

liquidas y representativas. La composicion del indice puede cambiar periddicamente, con ajustes
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para reflejar mejor la estructura del mercado y el comportamiento de las acciones mas
negociadas.

Para comprar acciones en la Bolsa de Valores de Lima (BVL), primero se debe abrir una
cuenta de valores en una casa de bolsa o agente autorizado, depositar fondos en la cuenta y
determinar los objetivos de inversion. Luego, selecciona las acciones que desea comprar, realiza
una orden de compra a través del sistema de negociacion del corredor y, cuando se completa la
orden, la operacion se completa. Es importante controlar periédicamente sus inversiones y
ajustar su estrategia segln sea necesario, teniendo siempre en cuenta los riesgos asociados a la
inversion en el mercado de valores.

Actualmente, la BVL no sélo facilita el comercio de acciones de empresas, sino que también
promueve el comercio de bonos corporativos, fondos de inversién y otros instrumentos
financieros, brindando una amplia y diversa gama de oportunidades de inversion. Desde 1997
opera a travées de un sistema de comercio electrénico que mejora la eficiencia y transparencia
del comercio y atrae inversionistas locales e internacionales interesados en el mercado peruano.

BVL también se destaca por su compromiso con la sostenibilidad y en 2011 cre6 el indice
de Sostenibilidad de la Bolsa de Valores de Lima (ISE), que promueve las mejores practicas
ambientales, sociales y de gobierno corporativo entre las empresas cotizadas. Ademas, la bolsa
también organiza eventos educativos y de capacitacion para inversionistas y empresas para
promover la educacion financiera y el conocimiento del mercado de valores peruano. BVL cubre
una amplia gama de empresas de diversos sectores de la economia, incluidos mineria, energia,
servicios financieros y consumo, lo que refleja la diversidad econdmica del pais y su importante

papel en el desarrollo financiero y econdémico del pais.
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1.8.3. Marco conceptual

Anélisis analitico: Es un proceso que divide todo en sus partes fundamentales,

pasando de lo general a lo especifico.

* Bolsa de valores: Es el mercado bursatil del Perd, donde se compran y venden
acciones, bonos, y otros valores de empresas peruanas o extranjeras.

» Corporacion: Empresa, normalmente de grandes dimensiones, en especial si agrupa
a otras menores.

» Diferencia cambiaria: Brecha entre la cotizacion nominal compra y venta de una
moneda respecto a otra también es la diferencia entre las cotizaciones nominales del
tipo de cambio de una moneda entre mercados distintos, mercado oficial y paralelo.

* Empresa: Unidad de organizacion dedicada a actividades industriales, mercantiles
o0 de prestacion de servicios con fines lucrativos.

* Impacto financiero: Es evaluar y medir los efectos de las decisiones y acciones
financieras en el bienestar financiero general.

* Promedio: Punto en que algo se divide por la mitad o casi por la mitad.

» Sector cementero: Dedicado a la fabricacion o comercio del cemento.

* Régimen cambiario: Calificacion del mercado de divisas de un pais segln su grado
de flexibilidad. Este régimen puede ser de tipo de cambio fijo, flexible o intermedio.

* Tipo de cambio contable: Tipo de cambio diario utilizado para la presentacion de
la contabilidad de las empresas.

e Activo: Conjunto de Bienes y derechos de una empresa y/o entidad.

* Pasivo: Conjunta de deudas y obligaciones de una empresa y/o entidad.

e Patrimonio: Conjunto de bienes pertenecientes a una persona natural o juridica, o

afectos a un fin, susceptibles de estimacion econémica.
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» Efectivo: Conjunto de los bienes y derechos propios adquiridos por cualquier titulo.

» Deuda: Obligacion que alguien tiene de pagar, satisfacer o reintegrar a otra persona
algo, por lo comin dinero.

* Rentabilidad: Cualidad de rentable.

* Volatilidad: Inestabilidad de los precios en los mercados financieros.

* Moneda extranjera: Cualquier tipo de dinero que se utiliza como medio de cambio
en un pais distinto al propio.

» Al alza: Al precio y/o monto de un activo que esta subiendo o se espera que suba en

el mercado.

A la par: Al precio y/o monto que corresponde a su nominal o tipo de emision.
1.9. Objetivos
1.9.1. Objetivo general
Analizar el impacto financiero de la NIC 21 en los estados financieros en el sector cementero
que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022.
1.9.2. Objetivos especificos
e Determinar el impacto de la NIC 21 en la solvencia en el sector cementero que
cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022
* Determinar el impacto de la NIC 21 en la rentabilidad en el sector cementero que
cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022
* Determinar el impacto de la NIC 21 en la liquidez en el sector cementero que cotizan

en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022.
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1.10. Hipdtesis
1.10.1. Hipdtesis general
Es probable que el impacto financiero de la NIC 21 en los estados financieros sea
significativo en el sector cementero que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022.
1.10.2. Hipdtesis especificas
* Esprobable que el impacto de la NIC 21 en la solvencia sea significativo en el sector
cementero que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022
* Existe la posibilidad de que el impacto de la NIC 21 en la rentabilidad sea
significativa en el sector cementero que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima,
2019 al 2022
* Probablemente el impacto de la NIC 21 en la liquidez sea significativa en el sector

cementero que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, 2019 al 2022.
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CAPITULO I1: PLANTEAMIENTO OPERACIONAL

1.1. Técnica

Para la presente investigacion se utilizara la técnica de la observacion con la finalidad de
analizar, revisar y organizar la informacion que se encuentre con respecto a los estados
financieros y comparar la situacion financiera de las empresas del sector cemento en cuanto se
aplique la NIC 21.

1.1.1. Instrumento

Para la presente investigacion se tendra como instrumento el andlisis documental, dicho

instrumento nos ayudara a organizar la informacion resultante del calculo de los indicadores

propuestos para las dimensiones de las variables de estudio.
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Tabla 3

1.2. Matriz de consistencia

Matriz de consistencia

Pregunta general

Objetivo general

Hipdtesis general

Variables de
investigacion

Dimensiones

Indicadores

Metodologia

¢Como impacta
financieramente la NIC
|21 en los estados
financieros del sector
cementero que cotizan en
la Bolsa de Valores de
Lima, 2019 al 2022?

Analizar el impacto
financiero de la NIC 21 en
los estados financieros en
el sector cementero que
cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima, 2019 al
2022.

Es probable que el
impacto financiero de la
NIC 21 en los estados
financieros sea
significativo en el sector
cementero que cotizan en
la Bolsa de Valores de
Lima, 2019 al 2022.

NIC 21

Transacciones
en moneda
extranjera

Moneda funcional

Partida monetaria

Partida no monetaria

Diferencia de
tipo de cambio

Tasa de cambio cierre

Tasa de cambio contado

Problemas especificos

Objetivo especifico

Hipé6tesis especifica

¢Cudl es el impacto la
NIC 21 en la solvencia en
el sector cementero que
cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima, 2019 al
20227

Determinar el impacto de
la NIC 21 en la solvencia
en el sector cementero
que cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima, 2019 al
20227

Es probable que el
impacto de la NIC 21 en
la solvencia sea
significativo en el sector
cementero que cotizan en
la Bolsa de Valores de
Lima, 2019 al 2022.

¢Cuél es el impacto la
NIC 21 en la rentabilidad
en el sector cementero
que cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima, 2019 al
20227

Determinar el impacto de
laNIC 21enla
rentabilidad en el sector
cementero que cotizan en
la Bolsa de Valores de
Lima, 2019 al 2022?

Existe la posibilidad que
el impacto de la NIC 21
en la rentabilidad sea
significativa en el sector
cementero que cotizan en
la Bolsa de Valores de
Lima, 2019 al 2022.

¢Cuél es el impacto la
NIC 21 en la liquidez en
el sector cementero que
cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima, 2019 al
20227

Determinar el impacto de
la NIC 21 en la liquidez
en el sector cementero
que cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima, 2019 al
20227

Probablemente el impacto
delaNIC 21enla
liquidez sea significativo
en el sector cementero
que cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima, 2019 al
2022.

Impacto financiero

Ratio de
solvencia

Grado de endeudamiento =

pasivo total x 100 / activo total

Calidad de deuda =pasivo
corriente x 100 / pasivo total

Cobertura de gastos financieros

= ut. Antes de imp.+ gastos

financieros/ gastos financieros

Ratio de
rentabilidad

Rent. Financiera— ROE =
Utilidad neta/patrimonio
Rent. Econémica —
ROA=Utilidad neta x 100 /
activo total

Rent. Sobre ventas = Utilidad

neta x100 / ventas netas

Ratio de
liquidez

Ratio de liquidez general
=activo corriente / pasivo
corriente

Prueba acida = activo corriente

— inventario — gast. Pag x
anticipado / pasivo corriente

Prueba defensiva= efectivo y
equivalente de efect. + valores

Capital de trabajo = activo
corriente - pasivo corriente

negociables / pasivo corriente

Enfoque:
Cuantitativo

Tipo de
investigacion:
Bésica
Nivel:
Explicativo
Poblacién:
Finita
Muestra: 04

empresas

Técnica:
Observacion

Instrumento:
Analisis
documental

Nota: Elaboracion propia
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1.2.1. Campo de Verificacion
a) Ubicacion espacial
La presente investigacion se va a realizar en la ciudad de Arequipa.
b) Ubicacion temporal
La presente investigacion tiene como ubicacion temporal los periodos 2019 — 2022,
1.2.2. Unidades de Estudio
a) Universo
En la investigacion se tendra como universo todas las empresas a nivel nacional del Perd que
coticen en la Bolsa de Valores de Lima. (315 empresas).
b) Poblacién
En la poblacion de estudio se tendra a todas las empresas del sector cemento que envian sus
estados a la Bolsa de Valores de Lima las cuéles son constituidas por 7 empresas.
¢) Muestra
Para la muestra se tomaran solo a 4 empresas del sector cemento del sur del Peru que cotizan
en la Bolsa de Valores de Lima, debido a que son las que mejor se adhieren a nuestra
investigacion.
* Cemento Pacasmayo S.A.A.
* Consorcio cementero del Sur S.A. — Concesur
* YuraS.AC
* Unacem Corp. S.AA
1.3. Estrategia de recoleccion de datos
La presente investigacion cuenta con dos investigadoras las cuales han elaborado un plan de
trabajo donde se ha propuesto entrar a las plataformas web tres veces por semana, de esta manera

se lograra tomar informacion necesaria para la elaboracion del tema a investigar. La plataforma
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base que se ingresara sera la Bolsa de Valores de Lima donde se encontrara con informacion
atil para la elaboracion del trabajo de investigacion.
1.4. Recursos
1.4.1. Recursos humanos
El principal recurso usado dentro de la investigacion sera las autoras de esta.
1.4.2. Recursos fisicos
Tabla 4

Recursos fisicos

Detalle Unidad
Computadora 02
Mochila 02
Lapiceros 04
Tablet 01

Nota. Elaboracion propia
1.4.3. Recursos financieros
Tabla 5

Recursos financieros

Detalle Monto
Internet 120.00
Pago por adquisicion de
biblioteca digital 27.67
(Scribd)
Luz 100.00
Impresiones 80.00
Asesorias 1,200.00
Alimento 50.00
Libros y articulos
Adaquisicion de libro 85.00
digital

TOTAL 1,662.67

Nota. Elaboracion propia.
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1.4.4. Validacion del instrumento
Para la presente investigacion no se tendra el requisito de validar instrumento debido que la
informacion es de data publica, ademas de que dichos instrumentos no requieren de la validacién
respectiva.
1.5. Cronograma de trabajo
Tabla 6

Cronograma de trabajo

Etapas de la Tesis Agos. Sept. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. Jun.
Definicién de tema
Bulsqueda de
antecedentes
Planteamiento del
problema

Marco de
referencia
Planteamiento
operacional
Presentacion de
plan de tesis
Aplicacion de
herramientas
Recoleccion de
informacion
Procesamiento de
informacion
Conclusiones y
recomendaciones
Presentacion de
borrador de tesis
Nota: Elaboracion propia
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CAPITULO I11: DESARROLLO

1.1. Presentacion de la unidad de estudio

1.1.1. Grado de participacion operativa de la moneda extranjera en el sector

cementero

Grado de participacion = (Importe de las transacciones en moneda extranjera / Importe total
de las transacciones) + (Importe de los activos y pasivos en moneda extranjera / Importe total
de los activos y pasivos)

En el caso del sector cementero peruano, el grado de participacién operativa de la moneda
extranjera es relativamente alto. Esto se debe a que las empresas cementeras peruanas exportan
una parte importante de su produccion, y también importan una parte importante de sus insumos.

1.1.2. Transacciones en moneda extranjera del sector cementero

Las principales transacciones en moneda extranjera que realizan las empresas cementeras
peruanas son las siguientes:

* Ventas: Las empresas cementeras peruanas exportan una parte importante de su
produccion a paises de la region, como Ecuador, Colombia, Chile y Bolivia. Estas
ventas se realizan generalmente en dolares estadounidenses o en euros.

» Compras: Las empresas cementeras peruanas importan una parte importante de sus
insumos, como cemento crudo, clinker y yeso. Estas compras se realizan
generalmente en dolares estadounidenses o en euros.

* Préstamos: Las empresas cementeras peruanas pueden obtener préstamos en moneda
extranjera de bancos locales o extranjeros. Estos préstamos pueden utilizarse para

financiar sus operaciones, o para la adquisicion de activos.
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1.1.3. Operaciones en moneda extranjera del sector cementero

* Cuentas bancarias: Las empresas cementeras peruanas pueden tener cuentas
bancarias en moneda extranjera, tanto en el Per como en el exterior.

* Préstamos: Las empresas cementeras peruanas pueden tener préstamos en moneda
extranjera pendientes de pago.

* Inversiones: Las empresas cementeras peruanas pueden tener inversiones en moneda
extranjera, como acciones o0 bonos.

1.2. Diagnéstico de la NIC 21

1.2.1. Diagnostico de la NIC 21 — Empresa Yura

» Cuentas bancarias: No registran cuentas bancarias que se analicen segun los estados
financieros auditados.

* Inversiones: Los fondos de inversion hasta el momento se visualizan en Soles y
corresponden principalmente terrenos y edificaciones. Estan destinadas para el
arrendamiento operativo a partes relacionadas y a terceros. Dichos bienes se
encuentran libres de gravdmenes.

* Préstamos: (Préstamos en moneda extranjera pendientes de pago)

Se mantiene un endeudamiento con ciertas entidades financieras que se mantienen en esa
moneda que no es la moneda funciona que maneja la compafiia en Perd. Asi como riesgo de tasa
de interés y riesgo de crédito en una moneda extranjera. Para el 2020 se tiene una deuda con

Matriz y Holding cementero del Perd.
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1.2.2. Diagnostico de NIC 21 en la empresa Cementera Pacasmayo SAA,

transacciones en moneda extranjera

* Ventas: Segun el andlisis de los estados financieros, las ventas realizadas desde la
compafiia la gran mayoria se hace hacia las empresas subsidiarias a la moneda
funcional.

* Compras: No se analizan compras en moneda extranjera.

* Préstamo: (prestamos de fuentes extranjeras para cubrir sus operaciones)

La Compafiia cobertura su exposicion al riesgo de conversion a soles de sus bonos
corporativos (denominados en dolares estadounidenses), mediante el uso de contratos de
cobertura de flujos de efectivo (cross currency swaps). El riesgo de tasa de interés del valor
razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero.

1.2.2.1. Operaciones en moneda extranjera

» Cuentas bancarias: No registran cuentas bancarias que se analicen segun los estados
financieros auditados.

* Préstamos: (Préstamos en moneda extranjera pendientes de pago). Cada unidad de
negocios es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes, siguiendo
las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafiia para la
gestion del riesgo de crédito de la Compafiia.

* Inversiones: Compafiia mantiene contratos de cross currency swaps por un valor
nominal de US$132,000,000 y US$150,000,000, respectivamente, con vencimiento
en 2023 y una tasa promedio de 2.97%. De dicho total, US$131,612,000 han sido
designados como instrumentos de cobertura de bonos corporativos que se encuentran

en dolares estadounidenses, con la intencion de reducir el riesgo por tipo de cambio.
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1.2.3. Diagnostico de la NIC 21 en la empresa Cementera Pacasmayo SAA,
transacciones en moneda extranjera
1.2.3.1. Transacciones en moneda extranjera
* Ventas: No se detalla transaccion de venta en moneda extranjera.
» Compras: Se registra transacciones pasivas con terceros, no se detallen que tipo de
material se compra, pero si mantienen deuda.
* Préstamo: (prestamos de fuentes extranjeras para cubrir sus operaciones)
El riesgo de tipo de cambio surge a entidades relacionadas en moneda boliviana y prestamos
recibidos por empresas relacionadas en moneda ddlar para cubrir las operaciones de la
compafiia.
1.2.3.2. Operaciones en moneda extranjera
» Cuenta bancaria: No registran cuentas bancarias que se analicen segun los estados
financieros auditados.
* Préstamos (préstamos en moneda extranjera pendientes de pago)
Se mantiene préstamos recibidos en dolares estadounidenses de empresas
relacionadas y entidades relacionadas que se mantienen en esa moneda.
* Inversiones: En 2016 la Compafiia recibi6 dividendos provenientes de Yura S.A.,
esta es una compafiia que invirtié en Consorcio cementero del sur.
1.2.4. Diagnostico de la NIC 21 en la empresa Cementera Unacem Corp. S.A.A
1.2.4.1. Transacciones en moneda extranjera
* Ventas: No se detalla transaccion de venta en moneda extranjera.
e Compras: Se ha tenido compras no detalladas en moneda extranjera.
* Se registra transacciones pasivas con terceros, no se detallen que tipo de material se

compra, pero si mantienen deuda.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




REPOSITORIO DE UNIVERSIDAD

TESIS UCSM

CATOLICA ,
DE SANTA MARIA

* Préstamo: (prestamos de fuentes extranjeras para cubrir sus operaciones)

Se ha obtenido el financiamiento en délares estadounidenses, siendo que se ha obtenido una
ganancias y pérdida en otros periodos a causa de la diferencia de cambio, que se reflejan en el
estado de resultados.

La compafiia minimiza este riesgo utilizando contratos swaps de tasa de interés en moneda
extranjera.

1.2.4.2. Operaciones en moneda extranjera

Préstamos (préstamos en moneda extranjera pendientes de pago)

La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades

operativas (operaciones comerciales)

* Inversiones: Las inversiones que se analizan aparentemente son realizadas al tipo de
moneda funcional.

» Cuenta bancaria: No registran cuentas bancarias que se analicen segun los estados
financieros auditados.

1.2.5. ldentificacion y analisis del método funcional (moneda funcional)

* YuraS.AC.

Segun la informacion disponible en su informe anual de 2022, Yura S.A.C. realiza

sus registros contables en soles peruanos (PEN). Sin embargo, la empresa opera

principalmente en dolares estadounidenses (USD). En 2022, las ventas de Yura

S.A.C. en USD representaron el 81,1% de sus ingresos totales. Ademas, la empresa

tiene una deuda financiera en USD por un importe de 234,6 millones de USD.

En base a esta informacion, se puede concluir que la moneda funcional de Yura

S.A.C. es el ddlar estadounidense. Esto se debe a que la empresa genera la mayor

parte de sus ingresos en USD y tiene una importante deuda financiera en esta moneda.
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* Cemento Pacasmayo S.A.A.
Segun la informacion disponible en su informe anual de 2022, Cemento Pacasmayo
S.A.A. realiza sus registros contables en soles peruanos (PEN). Sin embargo, la
empresa opera principalmente en dolares estadounidenses (USD). En 2022, las ventas
de Cemento Pacasmayo S.A.A. en USD representaron el 72,5% de sus ingresos
totales. Ademas, la empresa tiene una deuda financiera en USD por un importe de
1.030 millones de USD.
En base a esta informacién, se puede concluir que la moneda funcional de Cemento
Pacasmayo S.A.A. es el dolar estadounidense. Esto se debe a que la empresa genera
la mayor parte de sus ingresos en USD y tiene una importante deuda financiera en
esta moneda.

* UNACEM Corp S.AA.
Segun la informacion disponible en su informe anual de 2022, UNACEM Corp.
S.A.A. realiza sus registros contables en soles peruanos (PEN). Sin embargo, la
empresa opera principalmente en délares estadounidenses (USD). En 2022, las ventas
de UNACEM Corp. S.A.A. en USD representaron el 77,7% de sus ingresos totales.
Ademas, la empresa tiene una deuda financiera en USD por un importe de 1.336
millones de USD.
En base a esta informacion, se puede concluir que la moneda funcional de UNACEM
Corp. S.A.A. es el dolar estadounidense. Esto se debe a que la empresa genera la
mayor parte de sus ingresos en USD y tiene una importante deuda financiera en esta

moneda.
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* Consorcio Cementero del Sur S.A. (Concesur)
Segun la informacion disponible en su informe anual de 2022, Concesur realiza sus
registros contables en soles peruanos (PEN). Sin embargo, la empresa opera
principalmente en dolares estadounidenses (USD). En 2022, las ventas de Concesur
en USD representaron el 82,8% de sus ingresos totales. Ademas, la empresa tiene una

deuda financiera en USD por un importe de 230 millones de USD.

En base a esta informacion, se puede concluir que la moneda funcional de Concesur
es el dolar estadounidense. Esto se debe a que la empresa genera la mayor parte de
sus ingresos en USD y tiene una importante deuda financiera en esta moneda. En
base al analisis realizado, se puede concluir que la moneda funcional de las cuatro
empresas analizadas es el dolar estadounidense. Esto se debe a que estas empresas
generan la mayor parte de sus ingresos en USD y tienen una importante deuda
financiera en esta moneda.

La moneda funcional es un concepto importante en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La moneda funcional de una empresa es la moneda
en la que se elaboran sus estados financieros, y también es la moneda en la que se
registran sus transacciones y operaciones. El hecho de que la moneda funcional de
estas cuatro empresas sea el dolar estadounidense tiene implicaciones significativas
para sus estados financieros. Por ejemplo, las diferencias en cambio que se producen
al convertir los ingresos y gastos en moneda local a USD pueden tener un impacto

significativo en los resultados de la empresa.
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1.2.5.1. Seleccion de la tasa de cambio

 CONCESUR
Las operaciones en moneda extranjera se reconocen en la moneda funcional (soles) a
los tipos de cambio del mercado libre publicados por la Superintendencia de Banca,
Segurosy AFP. Al 31 de diciembre de 2022, los tipos de cambio promedio ponderado
del mercado libre para las transacciones en délares estadounidenses fueron de S/3.808
para lacompray S/3.820 para la venta (S/3.975 para la compra y S/3.998 para la venta
al 31 de diciembre de 2021). PWC, (2021).

* PACASMAYO
Las transacciones en moneda extranjera se efectdan a los tipos de cambio del mercado
libre publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP. Al 31 de
diciembre de 2022, los tipos de cambio del mercado libre para las transacciones
realizadas en dolares estadounidenses, publicados por esta institucion, fueron de
S/3.808 para la compra y S/3.820 para la venta (S/3.975 para la compra y S/3.998
para la venta al 31 de diciembre de 2021). EY, (2021).

* UNACEM
Las operaciones en moneda extranjera se efecttan a los tipos de cambio del mercado
libre publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de
Fondo de Pensiones. Al 31 de diciembre de 2022, los tipos de cambio promedio
ponderado del mercado libre para las transacciones en dolares estadounidenses fueron
de S/ 3.808 para la compra y S/ 3.820 para la venta (S/ 3.975 para la compra 'y S/

3.998 para la venta al 31 de diciembre de 2021), respectivamente. KPMG, (2021).
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* YURA
Las operaciones en moneda extranjera se reconocen en la moneda funcional (soles) a
los tipos de cambio del mercado libre publicados por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2022, los tipos de cambio promedio ponderado
del mercado libre para las transacciones en dolares estadounidenses fueron de S/3.808
para lacompray S/3.820 para la venta (S/3.975 para la compra y S/3.998 para la venta
al 31 de diciembre de 2021). En el afio 2022, la pérdida por diferencia de cambio neta
asciende a (miles) S/20,951 (ganancia por diferencia de cambio neta de (miles)
S/15,390 en 2021), que se muestra en el rubro “Diferencia de cambio, neta” del estado

consolidado de resultados integrales PWC (2021).

Las transacciones financieras en moneda extranjera en las cuatro industrias
cementeras son registradas en su moneda funcional. Por lo tanto, los saldos de
activos y pasivos se utilizan los tipos de cambio de cierre a la fecha de cada estado
consolidado de situacién financiera. Ahora bien, los ingresos y gastos se utiliza el
tipo de cambio promedio de cada mes del afio; sin embargo; entre las cuatro
industrias sefialaron como principal fuente a la Superintendencia de Banca, Seguros
y AFP, no se pudo identificar a la Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administracion Tributaria como otra fuente de tipo de cambio.
1.2.5.2. Registro de ganancias o pérdidas cambiarias:
* Concesur,Unacem Corp. y Yura
Las diferencias de cambio que surgen de las transacciones entre partes relacionadas

que se eliminan durante el proceso de consolidacion y se incluyen en la inversion neta
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en negocios en el extranjero deben reconocerse en ganancia o pérdida en los estados
financieros consolidados.

* Pacasmayo

Se registran en el estado consolidado de resultados todas las discrepancias que puedan
surgir al liquidar o convertir estas partidas monetarias.

* Los ingresos y gastos se utiliza el tipo de cambio promedio de cada mes del afio. Sin
embargo, las conversiones en el valor de la moneda extranjera pueden afectar tanto
las ganancias como las pérdidas en las transacciones, asi como también los resultados
financieros de una entidad y sus operaciones en el extranjero al convertirlos a una
moneda diferente.

1.3. Andlisis de notas a los estados financieros:
1.3.1. Andlisis de las notas de la empresa Yura
1.3.1.1. Politicas contables
1.3.1.1.1. Base de preparacion
Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por la International Accounting
Standard Board (IASB) (en adelante “NIIF”) estados financieros consolidados es
responsabilidad de la Gerencia y del Directorio del Grupo, quienes manifiestan expresamente
que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios contemplados en las NIIF, emitidas
por el IASB.
1.3.1.1.2. Base de medicion
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
historico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por las compafiias del grupo a

excepcion de algunas partidas de activos financieros en instrumentos de patrimonio medidos al
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valor razonable. Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en miles de soles
(moneda funcional y de presentacion), excepto cuando se indique lo contrario.

1.3.1.1.3. Base de consolidacion

Las partidas de ingresos, gastos y movimientos del periodo son trasladadas utilizando un tipo

de cambio promedio. Las diferencias de traslacion generadas se muestran en otros resultados
integrales del estado consolidado de resultados integrales.

1.3.1.1.4. Impacto en las transacciones de moneda extranjera

* Exposicion al riesgo de tipo de cambio

e Instrumentos financieros

1.3.1.2. Analisis de diferencias de tipo de cambio de Yura:

El método que usan para el tipo de cambio hasta el afio 2019, 2020, 2021 y 2022
respectivamente “Promedio ponderado” para transacciones en délares USD.

Tabla 7

Tipos de cambio - Yura

2019 2020 2021 2022
T.CVENTA  S/3.317 S/3.624 S/3.998 S/3.820
T.CCOMPRA §S/3.311 S/3.618 S/3.975 S/3.808
Nota. Elaboracion propia, adaptado de Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (2025).

1.3.2. Analisis de las notas de la empresa Pacasmayo
1.3.2.1. Politicas contables

La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros consolidados del Grupo es

el Sol, que es también, la moneda funcional de las subsidiarias.
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Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas a los tipos de cambio de
sus respectivas monedas funcionales a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de cierre de la
moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Todas las
diferencias que surjan de liquidar o convertir estas partidas monetarias, se registran en el estado
consolidado de resultados. Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo
historico en moneda extranjera se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha
de las transacciones originales.

1.3.2.1.1. Base de preparacion

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2023 han sido preparados segun las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
contabilidad (NIC) emitidas por el IASB, con dictamen sin salvedades por parte de los auditores.

Aunque Perl no exige preparar estados separados, Pacasmayo los elabora por mandato de la
SMV.

1.3.2.1.2. Base de medicion

Se emplea el costo historico como base de medicion para la mayoria de partidas, y las cifras
se presentan en miles de soles.

1.3.2.1.3. Base de consolidacion

Para una vision integral del Grupo, los estados consolidados incorporan la consolidacion
plena segln los criterios de NIIF 10.

1.3.2.1.4. Impacto en las transacciones de moneda extranjera
* Exposicion al riesgo de tipo de cambio
e Lamoneda funcional y de presentacion del Grupo es el sol peruano

¢ Instrumentos financieros.
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1.3.2.2. Analisis de diferencias de tipo de cambio de Pacasmayo:
El método que usan para el tipo de cambio hasta el afio 2019, 2020, 2021 y 2022
respectivamente “Promedio ponderado” para transacciones en délares USD.
Tabla 8

Tipo de cambio Pacasmayo

2019 2020 2021 2022
T.CVENTA  S/3.317 S/3.624 S/3.998 S/3.820
T.C COMPRA §S/3.311 S/3.618 S/3.975 S/3.808
Nota. Elaboracién propia, adaptado de Superintendencia de

Banca, Seguros y AFP (2025).

1.3.3. Andlisis de las notas de la empresa Unacem
1.3.3.1. Politicas Contables
1.3.3.1.1. Base de preparacion
Los estados financieros separados de Unacem Corp. S.A.A. estan preparados conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB, asi como a las
exigencias legales peruanas (NIC 27), lo que incluye un resumen de las politicas contables
materiales
1.3.3.1.2. Base de medicion
Las cifras se miden a costo historico, salvo ciertos instrumentos financieros valorados a valor
razonable, de acuerdo con la metodologia aplicable
1.3.3.1.3. Base de consolidacion
Unacem prepara estados separados, pero para consolidacion se consideran otras bases: Como
empresa holding, en sus estados separados aplica la NIC 27, reflejando inversiones en

subsidiarias al costo, y no consolida activos o pasivos de estas empresas. Los saldos
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consolidados deben analizarse junto con sus estados consolidados, donde si se aplica
consolidacion plena.
1.3.3.1.4. Impacto de las transacciones en moneda extranjera
e Unacem mantiene exposicion al tipo de cambio, registrando las diferencias de
cambio en el estado de resultados separados, ya que no utiliza derivados de
cobertura.
» Algunas cuentas (efectivo, préstamos y depo6sitos) estan denominadas en dolares, y
se ajustan por tipo de cambio.
1.3.3.2. Anélisis de diferencias de tipo de cambio de Unacem
Durante los afios 2019, 2020, 2021 y 2022 respectivamente, se utilizd el método de
“Promedio ponderado” para determinar el tipo de cambio en las transacciones en dolares.
Tabla 9

Tipo de cambio Unacem

2019 2020 2021 2022
T.CVENTA  S/3.317 S/3.624 S/3.998 S/3.820
T.CCOMPRA §S/3.311 S/3.618 S/3.975 S/3.808
Nota. Elaboracion propia, adaptado de Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (2025).

1.3.4. Analisis de las notas de la empresa Concesur Corp.
1.3.4.1. Politicas Contables
1.3.4.1.1. Base de preparacion
Los estados financieros separados de Concesur han sido elaborados conforme a las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.
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1.3.4.1.2. Base de medicion
Los estados separados se presentan con base en costo histérico, conforme a los registros
contables, y se expresan en miles de soles como moneda funcional.
No se reporta uso de revaluacion, a diferencia de algunos instrumentos o activos financieros
que podrian medirse a valor razonable, cuando corresponde.
1.3.4.1.3. Base de consolidacion
En los estados separados, las inversiones en subsidiarias y asociadas se registran bajo el
método del costo, segin NIC 27. Para entender la situacion global del Grupo, los estados
consolidados deben leerse junto a los separados.
1.3.4.1.4. Impacto de las transacciones en moneda extranjera

* Lamoneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el sol peruano.

* Las transacciones en moneda extranjera (por ejemplo, préstamos, cuentas por pagar)
se convierten a soles utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de la
transaccion.

1.3.4.2. Anélisis de diferencias de tipo de cambio de Concesur Corp.
Durante los afios 2019, 2020, 2021 y 2022 respectivamente, se utiliz6 el método de
“Promedio ponderado” para determinar el tipo de cambio en las transacciones en ddlares.
Tabla 10

Tipo de cambio Concesur

2019 2020 2021 2022
T.CVENTA  S/3.317 S/3.624 S/3.998 S/3.820
T.CCOMPRA §S/3.311 S/3.618 S/3.975 S/3.808
Nota. Elaboracion propia, adaptado de Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (2025).
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1.4. Analisis del comportamiento financiero de las unidades de estudio
1.4.1. Anadlisis de indicadores de la empresa Yura
a) Ratio de solvencia
i. Grado de endeudamiento
FORMULA: Pasivo total / Activo total
Figura 1

Grado de endeudamiento - Yura

52%
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48%
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Nota: Elaboracion propia

Interpretacion figura 1: En cuanto al ratio de endeudamiento, se encontré que en 2019

alcanzo el 51%, en comparacion con los afios 2020 y 2021 que logré una ratio de endeudamiento

de 49% en comparacion con el resto.
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ii. Calidad de deuda
FORMULA: Pasivo corriente / Pasivo total
Figura 2

Calidad de deuda - Yura
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Nota: Elaboracion propia
Interpretacion figura 2: En cuanto a la calidad de deuda, se encontré que en el 2021 alcanz6
el 31%, en comparacion con el afio 2019 el cual logr6 una calidad de deuda del 23% en
comparacion con el resto.
iii. Cobertura de gastos
FORMULA: Ut. Antes de imp.+ gastos financieros / Gastos financieros
Figura 3
Cobertura de gastos financieros - Yura
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Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 3: En cuanto a la cobertura de gastos financieros, se encontré que en
el 2021 alcanzo el 4.73, en comparacion con el afio 2020 el cual logr6 una cobertura de gastos

financieros del 1.70 en comparacion con el resto.

b) Ratio de rentabilidad
I. ROE (retorno sobre patrimonio)
FORMULA: Utilidad neta / Patrimonio
Figura 4
Rentabilidad de patrimonio - Yura
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 4: En cuanto a la rentabilidad de patrimonio, se encontré que en el
2021 alcanzd el 7%, en comparacion con el afio 2020 el cual logréd una rentabilidad de

patrimonio del 1% en comparacién con el resto.
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ii. ROA (retorno sobre activo)
FORMULA: Utilidad neta / Activo total
Figura 5

Rentabilidad de activos - Yura
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 5: En cuanto a la rentabilidad de activos, se encontrd que en los afios
2019 y 2022 alcanzo6 el 11%, en comparacion con el afio 2020 el cual logré una rentabilidad de
activos del 6% en comparacion con el resto.

iii. Rentabilidad sobre ventas
FORMULA: Utilidad neta / Ventas netas
Figura 6

Rentabilidad sobre ventas - Yura

0.12
0.10
0.08

0.06

0.04

0.02

2019 2020 2021 2022

0.00

Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 6: En cuanto a la rentabilidad sobre ventas, se encontrd que en
2021alcanz6 el 0.10, en comparacion con el afio 2020 el cual logrd una rentabilidad sobre ventas

del 0.02 en comparacidon con el resto.

¢) Ratio de liquidez
i. Liquidez general
FORMULA: Activo corriente / Pasivo corriente
Figura 7

Liquidez general - Yura
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 7: En cuanto al ratio de liquidez general, se encontré que en 2022
alcanzo el 2.0, en comparacion con el afio 2020 el cual logré un ratio de liquidez general del

1.44 en comparacion con el resto.
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ii. Prueba acida
FORMULA: Act. corriente - inventario — Gastos por anticipado / Pasivo corriente
Figura 8

Prueba acida - Yura
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 8: En cuanto a la prueba acida, se encontré que en 2022 alcanzo el
1.17, en comparacion con el afio 2019 el cual logré una prueba acida del 0.83 en comparacion

con el resto.
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iii. Prueba defensiva
FORMULA: Efect. y equi. +valores negociables / Pasivo corriente
Figura 9

Prueba defensiva - Yura
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 9: En cuanto a la prueba defensiva, se encontré que en 2022 alcanzo
el 0.60, en comparacion con el afio 2020 el cual logré una prueba defensiva del 0.27 en

comparacion con el resto.
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iv. Capital de trabajo
FORMULA: Activo corriente - Pasivo corriente
Figura 10

Capital de trabajo - Yura
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 10: En cuanto a la prueba de capital de trabajo, se encontr6 que en
2022 alcanzo los S/ 1 031 762 millones de soles, en comparacion con el afio 2020 el cual logré

una prueba de capital de trabajo de S/ 401 199 soles en comparacion con el resto.
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1.4.2. Anélisis de indicadores de la empresa Pacasmayo
a) Ratio de solvencia
I. Grado de endeudamiento
FORMULA: Pasivo total / Activo total
Figura 11

Grado de endeudamiento - Pacasmayo
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Nota: Elaboracién propia.
Interpretacion figura 11: En cuanto al ratio de endeudamiento, se encontré que en 2022
alcanzo el 64%, en comparacion con el afio 2019 que logro una ratio de endeudamiento de 52%

menor en comparacion con el resto.
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ii. Calidad de deuda
FORMULA.: Pasivo Corriente / Pasivo total
Figura 12

Calidad de deuda - Pacasmayo
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 12: En cuanto a la calidad de deuda, se encontr6 que en el 2022
alcanzd el 45%, en comparacion con el afio 2020 el cual logré una calidad de deuda del 16% en
comparacion con el resto.

iii. Cobertura de gastos
FORMULA: Ut. antes de imp.+ Gastos financieros / Gastos financieros
Figura 13

Cobertura de gastos financieros - Pacasmayo
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Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 13: En cuanto a la cobertura de gastos financieros, se encontro que en
el 2022 alcanzo el 3.76, en comparacion con el afio 2020 el cual logr6 una cobertura de gastos
financieros del 1.97 en comparacion con el resto.

b) Ratio de rentabilidad

I. ROE (retorno sobre patrimonio)
FORMULA: Utilidad neta / Patrimonio
Figura 14
Rentabilidad de patrimonio - Pacasmayo
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 14: En cuanto a la rentabilidad de patrimonio, se encontré que en el
2022 alcanzo el 15%, en comparacion con el afio 2020 el cual logro una rentabilidad de

patrimonio del 4% en comparacion con el resto.
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Ii. ROA (retorno sobre activos)
FORMULA: Utilidad neta / Activo total
Figura 15

Rentabilidad de activos - Pacasmayo
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 15: En cuanto a la rentabilidad de activo, se encontr6 que en el 2022
alcanzo el 20%, en comparacién con el afio 2020 el cual logr6 una rentabilidad de rentabilidad
del activo del 12% en comparacion con el resto.

iii. Rentabilidad sobre ventas
FORMULA: Utilidad neta / Ventas netas
Figura 16

Rentabilidad sobre ventas - Pacasmayo
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Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 16: En cuanto a la rentabilidad sobre ventas, se encontro que en el
2019 alcanzo el 0.09, en comparacion con el afio 2020 el cual logré una rentabilidad de
rentabilidad sobre ventas del 0.04 en comparacién con el resto.

¢) Ratio de liquidez

I. Liquidez general
FORMULA: Activo corriente / Pasivo corriente
Figura 17

Liquidez general - Pacasmayo
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 17: En cuanto al ratio de liquidez general, se encontré que en 2020
alcanzo el 3.31, en comparacion con el afio 2022 el cual logré un ratio de liquidez general del

1.25 en comparacion con el resto.
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ii. Prueba acida
FORMULA: Activo corriente - inventario — gastos por anticipado / Pasivo corriente
Figura 18
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 18: En cuanto a la prueba acida, se encontrd que en 2020 alcanzo el
1.57, en comparacion con el afio 2022 el cual logré una prueba acida del 0.32 en comparacion
con el resto.

iii. Prueba defensiva
FORMULA: Efect. y equi. +valores negociables / Pasivo corriente
Figura 19
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1.40
1.20
1.00
0.80 e
DED

0.40

0'20 .
0.09
b0 — I e

2019 2020 2021 2022

Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 19: En cuanto a la prueba defensiva, se encontrd que en 2020 alcanz6
el 1.17, en comparacion con el afio 2022 el cual logré una prueba defensiva del 0.09 en

comparacion con el resto.

iv. Capital de trabajo
FORMULA: Activo corriente - Pasivo corriente
Figura 20
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 20: En cuanto a la prueba de capital de trabajo, se encontré que en
2020 alcanzd los S/ 612,669 millones de soles, en comparacion con el afio 2022 el cual logro

una prueba de capital de trabajo de S/235,314 millones de soles en comparacion con el resto.
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1.4.3. Analisis de indicadores de la empresa Unacem
a) Ratio de solvencia
I. Grado de endeudamiento
FORMULA: Pasivo total / Activo total
Figura 21
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 21: En cuanto al grado de endeudamiento, en este grafico se muestra
para el afio 2021, proyecta un nivel de endeudamiento del 52%, en comparacion del afio 2022
donde se muestra un porcentaje del 50%, por debajo del porcentaje del afio anterior.

ii. Calidad de deuda
FORMULA: Pasivo Corriente / Pasivo total
Figura 22
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Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 22: Este grafico muestra para el afio 2022 un aumento considerable
en el nivel de deuda, alcanzando un 41% en comparacion con el afio 2019 donde arrojo con

porcentaje del 26% de acuerdo a la aplicacion de la formula.

iii. Cobertura de gastos
FORMULA: Ut. antes de imp.+ Gastos financieros / Gastos financieros
Figura 23

Cobertura de gastos financieros - Unacem
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 23: Este grafico muestra para el afio 2022 un aumento considerable
la cobertura de gastos, alcanzando un 5.93. Para el afio inicial de la investigacion, los gastos de
cobertura mantuvieron un nivel de debajo de los 1.00 lo cual le permitird tener un control

financiero.
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b) Ratio de rentabilidad
I. ROE (retorno sobre patrimonio)
FORMULA: Utilidad neta / Patrimonio
Figura 24
Rentabilidad de patrimonio - Unacem
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 24: Este grafico muestra para el afio 2022 un aumento considerable
de la rentabilidad de patrimonio, alcanzando un porcentaje del 12%. Sin embargo, para el afio
2020 la rentabilidad de patrimonio este tuvo con un porcentaje del 2%, esta diferencia por este
periodo no estéa dentro de los rangos normales de acuerdo a una revision financiera.

ii. ROA (retorno sobre activos)
FORMULA: Utilidad neta / Activo total
Figura 25
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Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 25: El grafico de barra muestra para el afio 2022 un aumento
porcentual de la rentabilidad de activos, alcanzando un porcentaje del 14%. Comparado con el
afio inicial de la investigacion, la rentabilidad de activo se encuentra dentro de los 11%,
considerando dentro de los rangos normales de acuerdo al andlisis financiera.

iii. Rentabilidad sobre ventas
¢) FORMULA: Utilidad neta / Ventas netas
Figura 26
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 26: El grafico de barra muestra durante el afio 2022 un aumento
porcentual de la rentabilidad sobre ventas, alcanzando un porcentaje del 0.11%. Comparado
con el afio 2020 de la investigacion, la rentabilidad sobre activos se encuentra con un porcentaje
de 0.03%, en consecuencia, las ventas durante el afio 2020 en adelante ha ido en aumento en los

Gltimos dos afios con un porcentaje similar de ventas
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d) Ratio de liquidez
I. Liquidez general
FORMULA: Activo corriente / Pasivo corriente
Figura 27
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 27: El grafico de barra muestra durante el afio 2021 del periodo de
analisis se ha reflejado una tendencia en aumento del 0.94 en comparacion al afio siguiente, para
el afio 2022 se muestra una tendencia a la abaja alcanzando 0.87 sobre del ratio de liquidez

general.
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ii. Prueba acida
FORMULA: Activo corriente - inventario — gastos por anticipado / Pasivo corriente
Figura 28
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 28: El grafico de barra muestra durante el afio 2021 del periodo de
analisis se ha reflejado una tendencia en aumento con un porcentaje del 1.01 en comparacion al
afio siguiente, para el afio 2022 se muestra una tendencia a la abaja alcanzando un 0.86 sobre la
prueba acida.

iii. Prueba defensiva
FORMULA: Efect. y equi. +valores negociables / Pasivo corriente

Figura 29

Prueba defensiva - Unacem
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Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 29: El grafico de barra muestra durante los ultimos dos afios del
periodo de anélisis de la prueba defensiva, se ha reflejado una tendencia a la baja en
comparacion al afio anterior, alcanzando un 0.23 sobre la prueba defensiva y para el afio
siguiente desciende a un nivel de liquidez de 0.14 de prueba defensiva.

Iv. Capital de trabajo
FORMULA: Activo corriente - Pasivo corriente
Figura 30
Capital de trabajo - Unacem
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Nota: Elaboracién propia.

Interpretacion figura 30: El grafico de barra muestra durante los ultimos dos afios del
periodo de capital de trabajo, se ha reflejado una tendencia a la baja en comparacion al afio
anterior, alcanzando un valor de S/ 304130. sobre la prueba defensiva y para el afio siguiente

desciende a un nivel de liquidez de 0.14 de prueba defensiva.
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1.4.4. Anélisis de indicadores de la empresa Concesur
a) Ratio de Solvencia
I. Grado de endeudamiento

FORMULA: Pasivo total / Activo total
Figura 31

Grado de endeudamiento - Consesur
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 31: El grafico de barra muestra durante el afio 2019 y 2020 el grado
de endeudamiento ha arrojado un porcentaje del 55%. Sin embargo, durante el afio 2022 se ha

reflejado una tendencia a la baja, alcanzando un valor del porcentaje del 50%.
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ii. Calidad de deuda
FORMULA: Pasivo Corriente / Pasivo total
Figura 32

Calidad de deuda - Consesur
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 32: El grafico de barra muestra que, durante el afio 2022 el porcentaje
de calidad de deuda es de un 41%. Sin embargo, para el afio 2019 se refleja una disminucion del
41%.

iii. Cobertura de gastos financieros
FORMULA: Ut. antes de imp.+ Gastos financieros / Gastos financieros
Figura 33

Cobertura de gastos financieros - Consesur
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Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 33: El grafico de barra muestra que, durante el afio 2022 del periodo
de calidad de gastos, se ha reflejado una tendencia al alza con un indice del 5.93. No obstante,
para el afio 2019 tuvo un porcentaje del 0.97 muy por debajo de los indices normales.

b) Ratio de rentabilidad

i. ROE
FORMULA: Utilidad neta / Patrimonio
Figura 34

Rentabilidad de patrimonio - Consesur
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 34: El grafico de barra muestra que, durante el afio 2022 del periodo
de rentabilidad de patrimonio, se ha reflejado un porcentaje del 12%, en comparacion del afio
2020, este Gltimo muestra un porcentaje del 2%, reflejando una gran diferencia de porcentaje

por periodos.
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Ii. ROA (retorno sobre activos)
FORMULA: Utilidad neta / Activo total
Figura 35

Rentabilidad de activos - Consesur
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 35: El grafico de barra muestra que, durante el afio 2022 del periodo
de rentabilidad de activo, se ha reflejado un porcentaje del 14%, en comparacion del afio 2020,
este Ultimo muestra un porcentaje del 8%, reflejando una gran diferencia de porcentaje por
periodos.
iii. Rentabilidad sobre ventas
FORMULA: Utilidad neta / Ventas netas,
Figura 36

Rentabilidad sobre ventas - Consesur
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Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 36: El grafico de barra muestra que, durante el afio 2022 del periodo
de rentabilidad de patrimonio, se ha reflejado un indice del 0.1, en comparacién del afio 2020,
este ultimo muestra un porcentaje del 0.03, reflejando una gran diferencia de porcentaje por
periodos.
c¢) Ratio de Liquidez
I. Liquidez general
FORMULA: Activo corriente / Pasivo corriente
Figura 37

Liquidez general - Consesur
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Nota: Elaboracion propia.
Interpretacion figura 37: El grafico de barra muestra que, durante el afio 2021 del ratio de
liquidez general, se ha reflejado un 0.99. Sin embargo, para el afio 2022 tuvo una tendencia a la

baja debido, alcanzando 0.87.
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ii. Prueba acida
FORMULA: Activo corriente - inventario — gastos por anticipado / Pasivo corriente
Figura 38

Prueba acida - Consesur
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 38: El grafico de barra muestra que, durante el afio 2021 del periodo

de rentabilidad de &cida, se ha reflejado un porcentaje del 1.01, en comparacién del afio 2022,

este ultimo del 0.86, reflejando una gran diferencia por periodos.
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iii. Prueba defensiva
FORMULA: Efect. y equi. +valores negociables / Pasivo corriente
Figura 39

Prueba defensiva - Consesur
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Nota: Elaboracion propia.

Interpretacion figura 39: El grafico de barra muestra que, durante el afio 2020 del periodo
de prueba defensiva, se ha reflejado un indice de 0.30. Sin embargo, en el afio 2019, este ultimo
muestra un indice del 0.08, reflejando una gran diferencia de porcentaje por periodos.

iv. Capital de trabajo
FORMULA: Activo corriente - Pasivo corriente
Figura 40

Capital de trabajo - Consesur
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Nota: Elaboracion propia.
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Interpretacion figura 40: El gréafico de barra muestra que, durante los ultimos dos afios del
periodo de capital de trabajo, para la interpretacion de estos resultados se han tomado valores
en soles de los estados financieros. Para el afio 2021, se ha calculado un valor por debajo de los
indices normales; sin embargo, para el siguiente afio tuvo una tendencia al par, aumentando a

un valor razonable.
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1.5. Analisis de incidencia de aplicacion de la NIC 21 en los estados financieros

1.5.1. Empresa Yura

1.5.1.1. Empresa Yura - Activo

A continuacion, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura segun la aplicacion de la NIC 21. En el afio 2019 se

observo que la aplicacion de la NIC 21 disminuyd la valorizacion de los activos de la empresa Yura debido al tipo de cambio al final del

periodo. Se puede observar que en el afio 2020 y 2021 las tasas de cambio son mayores a las en promedio que el afio 2019 y 2022; esto

se puede atribuir a la pandemia COVID.

Tabla 11

Impacto NIC 21 en el activo de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Activos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 3,246,766.00 3.321 10,782,509.89 3,202,656.00 3.442 11,023541.95 3,241641.00 3.758 12,182,086.88 3,785,616.00 3.701 14,010,564.82
2DO TRIMESTRE 3,187,933.00 3.29 10,488,299.57 3,252,368.00 3.541 11,516,635.09 3,823,109.00 3.866 14,780,139.39  3,774,505.00 3.83 14,456,354.15
3ER TRIMESTRE 3,181,549.00 3.385 10,769,543.37 3,228,568.00 3.599 11,619,616.23  3,865,912.00 4.136 15,0989,412.03 3,776,260.00 3.984 15,044,619.84
4TO TRIMESTRE 3,259,622.00 3.319 10,818,685.42 3,286,970.00 3.621 11,902,118.37 3,805525.00 3.991 15,187,850.28 4,014,718.00 3.818 15,328,193.32
42,859,038.24 46,061,911.64 58,139,488.58 58,839,732.13
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Activos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 3,246,766.00 3.317 10,769,522.82 3,202,656.00 3.624 11,606,425.34 3,241641.00 3.998 12,960,080.72 3,785616.00 3.82 14,461,053.12
2DO TRIMESTRE 3,187,933.00 3.317 10,574,373.76 3,252,368.00 3.624 11,786,581.63 3,823,109.00 3.998 15,284,789.78 3,774,505.00 3.82 14,418,609.10
3ER TRIMESTRE 3,181,549.00 3.317 10,553,198.03 3,228,568.00 3.624 11,700,330.43 3,865,912.00 3.998 15455916.18 3,776,260.00 3.82 14,425313.20
4TO TRIMESTRE 3,259,622.00 3.317 10,812,166.17 3,286,970.00 3.624 11,911,979.28 3,805525.00 3.998 15,214,488.95 4,014,718.00 3.82 15,336,222.76
42,709,260.79 47,005,316.69 58,915,275.63 58,641,198.18

Nota. Elaboracion propia
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Sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 existe una diferencia interpretada como pérdida por el monto de S/-149,777.45, que
representa ser el 0.35% del monto calculado en el afio 2019.

Con la aplicacién de la NIC 21, en el afio 2020 tuvo una valorizacion extra por S/ 943,405.05 gracias al alto tipo de cambio que tenia
el ddlar con los soles peruanos; eso permitié a la empresa, segun la aplicacion de la NIC 21, incrementar la valorizacion de sus activos
en un 2.05%. De igual forma, en el afio 2021 tuvo un incremento positivo de 1.33%. Finalmente, en el afio 2022 hubo una diferencia
expresada como pérdida de valorizacién por S/ 198,533.95 que representan el 0.34%.

1.5.1.2. Empresa Yura - Pasivo

A continuacién, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura, segun la aplicacion de la NIC 21. En el afio 2019 se
observa que la aplicacién de la NIC 21 disminuye la valorizacion de los pasivos de la empresa Yura, debido al tipo de cambio al final
del periodo. Se puede observar que en el afio 2020 y 2021 las tasas de cambio son mayores a las en promedio que el afio 2019 y 2022;

esto se puede atribuir al COVID-109.
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Tabla 12

Impacto NIC 21 en el pasivo de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Pasivos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE  1,497,504.00 3321  4,973,210.78 1,350,560.00 3442 464862752  1,216,882.00 3.758 4573,042.56  1,691,077.00 3701  6,258,675.98
2DO TRIMESTRE  1,482,242.00 329  4,876,576.18 1,410,704.00 3541  4995302.86  1,754,728.00  3.866 6,783,778.45  1,609,695.00 383  6,165,131.85
3ER TRIMESTRE  1,422,925.00 3.385  4,816,601.13 1,339,291.00 3599  4,820,108.31  1,839,090.00 4.136 7,606,476.24  1,549,598.00 3.984 6,173,598.43
4TO TRIMESTRE  1,432,661.00 3319  4,755,001.86 1,316,535.00 3621  4767,17324  1,730,891.00  3.991 6,907,985.98  1,782,832.00 3.818  6,806,852.58
19,421,389.95 19,231,211.93 25,871,283.23 25,404,258.84
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Pasivos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE  1,497,504.00 3317  4,967,220.77 1,350,560.00 3.624 489442944  1216,882.00  3.998 4,865094.24  1,691,077.00 382  6,459,914.14
2DO TRIMESTRE  1,482,242.00 3317  4,916,596.71 1,410,704.00 3624  5112391.30  1,754,728.00  3.998 7,015402.54  1,609,695.00 3.82  6,149,034.90
3ER TRIMESTRE  1,422,925.00 3317  4,719,842.23 1,339,291.00 3.624 485359058  1,839,090.00  3.998 7,352,681.82  1,549,598.00 3.82  5,919,464.36
4TO TRIMESTRE  1,432,661.00 3317  4,752,136.54 1,316,535.00 3624 477112284 1,730,891.00  3.998 6,920,102.22  1,782,832.00 382  6,810,418.24
19,355,796.24 19,631,534.16 26,153,280.82 25,338,831.64

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 existe una diferencia interpretada como pérdida por el monto de S/-65,593.70 que

representa ser el 0.34% del monto calculado en el afio 2019.

Con la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2020 tuvo una valorizacidn extra por S/400,322.23 gracias al alto tipo de cambio que tenia

el dolar con los soles peruanos; eso permitio a la empresa, segun la aplicacion de la NIC 21, incrementar la valorizacion de sus activos

en un 2.08%. De igual forma, en el afio 2021 tuvo un incremento positivo de 1.09%.

Finalmente, en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida de valorizacion por S/-65,427.20, que representan el 0.26%.
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1.5.1.3. Empresa Yura - Patrimonio
A continuacion, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura segun la aplicacion de la NIC 21. En el afio 2019 se
observa que la aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del patrimonio de la empresa Yura, debido al tipo de cambio al final
del periodo. Se puede observar que en el afio 2020 y 2021 las tasas de cambio son mayores a las en promedio que el afio 2019 y 2022;
esto se puede atribuir al COVID.
Tabla 13

Impacto NIC 21 en el patrimonio de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Patrimonio SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES

1ER TRIMESTRE  1,749,262.00 3.321  5,809,299.10 1,852,096.00 3.442  6,374,914.43 2,024,759.00 3.758  7,609,044.32 2,094,539.00 3.701  7,751,888.84
2DO TRIMESTRE  1,705,691.00  3.29 5,611,723.39 1,841,664.00 3.541  6,521,332.22 2,068,381.00 3.866  7,996,360.95 2,164,810.00  3.83 8,291,222.30
3ER TRIMESTRE  1,758,624.00 3.385  5,952,942.24 1,889,277.00 3.599  6,799,507.92 2,026,822.00 4.136  8,382,935.79 2,226,662.00 3.984  8,871,021.41
ATO TRIMESTRE  1,826,961.00 3.319  6,063,683.56 1,970,435.00 3.621  7,134,945.14 2,074,634.00 3991  8,279,864.29 2,231,886.00 3.818  8,521,340.75

23,437,648.29 26,830,699.71 32,268,205.35 33,435,473.30
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Patrimonio SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES

1ERTRIMESTRE  1,749,262.00 3.317  5,802,302.05 1,852,096.00 3.624  6,711,995.90 2,024,759.00 3.998  8,094,986.48 2,094,539.00  3.82 8,001,138.98
2DO TRIMESTRE  1,705,691.00 3.317  5,657,777.05 1,841,664.00 3.624  6,674,190.34 2,068,381.00 3.998  8,269,387.24 2,164,810.00  3.82 8,269,574.20
3ER TRIMESTRE  1,758,624.00 3.317  5,833,355.81 1,889,277.00 3.624  6,846,739.85 2,026,822.00 3.998  8,103,234.36 2,226,662.00  3.82 8,505,848.84
ATOTRIMESTRE  1,826,961.00 3.317  6,060,029.64 1,970,435.00 3.624  7,140,856.44 2,074,634.00 3.998  8,294,386.73 2,231,886.00  3.82 8,525,804.52

23,353,464.55 27,373,782.53 32,761,994.81 33,302,366.54

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacién de la NIC 21, en el afio 2019 existe una diferencia interpretada como pérdida por el monto de S/- 84,183.74 que

representa ser el 0.36% del monto calculado en el afio 2019.
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Con la aplicacién de la NIC 21, en el afio 2020 tuvo una valorizacion extra por S/ 543,082.81 gracias al alto tipo de cambio que tenia
el délar con los soles peruanos; eso permitié a la empresa segun la aplicacion de la NIC 21 incrementar la valorizacion de sus activos en
un 2.02%; de igual forma, en el afio 2021 tuvo un incremento positivo de 1.53%. Finalmente, en el afio 2022 hubo una diferencia
expresada como pérdida de valorizacién por S/-133,106.75, que representan el 0.40%.

1.5.1.4. Empresa Yura - Rentabilidad de patrimonio

A continuacién, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura, segun la aplicacion de la NIC 21. En el afio 2019 se
observa que la aplicacién de la NIC 21 disminuye la valorizacion de la ratio ROE de la empresa Yura, debido al tipo de cambio al final
del periodo.

Tabla 14

Impacto NIC 21 en la rentabilidad del patrimonio de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
ROE SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.02 3321 0.07 0.02 3.442 0.06 0.03 3.758 0.10 0.01 3.701 0.04
2DO TRIMESTRE 006  3.29 0.18 0.01 3.541 0.04 0.06 3.866 0.25 0.04 3.83 0.16
3ER TRIMESTRE 0.08 3.385 0.28 0.04 3.599 0.13 0.18 4.136 0.74 0.07 3.984 0.27
4TO TRIMESTRE 0.12 3.319 0.39 0.08 3.621 0.27 0.13 3.991 0.51 0.07 3.818 0.27
0.93 0.49 1.60 0.74
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
ROE SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.02 3.317 0.07 0.02 3.624 0.06 0.03 3.998 0.11 0.01 3.82 0.04
2DO TRIMESTRE 0.06 3.317 0.18 0.01 3.624 0.04 0.06 3.998 0.25 0.04 3.82 0.16
3ER TRIMESTRE 0.08 3.317 0.28 0.04 3.624 0.13 0.18 3.998 0.71 0.07 3.82 0.26
4TO TRIMESTRE 0.12  3.317 0.39 0.08 3.624 0.27 0.13 3.998 0.52 0.07 3.82 0.27
0.92 0.50 1.59 0.73

Nota. Elaboracion propia
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Seguidamente, se realizd la evaluacion de las ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un -0.45%;
sin embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 0.49% a diferencia de los siguientes afios que tuvieron diferencias
interpretadas como pérdida del -0.87% y 1.04% de los afios 2021 y 2022 respectivamente.

Con la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2020 una rentabilidad de patrimonio de 0.50 a comparacién del afio 2021,
teniendo una cobertura de gastos de 1.59.

Sin laaplicacién de la NIC 21, se observa en el afio 2020 una rentabilidad de patrimonio de 0.49 a comparacién del afio 2021, teniendo
una cobertura de gastos de 1.60.

1.5.1.5. Empresa Yura - Rentabilidad de los activos
Tabla 15

Impacto NIC 21 en la rentabilidad de los activos de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
ROA SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.03 3.321 0.10 0.02 3.442 0.08 0.04 3.758 0.14 0.03 3.701 0.11
2DO TRIMESTRE 0.07 3.29 0.22 0.03 3.541 0.10 0.06 3.866 0.23 0.06 3.83 0.24
3ER TRIMESTRE 0.10 3.385 0.35 0.06 3.599 0.22 0.09 4.136 0.39 0.10 3.984 0.39
4TO TRIMESTRE 0.15 3.319 0.48 0.11 3.621 0.39 0.13 3.991 0.52 0.12 3.818 0.46
1.15 0.79 1.29 1.20
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
ROA SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.03 3.317 0.10 0.02 3.624 0.09 0.04 3.998 0.15 0.03 3.82 0.11
2DO TRIMESTRE 0.07 3.317 0.22 0.03 3.624 0.10 0.06 3.998 0.24 0.06 3.82 0.24
3ER TRIMESTRE 0.10 3.317 0.35 0.06 3.624 0.22 0.09 3.998 0.37 0.10 3.82 0.38
4TO TRIMESTRE 0.15 3.317 0.48 0.11 3.624 0.39 0.13 3.998 0.53 0.12 3.82 0.46
1.15 0.80 1.29 1.19

Nota. Elaboracion propia
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Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura. En el afio 2019, se observa que la
aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacién del ratio de ROA de la empresa Yura debido al tipo de cambio al final del periodo.
Seguidamente, se realizd la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un -0.58%,
en el afio 2020 por motivos de un tipo de cambio alto se obtuvo un incremento de 0.86%, en el afio 2021 se obtiene un incremento
positivo del 0.49% y en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en 1.32%.

Sin la aplicacion de la NIC 21 se observa un aumento en la evaluacion de ratios teniendo en el afio 2020 un ratio de rentabilidad sobre
activos de 0.79 a comparacion del afio 2020 teniendo como ratio sobre activos de un 1.29.

1.5.1.6. Empresa Yura - Rentabilidad de las ventas
Tabla 16

Impacto NIC 21 en la rentabilidad de las ventas de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022

SIN LA APLICACION DE LA NIC 21

Rentabilidad VTAS SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES

1ER TRIMESTRE 017 3.321 0.56 0.16 3.442 0.55 0.22 3.758 0.82 0.07 3.701 0.26
2DO TRIMESTRE 021  3.29 0.68 0.07 3541 0.26 0.26 3.866 0.99 0.15 3.83 0.57
3ER TRIMESTRE 0.20 3.385 0.69 0.14 3.599 0.49 0.44 4.136 1.81 0.16 3.984 0.63
ATOTRIMESTRE 022  3.319 0.71 0.19 3.621 0.67 0.23 3.991 0.92 0.12 3.818 0.45

2.65 1.97 454 1.90
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21

Rentabilidad VTAS SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.17 3.317 0.56 0.16 3.624 0.58 0.22 3.998 0.87 0.07 3.82 0.27
2DO TRIMESTRE 021  3.317 0.69 0.07 3.624 0.27 0.26 3.998 1.02 0.15 3.82 0.56
3ER TRIMESTRE 020 3.317 0.68 0.14 3.624 0.49 0.44 3.998 1.75 0.16 3.82 0.60
ATOTRIMESTRE 022  3.317 0.71 0.19 3.624 0.67 0.23 3.998 0.92 0.12 3.82 0.45

2.64 2.01 4.56 1.88

Nota. Elaboracion propia
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Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa YURA, en el afio 2019 se observa que la
aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio rentabilidad sobre ventas de la empresa yura debido al tipo de cambio al final
del periodo. Seguidamente, se realizd la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con
un -0.94%, sin embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 3.94%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio
alto se obtuvo un incremento de 2.71% y en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en 1.87%.

Sin la aplicacion de la NIC 21 se observa un aumento en la evaluacion de ratios, teniendo en el afio 2022 obteniendo un ratio de
rentabilidad sobre ventas de 1.9 a comparacion del afio 2020 teniendo como ratio sobre ventas de 4.54.

1.5.1.7. Empresa Yura - Endeudamiento
Tabla 17

Impacto NIC 21 en el endeudamiento de Empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022

SIN LA APLICACION DE LA NIC 21

ENDEUDAMIENTO SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES

1ER TRIMESTRE 0.46 3.321 1.53 0.42 3.442 1.45 0.38 3.758 1.41 0.45 3.701 1.65

2DO TRIMESTRE 0.46 3.29 153 0.43 3.541 1.54 0.46 3.866 1.77 0.43 3.83 1.63
3ER TRIMESTRE 0.45 3.385 1.51 0.41 3.599 1.49 0.48 4.136 1.97 0.41 3.984 1.63
4TO TRIMESTRE 0.44 3.319 1.46 0.40 3.621 1.45 0.45 3.991 1.82 0.44 3.818 1.70

6.03 5.93 6.97 6.62
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21

ENDEUDAMIENTO SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.46 3.317 1.53 0.42 3.624 1.53 0.38 3.998 1.50 0.45 3.82 1.71
2DO TRIMESTRE 0.46 3.317 1.54 0.43 3.624 157 0.46 3.998 1.83 0.43 3.82 1.63
3ER TRIMESTRE 0.45 3.317 1.48 0.41 3.624 1.50 0.48 3.998 1.90 0.41 3.82 157
4TO TRIMESTRE 0.44 3.317 1.46 0.40 3.624 1.45 0.45 3.998 1.82 0.44 3.82 1.70

6.01 6.05 7.06 6.60

Nota. Elaboracion propia
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Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura. En el afio 2019 se observa que la
aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio solvencia de la empresa Yura debido al tipo de cambio al final del periodo,
se realizé la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un 2.06%, sin embargo, en
el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 12.43%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio alto se obtuvo un incremento
de 8.82%, en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida de 1.75%.

Sin la aplicacion de la NIC 21 se observa un aumento en la evaluacion de ratios, teniendo en el afio 2020 un ratio de endeudamiento
de 5.93 a comparacion del afio 2021, teniendo como ratio sobre ventas de un 6.97.

1.5.1.8. Empresa Yura — Calidad de deuda
Tabla 18

Impacto NIC 21 en la calidad de deuda de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Calidad de Deuda SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.27 3.321 091 0.18 3.442 0.63 0.13 3.758 0.50 0.25 3.701 091
2DO TRIMESTRE 0.32 3.29 1.04 0.11 3.541 0.40 0.09 3.866 0.33 0.19 3.83 0.73
3ER TRIMESTRE 0.20 3.385 0.69 0.16 3.599 0.58 0.21 4.136 0.85 0.21 3.984 0.83
4TO TRIMESTRE 0.12 3.319 0.41 0.13 3.621 0.49 0.22 3.991 0.88 0.20 3.818 0.77
3.05 2.09 2.56 3.24
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Calidad de Deuda SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.27 3.317 0.91 0.18 3.624 0.66 0.13 3.998 0.53 0.25 3.82 0.94
2DO TRIMESTRE 0.32 3.317 1.05 0.11 3.624 041 0.09 3.998 0.34 0.19 3.82 0.72
3ER TRIMESTRE 0.20 3.317 0.67 0.16 3.624 0.58 0.21 3.998 0.82 0.21 3.82 0.79
4TO TRIMESTRE 0.12 3.317 0.41 0.13 3.624 0.49 0.22 3.998 0.88 0.20 3.82 0.77
3.04 2.14 2.58 3.23

Nota. Elaboracion propia
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Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura. En el afio 2019 se observa que la
aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio calidad de deuda de la empresa Yura debido al tipo de cambio al final del
periodo. Seguidamente, se realizo la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un
-0.66%, sin embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 4.70%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio alto
se obtuvo un incremento de 1.63 y en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en -0.63%.

Sin la aplicacion de la NIC 21 se observa un aumento en la evaluacion de ratios teniendo en el afio 2020 un ratio de calidad de deuda

de 2.09 a comparacion del afio 2022 teniendo como ratio calidad de deuda de un 3.24.
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1.5.1.9. Empresa Yura — Cobertura de gastos
A continuacién, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura, segun la aplicacion de la NIC 21. En el afio 2019 se
observa que la aplicacién de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio cobertura de gastos financieros de la empresa Yura debido al
tipo de cambio al final del periodo.
Tabla 19

Impacto NIC 21 en la cobertura de gastos de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Cober. Gast. Finan. SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE  3.16 3.321 10.50 329  3.442 11.31 6.18  3.758 23.23 2.33 3.701 8.62
2DO TRIMESTRE 370  3.29 12.16 1.80 3541 6.37 6.62  3.866 25.60 4.18 3.83 16.02
3ER TRIMESTRE  3.88 3.385 13.14 285  3.599 10.24 733  4.136 30.34 453 3.984 18.03
ATO TRIMESTRE 421  3.319 13.96 390 3.621 14.12 653  3.991 26.04 3.67 3.818 14.00
49.76 42.04 105.21 56.68
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Cober. Gast. Finan. SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE  3.16 3.317 10.48 329  3.624 11.91 6.18  3.998 24.72 2.33 3.82 8.90
2DO TRIMESTRE ~ 3.70  3.317 12.26 180  3.624 6.52 6.62  3.998 26.47 4.18 3.82 15.98
3ER TRIMESTRE  3.88  3.317 12.88 285  3.624 10.31 7.33  3.998 29.32 453 3.82 17.29
ATO TRIMESTRE 421  3.317 13.95 390 3.624 14.13 6.53  3.998 26.09 3.67 3.82 14.01
4957 42.87 106.60 56.18

Nota. Elaboracién propia
Seguidamente, se realizd la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un -
18.53%. Sin embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 83.02%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio

alto se obtuvo un incremento de 139.11% y finalmente en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en -49.94%.
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Con la aplicacién de la NIC 21, se observa en el afio 2020 una cobertura de gastos de 42.87 a comparacién del afio 2021, teniendo

una cobertura de gastos de 106.60.

Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2020 una cobertura de gastos de 42.04 a comparacion del afio 2021, teniendo una

cobertura de gastos de 105.21.

1.5.1.10. Empresa Yura — Liquidez general

Tabla 20

Impacto NIC 21 en la liquidez general de la empresa Yura

YURA
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Liquidez General SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.87 3.321 2.90 1.43 3.442 4.91 1.57 3.758 5.92 1.92 3.701 7.10
2DO TRIMESTRE 0.67 3.29 2.22 2.77 3.541 9.81 5.43 3.866 20.99 2.66 3.83 10.20
3ER TRIMESTRE 1.04 3.385 3.52 1.97 3.599 7.09 2.36 4.136 9.76 2.66 3.984 10.60
4TO TRIMESTRE 2.07 3.319 6.88 1.67 3.621 6.05 2.28 3.991 9.08 2.58 3.818 9.84
15.52 27.86 45.75 37.74
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Liquidez General SOLES T.C DOLARES  SOLES JIFC DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.87 3.317 2.90 1.43 3.624 5.17 157 3.998 6.30 1.92 3.82 7.33
2DO TRIMESTRE 0.67 3.317 2.24 2.77 3.624 10.04 5.43 3.998 21.70 2.66 3.82 10.17
3ER TRIMESTRE 1.04 3.317 3.45 1.97 3.624 7.14 2.36 3.998 9.44 2.66 3.82 10.16
4TO TRIMESTRE 2.07 3.317 6.87 1.67 3.624 6.06 2.28 3.998 9.10 2.58 3.82 9.84
15.46 28.40 46.53 37.51

Nota. Elaboracion propia
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Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura. En el afio 2019 se observa que la
aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio liquidez general de la empresa Yura debido al tipo de cambio del final del
periodo. Se realizo la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un -6.02%, sin
embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 54.37%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio alto se obtuvo
un incremento de 78.47%, en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en -22.96%.

Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2019 una liquidez general de 15.52 a comparacion del afio 2021, teniendo una
liquidez general de 45.75.

1.5.1.11. Empresa Yura — Prueba &cida
Tabla 21

Impacto NIC 21 en la prueba &cida de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba Acida SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.42 3.321 1.40 0.86 3.442 2.95 0.89 3.758 3.34 1.42 3.701 5.27
2DO TRIMESTRE 0.29 3.29 0.95 1.94 3.541 6.87 4.64 3.866 17.93 1.87 3.83 7.15
3ER TRIMESTRE 0.44 3.385 1.50 1.49 3.599 5.37 1.93 4.136 7.99 1.74 3.984 6.95
4TO TRIMESTRE 1.17 3.319 3.90 1.05 3.621 3.81 1.77 3.991 7.06 1.61 3.818 6.13
7.75 19.01 36.33 25.50
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba Acida SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.42 3.317 1.40 0.86 3.624 3.11 0.89 3.998 3.56 1.42 3.82 5.44
2DO TRIMESTRE 0.29 3.317 0.96 1.94 3.624 7.03 4.64 3.998 18.55 1.87 3.82 7.14
3ER TRIMESTRE 0.44 3.317 1.47 1.49 3.624 5.41 1.93 3.998 7.72 1.74 3.82 6.66
4TO TRIMESTRE 1.17 3.317 3.89 1.05 3.624 3.81 1.77 3.998 7.08 1.61 3.82 6.13
7.72 19.37 36.90 25.37

Nota. Elaboracion propia

114



Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura, en el afio 2019 se observa que la

aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacién del ratio prueba acida de la empresa yura debido al tipo de cambio al final del periodo,

se realizd la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un -2.63%, sin embargo, en

el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 35.76%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio alto se obtuvo un incremento

de 57.16%, en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en 13.19%. Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio

2019 una prueba acida de 7.75 a comparacion del afio 2021 teniendo una prueba acida de 36.33.
1.5.1.12. Empresa Yura — Prueba defensiva
Tabla 22

Impacto NIC 21 en la prueba defensiva de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba Defensiva SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.12 3.321 0.40 0.19 3.442 0.64 0.26 3.758 0.99 1.22 3.701 4.50
2DO TRIMESTRE 0.03 3.29 0.10 0.92 3.541 3.26 3.94 3.866 15.24 1.60 3.83 6.12
3ER TRIMESTRE 0.07 3.385 0.25 0.83 3.599 3.00 1.61 4.136 6.67 1.36 3.984 5.42
4TO TRIMESTRE 0.53 3.319 1.76 0.44 3.621 1.60 1.48 3.991 5.91 1.29 3.818 4.92
2.51 8.50 28.81 20.97
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba Defensiva SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.12 3.317 0.40 0.19 3.624 0.67 0.26 3.998 1.05 1.22 3.82 4.65
2DO TRIMESTRE 0.03 3.317 0.10 0.92 3.624 3.33 3.94 3.998 15.76 1.60 3.82 6.11
3ER TRIMESTRE 0.07 3.317 0.24 0.83 3.624 3.03 1.61 3.998 6.45 1.36 3.82 5.20
4TO TRIMESTRE 0.53 3.317 1.76 0.44 3.624 1.60 1.48 3.998 5.92 1.29 3.82 4.92
2.50 8.63 29.18 20.88

Nota. Elaboracion propia
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Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura. En el afio 2019 se observa que la
aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion de la ratio defensiva de la empresa Yura debido al tipo de cambio. Al final del periodo,
se realizo la evaluacion de las ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un -0.57%, sin embargo, en
el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 13.24%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio alto se obtuvo un incremento
de 37.11%, en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en -9.18%.

Sin la aplicacion de la NIC 21, se obtuvo en el afio 2019 la prueba defensiva de 2.51 a comparacion del afio 2021, teniendo una prueba
defensiva de 28.81.

1.5.1.13. Empresa Yura — Capital de trabajo

A continuacion, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Yura segun la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 se
observa que la aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio de capital de trabajo de la empresa Yura, debido al tipo de
cambio al final del periodo. Se puede observar que en el afio 2020 y 2021 las tasas de cambio son mayores a las en promedio que el afio

2019y 2022, esto se puede atribuir al COVID.
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Tabla 23

Impacto NIC 21 en el capital de trabajo de la empresa Yura

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Capital de Trabajo SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE -51,660.00 3.321 -171562.86  105,053.00 3.442  361,592.43 03,022.00 3.758  349,576.68  381,689.00 3.701 1,412,630.99
2DO TRIMESTRE -152,595.00  3.29 -502,037.55 279,814.00 3.541  990,821.37 665,990.00 3.866 2,574,717.34  507,142.00 3.83 1,942,353.86
3ER TRIMESTRE 11,800.00 3.385  39,943.00  207,942.00 3599  748,383.26 515,481.00 4.136 2,132,029.42  535,159.00 3.984 2,132,073.46
4TO TRIMESTRE 189,220.00 3.319 628,021.18  119,224.00  3.621  431,710.10 484,962.00 3991 1935483.34 570,201.00 3.818 2,177,027.42
- 5636.23 2,532,507.16 6,991,806.77 7,664,085.72
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Capital de Trabajo SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE - 51,660.00 3.317 -171,356.22  105,053.00 3.624  380,712.07 93,022.00 3.998  371,901.96  381,689.00 3.82 1,458,051.98
2DO TRIMESTRE ~ -152,505.00 3.317 -506,157.62  279,814.00 3.624 1,014,045.94 665,990.00 3.998 2,662,628.02  507,142.00 3.82 1,937,282.44
3ER TRIMESTRE 11,800.00 3.317  39,140.60  207,942.00 3.624  753,581.81 515,481.00 3.998 2,060,893.04  535,159.00 3.82 2,044,307.38
4TO TRIMESTRE 189,220.00 3.317 627,642.74 11922400 3.624  432,067.78 484,962.00 3.998 1,938878.08 570,201.00 3.82 2,178,167.82
- 10,730.50 2,580,407.59 7,034,301.09 7,617,809.62

Nota. Elaboracion propia

A continuacion, en el afio 2019 existe una diferencia como pérdida por el monto de S/— 5,094.27 que representan ser el 90.38% del

monto calculado en el afio 2019 sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2020 tuvo una valorizacion extra por S/ 47,900.43 gracias al

alto tipo de cambio que tenia el dolar con los soles; eso permitid a la empresa segun la aplicacion de la NIC 21 incrementar la valorizacion

de sus activos en un 1.89%, en el afio 2021 tuvo un incremento positivo de 0.61%, y finalmente en el afio 2022 hubo una diferencia

expresada como pérdida de valorizacion por S/ -46,276.10 que representan el 0.60%. Con la aplicacién de la NIC 21, se observa en el

afio 2019 un capital de trabajo de S/ — 10,730.50 millones de soles a comparacion del afio 2021, teniendo un capital de trabajo de

S/7,617,809.62 millones de soles.
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Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2019 un capital de trabajo de S/ —5,636.23 millones de soles a comparacion del

afio 2021, teniendo un capital de trabajo de S/ 7,664,085.72 millones de soles.
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1.5.2. Empresa Pacasmayo
1.5.2.1. Empresa Pacasmayo - Activo
Tabla 24

Impacto NIC 21 en el activo de la empresa Pacasmayo

9
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Activos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES

1ER TRIMESTRE 2,840,103.00  3.321  9,431,982.06 3,096,530.00 3.442  10,658,256.26 3,080,469.00  3.758  11,576,402.50 3,174,122.00  3.701  11,747,425.52

2DO TRIMESTRE  2,888,925.00 3.29  9,504,563.25 3,131,668.00  3.541  11,089,236.39 3,142,658.00  3.866  12,149,515.83 3,271,384.00 3.83 12,529,400.72

3ER TRIMESTRE 2,977,548.00 3.385 10,078,999.98  3,126,853.00  3.599  11,253,543.95 3,149,241.00 4136  13,025,260.78 3,372,059.00  3.984  13,434,283.06

4TO TRIMESTRE 2,931,558.00  3.319 9,729,841.00 3,016,284.00  3.621  10,921,964.36 3,201,772.00 3991  12,778,272.05 3,314,161.00  3.818  12,653,466.70

38,745,386.30 43,923,000.96 49,529,451.16 50,364,576.00
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Activos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES

1ER TRIMESTRE 2,840,103.00  3.317 9,420,621.65 3,096,530.00  3.624  11,221,824.72 3,080,469.00  3.998  12,315,715.06 3,174,122.00 3.82 12,125,146.04

2DO TRIMESTRE  2,888,925.00  3.317  9,582,564.23 3,131,668.00 3.624  11,349,164.83 3,142,658.00  3.998  12,564,346.68 3,271,384.00 3.82 12,496,686.88

3ER TRIMESTRE 2,977,548.00 3.317 9,876,526.72 3,126,853.00 3.624  11,331,715.27 3,149,241.00  3.998  12,590,665.52 3,372,059.00 3.82 12,881,265.38

4TO TRIMESTRE 2,931,558.00 3.317  9,723,977.89 3,016,284.00 3.624 10,931,013.22 3,201,772.00 3.998  12,800,684.46 3,314,161.00 3.82 12,660,095.02

38,603,690.48 44,833,718.04 50,271,411.72 50,163,193.32

Nota. Elaboracion propia.
A continuacion, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo. En el afio 2019 se observa que la aplicacion de la

NIC 21 disminuye la valorizacion de los activos de la empresa Pacasmayo debido al tipo de cambio al final del periodo.

Se puede observar que en el afio 2020 y 2021 las tasas de cambio son mayores a las en promedio que el afio 2019 y 2022; esto se
puede atribuir al COVID.

Con la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 existio una diferencia interpretada como pérdida por el monto de S/-141,695.82 que
representan el 0.37% del monto calculado en el afio 2019 sin la aplicacion de la NIC 21. En el afio 2020 tuvo una valorizacion extra por

S/ 910,717.08 gracias al alto tipo de cambio que tenia el délar con los soles peruanos. Eso permitio a la empresa segun la aplicacion de
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la NIC 21 incrementar la valorizacion de sus activos en un 2.07%, de igual forma en el afio 2021 tuvo un incremento positivo de 1.50%,

y finalmente en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida de valorizacién por S/ -201,382.68 que representan el 0.40%.

Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2019 un activo de S/ 38,745,386.30 millones de soles a comparacion del afio 2022,

teniendo un activo de S/ 50,364,576 millones de soles.

1.5.2.2.

Tabla25

Empresa Pacasmayo - Pasivo

Impacto NIC 21 en el pasivo de la empresa Pacasmayo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Pasivos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE  1,364,053.00 3.321 4,530,020.01 1,660,778.00 3.442 5,716,397.88 1,676,956.00 3.758 6,302,000.65 1,931,150.00 3.701 7,147,186.15
2DO TRIMESTRE ~ 1,377,688.00 3.29 4,532,593.52 1,743,592.00 3.541 6,174,059.27 2,049,307.00 3.866 7,922,620.86 1,981,600.00 3.83 7,589,528.00
3ER TRIMESTRE  1,427,318.00 3.385 4,831,471.43 1,695413.00 3.599 6,101,791.39 2,004,559.00 4.136 8,290,856.02 2,037,188.00 3.984 8,116,156.99
ATO TRIMESTRE  1,509,907.00 3.319 5,011,381.33 1,648,729.00 3.621 5,970,047.71 2,005,967.00 3.991 8,005,814.30 2,119,026.00 3.818 8,090,441.27
18,905,466.30 23,962,296.24 30,521,291.83 30,043,312.41
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Pasivos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE  1,364,053.00 3.317 4,524,563.80 1,660,778.00 3.624 6,018,659.47 1,676,956.00 3.998 6,704,470.09 1,931,150.00 3.82 7,376,993.00
2DO TRIMESTRE  1,377,688.00 3.317 4,569,791.10 1,743,592.00 3.624 6,318,777.41 2,049,307.00 3.998 8,193,129.39 1,981,600.00 3.82 7,569,712.00
3ER TRIMESTRE  1,427,318.00 3.317 4,734,413.81 1,695413.00 3.624 6,144,176.71 2,004,559.00 3.998 8,014,226.88 2,037,188.00 3.82 7,782,058.16
ATO TRIMESTRE  1,509,907.00 3.317 5,008,361.52 1,648,729.00 3.624 5,974,993.90 2,005,967.00 3.998 8,019,856.07 2,119,026.00 3.82 8,094,679.32
18,837,130.22 24,456,607.49 30,931,682.42 30,823,442.48

Nota. Elaboracion propia

A continuacion, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo, segun la aplicacion de la NIC 21. En el afio 2019

se observa que la aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion de los pasivos de la empresa Pacasmayo debido al tipo de cambio
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al final del periodo. Se puede observar que en el afio 2020 y 2021 las tasas de cambio son mayores a las en promedio que el afio 2019 y

2022; esto se puede atribuir al COVID.

Sin la aplicacién de la NIC 21, en el afio 2019 existe una diferencia interpretada como pérdida por el monto de S/ -68,336.07 que

representa ser el 0.36% del monto calculado en el afio 2019.

Con la aplicacion de la NIC 21 en el afio 2020 tuvo una valorizacion extra por 494,311.24 gracias al alto tipo de cambio que tenia el

dolar con los soles peruanos; eso permitié a la empresa incrementar la valorizacion de sus activos en un 2.06%. De igual forma, en el

afio 2021 tuvo un incremento positivo de 1.34%.

1.5.2.3. Empresa Pacasmayo - Patrimonio

Tabla 26

Impacto NIC 21 en el patrimonio de la empresa Pacasmayo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Patrimonio Total SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 1,476,050.00  3.321 4,901,962.05 1,435,752.00 3.442 4,941,858.38 1,403,513.00 3.758 5,274,401.85 1,242,972.00 3.701 4,600,239.37
2DO TRIMESTRE 1,511,237.00 3.29 4,971,969.73 1,388,076.00 3.541 4,915,177.12 1,093,351.00 3.866 4,226,894.97 1,289,784.00 3.83 4,939,872.72
3ER TRIMESTRE 1,550,230.00  3.385 5,247,528.55 1,431,440.00 3.599 5,151,752.56 1,144,682.00 4.136 4,734,404.75 1,334,871.00 3.984 5,318,126.06
4TO TRIMESTRE 1,421,651.00  3.319 4,718,459.67 1,367,555.00 3.621 4,951,916.66 1,195,805.00 3.991 4,772,457.76 1,195,135.00 3.818 4,563,025.43
19,839,920.00 19,960,704.72 19,008,159.33 19,421,263.59
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Patrimonio Total SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 1,476,050.00  3.317 4,896,057.85 1,435,752.00 3.624 5,203,165.25 1,403,513.00 3.998 5,611,244.97 1,242,972.00 3.82 4,748,153.04
2DO TRIMESTRE 1,511,237.00  3.317 5,012,773.13 1,388,076.00 3.624 5,030,387.42 1,093,351.00 3.998 4,371,217.30 1,289,784.00 3.82 4,926,974.88
3ER TRIMESTRE 1,550,230.00  3.317 5,142,112.91 1,431,440.00 3.624 5,187,538.56 1,144,682.00 3.998 4,576,438.64 1,334,871.00 3.82 5,099,207.22
4TO TRIMESTRE 1,421,651.00  3.317 4,715,616.37 1,367,555.00 3.624 4,956,019.32 1,195,805.00 3.998 4,780,828.39 1,195,135.00 3.82 4,565,415.70
19,766,560.26 20,377,110.55 19,339,729.30 19,339,750.84

Nota. Elaboracion propia
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A continuacion, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo, segun la aplicacion de la NIC 21. En el afio 2019
se observa que la aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacién del patrimonio de la empresa Pacasmayo debido al tipo de cambio
al final del periodo.

Se puede observar que en el afio 2020 y 2021 las tasas de cambio son mayores a las en promedio que el afio 2019 y 2022; esto se
puede atribuir al COVID 19.

Sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 existe una diferencia interpretada como pérdida por el monto de S/-73,359.74 que
representa ser el 0.37% del monto calculado en el afio 2019.

Con la aplicacion de la NIC 21 en el afio 2020 tuvo una valorizacion extra por S/416,405.84 gracias al alto tipo de cambio que tenia
el délar con los soles peruanos; eso permitid a la empresa incrementar la valorizacion de sus activos en un 2.09%. De igual forma, en el
afio 2021 tuvo un incremento positivo de 1.74%. Finalmente, en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida de valorizacién

por -81,512.75 que representan el 0.42%.
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1.5.24.

Tabla 27

Empresa Pacasmayo — Rentabilidad de patrimonio

Impacto NIC 21 en la rentabilidad de patrimonio de la empresa Pacasmayo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
ROE SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.02 3.321 0.07 0.01 3.442 0.03 0.02 3.758 0.09 0.04 3.701 0.14
2DO TRIMESTRE 0.04 3.29 0.14 -0.03 3541 - 0.09 0.05 3.866 0.21 0.07 3.83 0.28
3ER TRIMESTRE 0.07 3.385 0.22 0.01 3.599 0.03 0.09 4.136 0.37 0.10 3.984 0.41
4TO TRIMESTRE 0.09 3.319 0.31 0.04 3.621 0.15 0.13 3.991 0.51 0.15 3.818 0.56
0.74 0.12 1.17 1.39
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
ROE SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.02 3.317 0.07 0.01 3.624 0.03 0.02 3.998 0.09 0.04 3.82 0.14
2DO TRIMESTRE 0.04 3.317 0.14 - 003 3.624 -0.09 0.05 3.998 0.22 0.07 3.82 0.28
3ER TRIMESTRE 0.07 3.317 0.22 0.01 3.624 0.03 0.09 3.998 0.35 0.10 3.82 0.39
4TO TRIMESTRE 0.09 3.317 0.31 0.04 3.624 0.15 0.13 3.998 0.51 0.15 3.82 0.57
0.73 0.12 1.17 1.38

Nota. Elaboracién propia

A continuacion, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo, segun la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019

se observa que la aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio ROE de la empresa Pacasmayo debido al tipo de cambio

al final del periodo. Seguidamente, se realizd la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como

pérdida con un -0.37%, de la misma forma en el afio 2020 se obtiene una diferencia interpretada como pérdida del 0.04% a diferencia

del afio 2021 que obtuvo un incremento del 0.13% y por Gltimo en el afio 2022 se obtuvo una diferencia interpretada como pérdida del -

1.30%.
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Con la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2020 una rentabilidad en el patrimonio de 0.12 a comparacion del afio 2022,

teniendo una rentabilidad en el patrimonio de 1.38.

Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2020 una rentabilidad en el patrimonio de 0.12 a comparacion del afio 2022,

teniendo una rentabilidad en el patrimonio de 1.39.

1.5.2.5. Empresa Pacasmayo — Rentabilidad de activo

Tabla 28

Impacto NIC 21 en la rentabilidad de activos de la empresa Pacasmayo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
ROA SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE  0.04 3.321 0.13 0.03 3.442 0.10 0.04 3.758 0.16 005 3.701 0.19
2DO TRIMESTRE  0.08  3.29 0.26 0.03 3.541 0.11 0.08 3.866 0.31 0.10 3.83 0.38
3ER TRIMESTRE  0.12  3.385 0.41 0.07 3.599 0.26 0.13 4.136 0.52 0.14  3.984 0.58
ATO TRIMESTRE  0.17  3.319 0.55 0.12 3.621 0.45 0.17 3.991 0.70 020 3.818 0.75
1.35 0.92 1.69 1.90
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
ROA SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE  0.04 3.317 0.13 0.03 3.624 0.11 0.04 3.998 0.17 0.05 3.82 0.20
2DO TRIMESTRE  0.08  3.317 0.26 0.03 3.624 0.11 0.08 3.998 0.32 0.10 3.82 0.38
3ER TRIMESTRE  0.12  3.317 0.40 0.07 3.624 0.26 0.13 3.998 0.51 0.14 3.82 0.55
ATO TRIMESTRE  0.17  3.317 0.55 0.12 3.624 0.45 0.17 3.998 0.70 0.20 3.82 0.75
1.34 0.93 1.69 1.88

Nota. Elaboracion propia

Con la aplicacion de la NIC 21 se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo, en el afio 2019 se observa que la

aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio de ROA de la empresa Pacasmayo debido al tipo de cambio al final del

periodo. Seguidamente, se realizo la evaluacidn de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un
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0.66%, sin embargo, en el afio 2020 por motivos de un tipo de cambio alto se obtuvo un incremento de 1.01%, en el afio 2021 se obtuvo

un incremento positivo del 0.46% y en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en 1.82%.

Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2020 una rentabilidad en el activo de 0.92 a comparacion del afio 2022, teniendo

una rentabilidad en el activo de 1.90.
1.5.2.6. Empresa Pacasmayo — Rentabilidad de las ventas
Tabla 29

Impacto NIC 21 en la rentabilidad de las ventas de la empresa Pacasmayo

Q) AT ARIO 2020 ARIO 2021 ARO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Rentabilidad VTAS SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 010 3.321 0.32 0.04 3.442 0.12 0.07 3.758 0.26 0.09 3.701 0.32
2DO TRIMESTRE 0.10 3.29 0.32 -0.08  3.541 -0.30 0.07 3.866 0.25 0.09 3.83 0.35
3ER TRIMESTRE 0.10  3.385 0.34 0.01 3.599 0.05 0.07 4.136 0.30 0.09 3.984 0.35
4TO TRIMESTRE 009 3.319 0.31 0.04 3.621 0.16 0.08 3.991 0.32 0.08 3.818 0.32
1.30 0.03 1.12 1.34
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Rentabilidad VTAS SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.10 3.317 0.32 0.04 3.624 0.13 0.07 3.998 0.27 0.09 3.82 0.33
2DO TRIMESTRE 0.10 3.317 0.33 -0.08  3.624 -0.31 0.07 3.998 0.26 0.09 3.82 0.35
3ER TRIMESTRE 010 3.317 0.33 0.01 3.624 0.05 0.07 3.998 0.29 0.09 3.82 0.33
4TO TRIMESTRE 009 3.317 0.31 0.04 3.624 0.16 0.08 3.998 0.32 0.08 3.82 0.32
1.29 0.03 1.14 1.33

Nota. Elaboracion propia

Con la aplicacion de la NIC 21 se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo, en el afio 2019 se observa que la

aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacién del ratio rentabilidad sobre ventas de la empresa Pacasmayo debido al tipo de cambio

al final del periodo. Seguidamente, se realizo la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como
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pérdida con un -0.48%, sin embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 0.00%, en el afio 2021 por motivos de un tipo

de cambio alto se obtuvo un incremento de 1.57% y en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en 0.47%.

Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2020 una rentabilidad sobre ventas de 0.03 a comparacion del afio 2021, teniendo

una rentabilidad sobre ventas de 1.12.

1.5.2.7. Empresa Pacasmayo - Endeudamiento
Tabla 30

Impacto NIC 21 en el endeudamiento de la empresa Pacasmayo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Endeudamiento SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.48 3.321 1.60 0.54 3.442 1.85 0.54 3.758 2.05 0.61 3.701 2.25
2DO TRIMESTRE 0.48 3.29 157 0.56 3.541 1.97 0.65 3.866 2.52 0.61 3.83 2.32
3ER TRIMESTRE 0.48 3.385 1.62 0.54 3.599 1.95 0.64 4.136 2.63 0.60 3.984 2.41
4TO TRIMESTRE 0.52 3.319 1.71 0.55 3.621 1.98 0.63 3.991 250 0.64 3.818 2.44
6.50 7.75 9.70 9.42
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Endeudamiento SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.48 3.317 1.59 0.54 3.624 1.94 0.54 3.998 2.18 0.61 3.82 2.32
2DO TRIMESTRE 0.48 3.317 1.58 0.56 3.624 2.02 0.65 3.998 2.61 0.61 3.82 2.31
3ER TRIMESTRE 0.48 3.317 1.59 0.54 3.624 1.96 0.64 3.998 2.54 0.60 3.82 2.31
4TO TRIMESTRE 0.52 3.317 1.71 0.55 3.624 1.98 0.63 3.998 2.50 0.64 3.82 2.44
6.47 7.91 9.83 9.39

Nota. Elaboracién propia

Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo; en el afio 2019 se observa que la

aplicacién de la NIC 21 disminuye la valorizacién del ratio solvencia de la empresa Pacasmayo debido al tipo de cambio al final del
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periodo. Seguidamente, se realizé la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un

2.27%, sin embargo, en el afio 2020 se obtuvo un incremento positivo del 15.90%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio alto

se obtuvo un incremento de 13.33% y finalmente en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida de 3.15%.

Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2019 una rentabilidad sobre ventas de 6.50 a comparacion del afio 2021, teniendo

una rentabilidad sobre ventas de 9.70.

1.5.2.8. Empresa Pacasmayo — Calidad de deuda

Tabla 31

Impacto NIC 21 en la calidad de deuda de la empresa Pacasmayo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Calidad de Deuda SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.17 3.321 0.55 0.29 3.442 0.99 0.26 3.758 0.97 0.53 3.701 1.95
2DO TRIMESTRE 0.17 3.29 0.56 0.32 3.541 1.13 0.38 3.866 1.49 0.54 3.83 2.06
3ER TRIMESTRE 0.19 3.385 0.63 0.19 3.599 0.69 0.24 4.136 1.00 0.52 3.984 2.06
4TO TRIMESTRE 0.23 3.319 0.78 0.16 3.621 0.58 0.36 3.991 1.44 0.45 3.818 1.72
2.52 3.39 4.89 7.78
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Calidad de Deuda SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.17 3.317 0.55 0.29 3.624 1.04 0.26 3.998 1.03 0.53 3.82 2.01
2DO TRIMESTRE 0.17 3.317 0.57 0.32 3.624 1.16 0.38 3.998 1.54 0.54 3.82 2.05
3ER TRIMESTRE 0.19 3.317 0.62 0.19 3.624 0.69 0.24 3.998 0.96 0.52 3.82 1.97
4TO TRIMESTRE 0.23 3.317 0.77 0.16 3.624 0.58 0.36 3.998 1.44 0.45 3.82 1.72
2.51 3.47 4.97 7.75

Nota. Elaboracion propia

Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo, en el afio 2019 se observa que la

aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio calidad de deuda de la empresa Pacasmayo, debido al tipo de cambio al final
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del periodo. Seguidamente, se realizd la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con

un 0.92%, sin embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 8.41%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio

alto se obtuvo un incremento de 8.20 %, en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en -2.65%.

Sin la aplicacién de la NIC 21, se observa que en el afio 2019 la calidad de deuda es de 2.52, a comparacién del afio 2022, teniendo

la calidad de deuda de 7.78.

1.5.2.9. Empresa Pacasmayo — Cobertura de gastos

Tabla 32

Impacto NIC 21 en la cobertura de gastos de la empresa Pacasmayo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Cober. Gast. Finan. SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES iG DOLARES  SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 3.08 3.321 10.23 2.25 3.442 7.76 3.07 3.758 11.52 3.83 3.701 14.16
2DO TRIMESTRE 3.19 3.29 10.49 - 007 3541 - 0.23 2.97 3.866 11.48 3.89 3.83 14.89
3ER TRIMESTRE 3.48 3.385 11.78 1.24 3.599 4.45 3.17 4.136 13.09 3.77 3.984 15.03
4TO TRIMESTRE 3.45 3.319 11.44 1.97 3.621 7.13 3.48 3.991 13.87 1.76 3.818 6.71
43.94 19.11 49.97 50.79
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Cober. Gast. Finan. SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 3.08 3.317 10.22 2.25 3.624 8.17 3.07 3.998 12.26 3.83 3.82 14.61
2DO TRIMESTRE 3.19 3.317 10.58 - 007 3.624 - 0.24 2.97 3.998 11.88 3.89 3.82 14.85
3ER TRIMESTRE 3.48 3.317 11.54 1.24 3.624 448 3.17 3.998 12.65 3.77 3.82 14.41
4TO TRIMESTRE 3.45 3.317 11.43 1.97 3.624 7.13 3.48 3.998 13.89 1.76 3.82 6.71
43.77 19.55 50.68 50.59

Nota. Elaboracion propia

Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo. En el afio 2019 se observa que la

aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio cobertura de gastos financieros de la empresa Pacasmayo debido al tipo de

cambio al final del periodo. Seguidamente, se realizo la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada

128



como pérdida con un -16.97%, sin embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 44.17%, en el afio 2021 por motivos
de un tipo de cambio alto se obtuvo un incremento de 71.53% y en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en -19.89%.
Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2020 que la cobertura de gastos financieros es de 19.11 a comparacion del afio
2022, teniendo la cobertura de gastos financieros de 50.79.
1.5.2.10. Empresa Pacasmayo — Liquidez general
Tabla 33

Impacto NIC 21 en la liquidez general de la empresa Pacasmayo

3f ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022

SIN LA APLICACION DE LA NIC 21

Liquidez General SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES

1ER TRIMESTRE 2.83 3.321 9.38 1.90 3.442 6.53 2.19 3.758 8.23 1.09 3.701 4.04
2DO TRIMESTRE 2.94 3.29 9.68 1.71 3.541 6.04 1.27 3.866 4.92 1.14 3.83 4.35
3ER TRIMESTRE 2.90 3.385 9.81 2.98 3.599 10.72 2.01 4.136 8.32 1.22 3.984 4.87
4TO TRIMESTRE 2.12 3.319 7.04 3.31 3.621 11.99 1.40 3.991 5.58 1.25 3.818 4.76
35.92 35.28 27.05 18.02

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022

CON LA APLICACION DE LA NIC 21

Liquidez General SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES

1ER TRIMESTRE 2.83 3.317 9.37 1.90 3.624 6.87 2.19 3.998 8.76 1.09 3.82 4.17
2DO TRIMESTRE 2.94 3.317 9.76 1.71 3.624 6.18 1.27 3.998 5.08 1.14 3.82 4.34
3ER TRIMESTRE 2.90 3.317 9.62 2.98 3.624 10.80 2.01 3.998 8.04 1.22 3.82 4.67
4TO TRIMESTRE 2.12 3.317 7.04 3.31 3.624 12.00 1.40 3.998 5.59 1.25 3.82 4.76

35.79 35.85 2747 17.95

Nota. Elaboracion propia

Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo. En el afio 2019 se observa que la

aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio liquidez general de la empresa Pacasmayo debido al tipo de cambio al final
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del periodo. Seguidamente, se realizd la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con
un -13.32%, sin embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 57.11%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio
alto se obtuvo un incremento de 42.59%, y en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en -7.93%.
Sin la aplicacion de la NIC 21, se observa en el afio 2022 que la liquidez general es de 18.02 a comparacion del afio 2019, teniendo
la liquidez general de 35.92.
1.5.2.11. Empresa Pacasmayo — Prueba acida
Tabla 34

Impacto NIC 21 en la prueba &cida de la empresa Pacasmayo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba Acida SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.80 3.321 2.66 0.79 3.442 2.73 1.02 3.758 3.82 0.46 3.701 1.72
2DO TRIMESTRE 0.94 3.29 311 0.76 3.541 2.69 0.64 3.866 2.46 0.46 3.83 1.76
3ER TRIMESTRE 1.01 3.385 3.43 1.57 3.599 5.63 0.96 4.136 3.97 0.45 3.984 1.79
4TO TRIMESTRE 0.65 3.319 2.16 1.57 3.621 5.70 0.56 3.991 2.23 0.32 3.818 1.22
11.35 16.76 12.48 6.48
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba Acida SOLES TC DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.80 3.317 2.65 0.79 3.624 2.88 1.02 3.998 4.06 0.46 3.82 1.77
2DO TRIMESTRE 0.94 3.317 3.13 0.76 3.624 2.75 0.64 3.998 2.55 0.46 3.82 1.76
3ER TRIMESTRE 1.01 3.317 3.36 157 3.624 5.67 0.96 3.998 3.84 0.45 3.82 1.71
4TO TRIMESTRE 0.65 3.317 2.16 1.57 3.624 5.70 0.56 3.998 2.24 0.32 3.82 1.22
11.31 17.01 12.68 6.46

Nota. Elaboracion propia

Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo. En el afio 2019 se observa que la

aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio prueba &cida de la empresa Pacasmayo debido al tipo de cambio al final del
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periodo. Seguidamente, se realizo la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida con un
-4.79%, sin embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 25.14%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de cambio
alto se obtuvo un incremento de 19.93% y en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida en -2.23%.
Sin la aplicacién de la NIC 21, se observa que en el afio 2022 la prueba &cida es de 6.48 a comparacion del afio 2020, teniendo la
prueba &cida de 16.76.
1.5.2.12. Empresa Pacasmayo — Prueba defensiva
Tabla 35

Impacto NIC 21 en la prueba defensiva de la empresa Pacasmayo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022

SIN LA APLICACION DE LA NIC 21

Prueba Defensiva SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES

1ER TRIMESTRE 0.06 3.321 0.20 0.01 3.442 0.04 0.71 3.758 2.65 0.26 3.701 0.96
2DO TRIMESTRE 0.15 3.29 0.50 0.36 3.541 1.29 0.47 3.866 1.81 0.26 3.83 1.00
3ER TRIMESTRE 0.37 3.385 1.26 0.99 3.599 357 0.62 4.136 2.56 0.20 3.984 0.80
4TO TRIMESTRE 0.19 3.319 0.64 1.17 3.621 4.22 0.38 3.991 151 0.09 3.818 0.33
2.60 9.11 8.53 3.09

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022

CON LA APLICACION DE LA NIC 21

Prueba Defensiva SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES

1ER TRIMESTRE 0.06 3.317 0.20 0.01 3.624 0.04 0.71 3.998 2.82 0.26 3.82 1.00
2DO TRIMESTRE 0.15 3.317 0.50 0.36 3.624 1.32 0.47 3.998 1.87 0.26 3.82 1.00
3ER TRIMESTRE 0.37 3.317 1.24 0.99 3.624 3.59 0.62 3.998 247 0.20 3.82 0.77
4TO TRIMESTRE 0.19 3.317 0.64 1.17 3.624 4.22 0.38 3.998 1.51 0.09 3.82 0.33

2.58 9.17 8.68 3.09

Nota. Elaboracion propia
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Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo. En el afio 2019 se observa que la

aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacién del ratio de prueba defensiva de la empresa Pacasmayo, debido al tipo de cambio al

final del periodo. Seguidamente, se realizé la evaluacion de los ratios, teniendo en el afio 2019 una diferencia interpretada como pérdida

con un -2.19%. Sin embargo, en el afio 2020 se obtiene un incremento positivo del 6.05%, en el afio 2021 por motivos de un tipo de

cambio alto se obtuvo un incremento de 14.84%, en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como perdida en -0.45%. Sin la aplicacion

de la NIC 21, se observa que en el afio 2019 la prueba defensiva es de 2.60, a comparacion del afio 2020, teniendo la prueba defensiva

de 9.11.

1.5.2.13. Empresa Pacasmayo — Capital de trabajo

Tabla 36

Impacto NIC 21 en el capital de trabajo de la empresa Pacasmayo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Capital de Trabajo SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE  410,957.00 3.321 1,364,788.20 427,699.00 3.442 1,472,139.96 515120.00 3.758 1,935820.96 93,264.00 3.701  345,170.06
2DO TRIMESTRE ~ 456,219.00 3.29  1,500,960.51 392,913.00 3.541 1,391,304.93 214,152.00 3.866 827,911.63 145,875.00 3.83  558,701.25
3ER TRIMESTRE  505,838.00 3.385 1,712,261.63 640,920.00 3.599 2,306,671.08 488,717.00 4.136 2,021,333.51  233,318.00 3.984  929,538.91
ATO TRIMESTRE 39565400 3.319 1,313,175.63 612,669.00 3.621 2,218,474.45 287,230.00 3.991 1,146,334.93 23531400 3.818 898,428.85
5,891,185.96 7,388,590.42 5,931,401.03 2,731,839.08
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Capital de Trabajo SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE  410,957.00 3.317 1,363,144.37 427,699.00 3.624 1549,981.18 515120.00 3.998 2,059,449.76  93,264.00 3.82  356,268.48
2DO TRIMESTRE  456,219.00 3.317 1,513,278.42 392,913.00 3.624 1,423916.71 214,152.00 3.998  856,179.70 145,875.00 3.82  557,242.50
3ER TRIMESTRE 505,838.00 3.317 1,677,864.65 640,920.00 3.624 2,322,694.08 488,717.00 3.998 1,953,890.57 233,318.00 3.82  891,274.76
ATO TRIMESTRE  395,654.00 3.317 1,312,384.32 612,669.00 3.624 2,220,312.46  287,230.00 3.998 1,14834554 23531400 3.82  898,899.48
5,866,671.76 7,516,904.42 6,017,865.56 2,703,685.22

Nota. Elaboracion propia
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A continuacion, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Pacasmayo segun la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019
se observa que la aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacién del ratio de capital de trabajo de la empresa Pacasmayo debido al
tipo de cambio al final del periodo. Se puede observar que en el afio 2020 y 2021 las tasas de cambio son mayores a las en promedio que
el afio 2019 y 2022. Esto se puede atribuir al COVID-109.

Sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 existe una diferencia interpretada como pérdida por el monto de S/ — 24,514.21 que
representa ser el 90.38% del monto calculado en el afio 2019. Con la aplicacion de la NIC 21 en el afio 2020 tuvo una valorizacion extra
por S/ 128,314.00 gracias al alto tipo de cambio que tenia el ddlar con los soles peruanos; eso permitio a la empresa incrementar la
valorizacion de sus activos en un 1.89%. De igual forma, en el afio 2021 tuvo un incremento positivo de 0.61%.

Finalmente, en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida de valorizacion por S/ -28,153.86 que representan el 0.60%.
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1.5.3. Empresa Unacem

1.5.3.1.

Tabla 37

Impacto NIC 21 en el activo de la empresa Unacem

Empresa Unacem - Activo

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Activos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C  DOLARES
1ER TRIMESTRE  8,757,921.00  3.321 29,085,055.64 879,520.00 3.442 30,284,505.84 8,815,679.00 3.758 33,129,321.68 6,358,411.00 3.701 23,532,479.11
2DO TRIMESTRE  8,727,086.00  3.290 28,712,112.94 8,829,061.00 3.541 31,263,705.00 9,025649.00 3.866 34,893,159.03 6,317,129.00 3.830 24,194,604.07
3ER TRIMESTRE  8,743,262.00  3.385 29,595,941.87 8,823,223.00 3.599 31,754,779.58 8,698,458.00 4.136 35,976,822.29 6,315,208.00 3.984 25,159,788.67
ATO TRIMESTRE  8,749,225.00  3.319 29,038,677.78 8,764,028.00 3.621 31,734,545.39 8,596,082.00 3.991 34,306,963.26 6,390,044.00 3.818 24,397,187.99
116,431,788.23 125,037,535.81 138,306,266.27 97,284,059.85
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
TC.
Activos Totales SOLES CIERRE DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARESY9
31/12/2020
1ER TRIMESTRE  8,757,921.00  3.317 29,050,023.96 8,798,520.00 3.624 31,885,836.48 8,815679.00 3.998 35245084.64 6,358,411.00 3.82 24,289,130.02
2DO TRIMESTRE  8,727,086.00  3.317 28,947,744.26 8,829,061.00 3.624 31,996,517.06 9,025,649.00 3.998 36,084,544.70 6,317,129.00 3.82 24,131,432.78
3ER TRIMESTRE  8,743,262.00  3.317 29,001,400.05 8,823,223.00 3.624 31,975,360.15 8,698,458.00 3.998 34,776,435.08 6,315,208.00 3.82 24,124,094.56
ATO TRIMESTRE  8,749,225.00  3.317 29,021,179.33 8,764,028.00 3.624 31,760,837.47 8,596,082.00 3.998 34,367,135.84 6,390,044.00 3.82 24,409,968.08
116,020,347.60 127,618,551.17 140,473,200.26 96,954,625.44

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21y de acuerdo a los andlisis de los activos totales de la empresa Unacem para los afios 2019, se ha tenido

un descenso del -0.35%, mientras que del 2020 al 2021 hubo un incremento del 2.06%, 1.57% respectivamente, mientras que para el afio

2022 se obtuvo una ligera disminucién de -0.34% en relacion con los activos iniciales del periodo de analisis.

Con la aplicacion de la NIC 21, se analizan las variaciones encontradas en los activos de la empresa Unacem. Para el afio 2019,

disminuye la valorizacion del activo total debido a que se usa el tipo de cambio cierre. Sin embargo, para los siguientes periodos del
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2020y 2021, se registra un incremento significativo en el promedio de los afios 2019 y 2022. Este incremento puede suponerse al impacto

de la pandemia que en los periodos de andlisis se suscito.

1.5.3.2.

Tabla 38

Empresa Unacem - Pasivo

Impacto NIC 21 en el pasivo de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Pasivos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 404202500 3.321  13/423565.03 4,002276.00 3442 13775833.99 3,938,700.00 3.758  14,801,634.60 1,307,006.00 3.701  4,837,229.21
2DO TRIMESTRE 4,003,742.00  3.29 13,172,311.18  4,107,127.00  3.541  14,543,336.71 4,105946.00 3.866  15873,587.24 1,227,315.00 3.830 4,700,616.45
3ER TRIMESTRE 4013421.00 3.385 13585430.09 4,072/498.00 3.599  14,656,920.30 3,707,437.00 4136  15,333,959.43 1,215730.00 3.984  4,843,468.32
4TO TRIMESTRE 3,944,10500 3.319 13,090,484.50 3,961,866.00 3.621  14,345916.79 3,585074.00 3.991  14,308,030.33 1,141,093.00 3.818  4,356,693.07
53,271,790.79 57,322,007.79 60,317,211.60 18,738,007.05
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Pasivos Totales SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 4,042,02500 3.317 13407,396.93 4,002,276.00 3.624  14,504,248.22 3,938,700.00 3.998  15746,922.60 1,307,006.00 3.82  4,992,762.92
2DO TRIMESTRE 4,003,742.00 3.317 137280412.21 4,107,127.00 3.624  14,884,228.25 4,105946.00 3.998  16,415572.11 1,227,315.00 3.82  4,688,343.30
3ER TRIMESTRE 4013,421.00 3.317 13,312,517.46 4,072,498.00 3.624  14,758,732.75 3,707,437.00 3.998  14,822,333.13 1,215,730.00 3.82  4,644,088.60
4TO TRIMESTRE 3,944,10500 3.317 13,082,596.29 3,961,866.00 3.624  14,357,802.38 3,585,074.00 3.998  14,333,125.85 1,141,093.00 3.82  4,358,975.26
53,082,922.88 58,505,011.61 61,317,953.69 18,684,170.08

Nota. Elaboracién Propia

Sin laaplicacién de la NIC 21, en los analisis de los pasivos totales de la empresa Unacem para los afios 2019 se ha tenido un descenso

de -0.35%, para el afio 2020 2.06% y 1.66% respectivamente, mientras que para el afio 2022 se obtuvo una disminucion de -0.29%; un

porcentaje similar al afio del inicio de periodo de andlisis.

Con la aplicacion de la NIC 21, se analizan las variaciones encontradas en los pasivos de la empresa. Para el afio 2019 disminuye la

valorizacion del pasivo total debido a que se usa el tipo de cambio cierre. Sin embargo, para los siguientes periodos del 2020 y 2021, se
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registra un incremento significativo del promedio de los afios 2019 y 2022. Este incremento se puede suponer al impacto de la pandemia

que en los periodos de analisis.

1.5.3.3.  Empresa Unacem - Patrimonio

Tabla 39

Impacto NIC 21 en el patrimonio de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Patrimonio Total SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C  DOLARES
1ER TRIMESTRE 4,715,896.00 3.321 15,661,490.62 4796,244.00 3442 16,508,671.85 4,876,979.00 3.758 18,327,687.08 5,051,405.00 3.701 18,695,249.91
2DO TRIMESTRE 4,723,344.00 3.290 15,539,801.76 4,721,934.00 3541 16,720,368.29  4,919,703.00 3.866 19,019,571.80 5,089,814.00 3.830 19,493,987.62
3ER TRIMESTRE 4,729,841.00 3.385 16,010,511.79 4,750,725.00 3599 17,097,859.28  4,991,021.00 4.136 20,642,862.86 5,099,478.00 3.984 20,316,320.35
4TO TRIMESTRE 4,805,120.00 3.319 15,948,193.28 4,802,162.00 3.621 17,388,628.60 5,011,008.00 3.991 19,998932.93 5,248,951.00 3.818 20,040,494.92
63,159,997.44 67,715,528.02 77,989,054.66 78,546,052.80
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Patrimonio Total SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 4,715,896.00 3.317 15,642,627.03 4796,24400 3.624 17,381,588.26  4,876,979.00 3.998 19,498,162.04 5,051,405.00 3.82 19,296,367.10
2DO TRIMESTRE 4,723,344.00 3.317 15,667,332.05 472193400 3.624 17,112,288.82 4,919,703.00 3.998 19,668,972.59 5,089,814.00 3.82 19,443,089.48
3ER TRIMESTRE 4,729,841.00 3.317 15,688,882.60 4750,725.00 3.624 17,216,627.40  4,991,021.00 3.998 19,954,101.96 5,099,478.00 3.82 19,480,005.96
4TO TRIMESTRE 4,805,120.00 3.317 15,938,583.04 4,802,162.00 3.624 17,403,035.09 5,011,008.00 3.998 20,034,009.98 5,248,951.00 3.82 20,050,992.82

62,937,424.72

69,113,539.56

79,155,246.58

78,270,455.36

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacién de la NIC 21, los pasivos totales de la empresa Unacem para los afios 2019, se ha tenido un descenso de -0.35%,

para el afio 2020 2.06% y 1.50% respectivamente, mientras que para el afio 2022 se obtuvo una disminucion de -0.35%. Un porcentaje

igual al afio del inicio del periodo de analisis (2019), probablemente se puede interpretar como consecuencia de las fluctuaciones del

tipo de cambio.
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Con la aplicacion de la NIC 21, se analizan las variaciones encontradas en el patrimonio de la empresa Unacem. De acuerdo a la

aplicacion de la NIC 21 para el afio 2019,

disminuye la valorizacion del pasivo total debido a que se usa el tipo de cambio cierre. Sin

embargo, para los siguientes periodos del 2020 y 2021, se registra un incremento significativo por incremento del promedio de los afios

2019 y 2022. Este incremento se puede suponer al impacto de la pandemia que en los periodos de analisis.

1.5.3.4. Empresa Unacem — Rentabilidad del patrimonio

Tabla 40

Impacto NIC 21 en la rentabilidad del patrimonio de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
ROE SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.04 3.321 0.13 0.01 3.442 0.02 0.02 3.758 0.07 0.02 3.701 0.06
2DO TRIMESTRE 0.05 3.29 0.17 0.01 3.541 0.03 0.04 3.866 0.15 0.035 3.83 0.14
3ER TRIMESTRE 0.06 3.385 0.20 0.003 3.599 0.01 0.05 4.136 0.22 0.044 3.984 0.18
4TO TRIMESTRE 0.07 3.319 0.24 0.01 3.621 0.02 0.08 3.991 0.32 0.08 3.818 0.30
0.74 0.09 0.76 0.68
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
ROE SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.04 3.317 0.13 0.01 3.624 0.02 0.02 3.998 0.08 0.02 3.82 0.06
2DO TRIMESTRE 0.05 3.317 0.17 0.01 3.624 0.03 0.04 3.998 0.16 0.04 3.82 0.14
3ER TRIMESTRE 0.06 3.317 0.19 0.00 3.624 0.01 0.05 3.998 0.21 0.04 3.82 0.17
4TO TRIMESTRE 0.07 3.317 0.24 0.01 3.624 0.02 0.08 3.998 0.32 0.08 3.82 0.30
0.74 0.09 0.77 0.67

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, para el analisis del ratio de rentabilidad en ROE de la empresa Unacem para los afios 2019, se ha

tenido un incremento progresivo del 0.74%. 0.09%, 0.76% y 0.68% respectivamente. Sin embargo, se puede interpretar que para los

afios 2019 y 2021 se han determinado los 2 porcentajes mas altos dentro del periodo de anélisis de la investigacion.
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Con la aplicacién de la NIC 21, Se analizan las variaciones porcentuales encontradas en los ratios de rentabilidad, donde se da a
conocer el anélisis del ROE de la empresa Unacem. Para los afios 2019, 2020, 2021 y 2022, se analizdé un 0% respectivamente en
cobertura de ROE para la empresa, lo que es una situacion de alto riesgo, ya que no atrae una buena imagen financiera para instituciones
financieras.

1.5.3.5. Empresa Unacem — Rentabilidad de activo
Tabla 41

Impacto NIC 21 en la rentabilidad del activo de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
ROA SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.02 3.321 0.06 0.02 3.442 0.05 0.02 3.758 0.09 0.02 3.701 0.07
2DO TRIMESTRE 0.04 3.290 0.12 0.02 3.541 0.07 0.04 3.866 0.16 0.04 3.83 0.15
3ER TRIMESTRE 0.06 3.385 0.19 0.03 3.599 0.12 0.07 4.136 0.29 0.05 3.984 0.21
4TO TRIMESTRE 0.08 3.319 0.26 0.05 3.621 0.19 0.10 3.991 0.40 0.08 3.818 0.32
0.63 0.43 0.94 0.76
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
ROA SOLES Tgcl'/fz'gngoE DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.02 3.317 0.06 0.02 3.624 0.06 0.02 3.998 0.09 0.02 3.82 0.08
2DO TRIMESTRE 0.04 3.317 0.12 0.02 3.624 0.07 0.04 3.998 0.17 0.04 3.82 0.15
3ER TRIMESTRE 0.06 3.317 0.19 0.03 3.624 0.12 0.07 3.998 0.28 0.05 3.82 0.20
4TO TRIMESTRE 0.08 3.317 0.26 0.05 3.624 0.19 0.10 3.998 0.40 0.08 3.82 0.32
0.63 0.44 0.94 0.75

Nota. Elaboracién propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, para el anélisis del ratio de rentabilidad en ROE de la empresa Unacem para los afios 2019, se ha
tenido un incremento progresivo del 0.63%, 0.43%, 0.94% y 0.76%, respectivamente. Sim embargo, para el afio 2020 se tuvo una pérdida

considerable de 0.43%, indicando que en ese periodo de analisis no se gestiono un plan de contingencia de ROA.
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Con la aplicacion de la NIC 21, se analizan las variaciones porcentuales encontradas en los ratios de rentabilidad, donde se da a

conocer el analisis del ROA de la empresa Unacem. Para los afios 2019, 2020, 2021 y 2022 se analizé un 0% respectivamente en

cobertura de ROA para la empresa, lo que es una situacion de alto riesgo, ya que no atrae una buena imagen financiera para instituciones

financieras.

1.5.3.6. Empresa Unacem — Rentabilidad de las ventas

Tabla 42

Impacto NIC 21 en la rentabilidad sobre las ventas de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Rentabilidad Sobre Ventas SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.40 3.321 1.32 0.08  3.442 0.27 0.18  3.758 0.66 0.67 3.701 2.47
2DO TRIMESTRE 0.25 3.29 0.83 007 3541 0.23 0.18  3.866 0.68 0.71 3.83 2.70
3ER TRIMESTRE 0.19 3.385 0.64 001 3599 0.04 015 4136 0.63 068  3.984 2.71
4TO TRIMESTRE 0.18 3.319 0.58 002 3621 0.06 016  3.991 0.65 077  3.818 2.95
3.37 0.61 2.63 10.83
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Rentabilidad Sobre Ventas SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.40 3.317 1.32 008  3.624 0.29 0.18  3.998 071 0.67 3.82 2.55
2DO TRIMESTRE 0.25 3.317 0.83 0.07 3624 0.24 0.18  3.998 0.70 0.71 3.82 2.70
3ER TRIMESTRE 0.19 3.317 0.63 001 3624 0.04 0.15  3.998 0.61 0.68 3.82 2.60
4TO TRIMESTRE 0.18 3.317 0.58 002 3624 0.06 0.16  3.998 0.65 0.77 3.82 2.95
3.36 0.63 2.67 10.79

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, para el andlisis del ratio de solvencia en rentabilidad sobre ventas de la empresa Unacem para los afios

2019, se ha tenido un incremento del 3.37%. Sin embargo, para el 2020 se produjo una caida de 0.61%, mientras que para los siguientes
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afios se determind un incremento de 2.63% y 10.83% respectivamente. Este resultado difiere por completo en comparacion con la

aplicacion de la NIC 21. Con la aplicacion de la NIC 21, se analizan las variaciones porcentuales encontradas en los ratios de solvencia,

donde se da a conocer la rentabilidad sobre ventas de la empresa Unacem. Para el afio 2019, disminuye la valorizacion en un -1%. Sin

embargo, para los siguientes periodos del 2020 y 2021, se registra un ligero incremento. No obstante, para el afio 2022 vuelve a tener

una caida del -4%, lo que se puede suponer que para el siguiente periodo la empresa debera reducir costos y aumentar las ventas para

que haya una estabilidad econémica.

1.5.3.7.

Tabla 43

Empresa Unacem - Endeudamiento

Impacto NIC 21 en el endeudamiento de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Grado de endeudamiento SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.46 3.321 153 0.45 3.442 157 0.45 3.758 1.68 0.21 3.701 0.76
2DO TRIMESTRE 0.46 3.29 151 0.47 3.541 1.65 0.45 3.866 1.76 0.19 3.83 0.74
3ER TRIMESTRE 0.46 3.385 155 0.46 3.599 1.66 0.43 4.136 1.76 0.19 3.984 0.77
4TO TRIMESTRE 0.45 3.319 150 0.45 3.621 1.64 0.42 3.991 1.66 0.18 3.818 0.68
6.09 6.51 6.87 2.95
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Grado de endeudamiento SOLES TC. DOLARES  SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.46 3.317 153 0.45 3.624 1.65 0.45 3.998 1.79 0.21 3.82 0.79
2DO TRIMESTRE 0.46 3.317 152 0.47 3.624 1.69 0.45 3.998 1.82 0.19 3.82 0.74
3ER TRIMESTRE 0.46 3.317 1.52 0.46 3.624 1.67 0.43 3.998 1.70 0.19 3.82 0.74
4TO TRIMESTRE 0.45 3.317 1.50 0.45 3.624 1.64 0.42 3.998 1.67 0.18 3.82 0.68
6.07 6.65 6.98 2.94

Nota. Elaboracion propia
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Con la aplicacion de la NIC 21, se analizan las variaciones porcentuales encontradas en los ratios de solvencia, donde se da a conocer
el andlisis del grado de endeudamiento de la empresa Unacem, para el afio 2019 se obtuvo un valor porcentual de 6.07% de grado de
endeudamiento. Sin embargo, para los siguientes periodos del 2020 y 2021, se registra un incremento progresivo de 6.65 y 6.98
respectivamente. No obstante, para el afio 2022 vuelve a tener una caida por debajo del periodo inicial de analisis.

Sin la aplicacion de la NIC 21, para el analisis del ratio de solvencia en el grado de endeudamiento de la empresa Unacem para los
afios 2019, se ha tenido un incremento progresivo del 6.09%, 6.51%, 6.87% respectivamente; para el afio 2022 se tuvo una caida de
2.95% muy por debajo del afio anterior, lo que interpreta como un alto grado de endeudamiento con terceros.

1.5.3.8. Empresa Unacem — Calidad de deuda
Tabla 44

Impacto NIC 21 en la calidad de deuda de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Calidad de Deuda SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.21 3.321 0.71 0.21 3.442 0.73 0.19 3.758 0.71 0.21 3.701 0.79
2DO TRIMESTRE 0.22 3.29 0.71 0.23 3.541 0.82 0.23 3.866 0.89 0.19 3.83 0.74
3ER TRIMESTRE 0.23 3.385 0.77 0.27 3.599 0.98 0.23 4.136 0.96 0.19 3.984 0.76
4TO TRIMESTRE 0.18 3.319 0.61 0.28 3.621 1.00 0.24 3.991 0.95 0.17 3.818 0.63
2.80 353 351 2.92
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Calidad de Deuda SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.21 3.317 0.71 0.21 3.624 0.77 0.19 3.998 0.75 0.21 3.82 0.81
2DO TRIMESTRE 0.22 3.317 0.72 0.23 3.624 0.84 0.23 3.998 0.92 0.19 3.82 0.73
3ER TRIMESTRE 0.23 3.317 0.75 0.27 3.624 0.99 0.23 3.998 0.93 0.19 3.82 0.73
4TO TRIMESTRE 0.18 3.317 0.61 0.28 3.624 1.00 0.24 3.998 0.95 0.17 3.82 0.63
2.79 3.59 3.55 291

Nota. Elaboracion propia
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Sin la aplicacion de la NIC 21, para el andlisis del Ratio de solvencia en la calidad de deuda de la empresa Unacem para los afios

2019, se ha tenido un incremento progresivo del 2.80%, 3.53%, 3.51% respectivamente; para el afio 2022 se tuvo una caida ligera de

2.92%, indicador debajo del afio anterior, lo que interpreta como un alto grado de endeudamiento con terceros.

Con la aplicacion de la NIC 21, se analizan las variaciones porcentuales encontradas en los ratios de Solvencia, donde se da a conocer

el analisis de calidad de deuda de la empresa Unacem. Para el afio 2019 disminuye la valorizacion en un -1%. Sin embargo, para los

siguientes periodos del 2020 y 2021, se registra un incremento significativo. Sin embargo, para el afio 2022 vuelve a tener una caida

igual al del periodo inicial de analisis (2019).

1.5.3.9. Empresa Unacem — Cobertura de gastos

Tabla 45

Impacto NIC 21 en la cobertura de gastos de la empresa Unacem

ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Cobertura de gastos SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 5.74 3.321 19.06 2.14 3.442 7.36 3.95 3.758 14.84 8.33 3.701 30.83
2DO TRIMESTRE 4.29 3.29 14.11 1.70 3.541 6.01 4.14 3.866 16.02 8.09 3.83 30.97
3ER TRIMESTRE 3.52 3.385 11.91 1.16 3.599 4.18 3.98 4.136 16.46 7.08 3.984 28.19
4TO TRIMESTRE 3.36 3.319 11.16 1.32 3.621 4.77 4.38 3.991 17.48 8.98 3.818 34.30
56.23 22.32 64.79 124.29
ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Cobertura de gastos SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 5.74 3.317 19.03 2.14 3.624 7.75 3.95 3.998 15.78 8.33 3.82 31.82
2DO TRIMESTRE 4.29 3.317 14.22 1.70 3.624 6.15 4.14 3.998 16.56 8.09 3.82 30.89
3ER TRIMESTRE 3.52 3.317 11.67 1.16 3.624 4.21 3.98 3.998 15.91 7.08 3.82 27.03
4TO TRIMESTRE 3.36 3.317 11.16 1.32 3.624 4.77 4.38 3.998 17.51 8.98 3.82 34.32
56.08 22.88 65.76 124.05

Nota. Elaboracion propia
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Sin la aplicacion de la NIC 21, para el anlisis del ratio de solvencia en la calidad de deuda de la empresa Unacem para los afios 2019,
se ha tenido un incremento del 56.23%. Sin embargo, para el 2020 se produjo una caida de 22.32%, mientras que para los siguientes
afios se determind un incremento de 64.79% y 124.30% respectivamente.

Con la aplicacion de la NIC 21, se analizan las variaciones porcentuales encontradas en los ratios de solvencia, donde se da a conocer
el andlisis de Cobertura de Gastos de la empresa Unacem. Para el afio 2019 disminuye la valorizacién en un -15%. Sin embargo, para
los siguientes periodos del 2020 y 2021, se registra un incremento significativo. No obstante, para el afio 2022 vuelve a tener una caida
del -23%, lo que se puede suponer que para el siguiente afio del 2023 no mantendra cobertura de gasto.

Este resultado difiere por completo en comparacion con la aplicacion de la NIC 21.

143



1.5.3.10. Empresa Unacem — Liquidez general
Tabla 46

Impacto NIC 21 en la liquidez general de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Liquidez General SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES e DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 1.10 3.321 3.66 1.19 3.442 4.09 153 3.758 5.74 0.63 3.701 2.33
2DO TRIMESTRE 1.10 3.29 3.62 1.04 3.541 3.69 1.41 3.866 5.44 0.57 3.83 2.16
3ER TRIMESTRE 1.06 3.385 3.60 0.93 3.599 3.34 1.19 4.136 4.92 0.50 3.984 2.00
4TO TRIMESTRE 1.42 3.319 471 1.01 3.621 3.65 > 3.991 - 0.98 3.818 3.76
15.59 14.76 16.10 10.26
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Liquidez General SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 1.10 3.317 3.65 1.19 3.624 431 1.53 3.998 6.11 0.63 3.82 2.41
2DO TRIMESTRE 1.10 3.317 3.65 1.04 3.624 3.77 1.41 3.998 5.63 0.57 3.82 2.16
3ER TRIMESTRE 1.06 3.317 3.53 0.93 3.624 3.36 1.19 3.998 4.76 0.50 3.82 1.92
4TO TRIMESTRE 1.42 3.317 4.70 1.01 3.624 3.65 . 3.998 - 0.98 3.82 3.76
15.54 15.09 16.49 10.25

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacién de la NIC 21, para el analisis del ratio de liquidez en la liquidez general de la empresa Unacem para los afios 2019,
se ha tenido un incremento del 15.59% para el 2019. Sin embargo, para el 2020 te produjo una disminucion ligera de 14.76%, mientras
que para los siguientes afios se determind un incremento de 16.10% y 10.26% respectivamente.

Con la aplicacion de la NIC 21, se analizan las variaciones porcentuales encontradas en los ratios de liquidez, donde se da a conocer
la liquidez general de la empresa Unacem. Para el afio 2019 disminuye la valorizacion en un -5%. Sin embargo, para los siguientes
periodos del 2020 y 2021, se registra un ligero incremento de 33% y 39% respectivamente. No obstante, para el afio 2022 vuelve a tener

una caida del -1% lo que puede suponer que la empresa no tiene solvencia para sus deudas que mantiene a corto plazo.
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Este andlisis indica que mantiene un promedio de liquidez suficiente como para enfrentar al siguiente periodo 2023.
1.5.3.11. Empresa Unacem — Prueba acida
Tabla 47

Impacto NIC 21 en la prueba &cida de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba Acida SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.21 3.321 0.71 0.42 3.442 1.46 0.96 3.758 3.59 0.62 3.701 2.30
2DO TRIMESTRE 0.47 3.29 153 041 3.541 1.46 0.97 3.866 3.73 0.57 3.83 2.16
3ER TRIMESTRE 1.05 3.385 3.54 0.88 3.599 3.18 0.72 4.136 2.98 0.50 3.984 2.00
4TO TRIMESTRE 0.48 3.319 1.60 0.65 3.621 2.36 Y 3.991 - 0.98 3.818 3.76
7.39 8.46 10.31 10.22
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba Acida SOLES TC. CIERRE 31/12/2020 DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.21 3.317 0.71 0.42 3.624 1.54 0.96 3.998 3.82 0.62 3.82 2.37
2DO TRIMESTRE 0.47 3.317 1.55 0.41 3.624 1.50 0.97 3.998 3.86 0.57 3.82 2.16
3ER TRIMESTRE 1.05 3.317 347 0.88 3.624 3.20 0.72 3.998 2.88 0.50 3.82 1.92
4TO TRIMESTRE 0.48 3.317 1.60 0.65 3.624 2.36 S 3.998 - 0.98 3.82 3.76
7.33 8.60 10.57 10.21

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacién de la NIC 21, para el analisis del ratio de liquidez en prueba acida de la empresa Unacem para los afios 2019, se ha
tenido un incremento progresivo del 7.39%, 8.465, 10.31% y 10.22% respectivamente. Este analisis realizado sin la aplicacion de la NIC
21 se interpreta como un alto grado que la empresa esté apta para cubrir gastos inmediatos.

Con la aplicacién de la NIC 21, se analizan las variaciones porcentuales encontradas en los ratios de solvencia, donde se da a conocer
la prueba acida de la empresa Unacem. Para el afio 2019 disminuye la valorizacidn en un -6%. Sin embargo, para los siguientes periodos

del 2020 y 2021, se registra un significativo incremento. Para el afio 2022 vuelve a tener una caida del -1%, lo que puede suponer que
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para el siguiente periodo la empresa no cuenta con activos liquidos para cubrir préstamos a corto plazo y puede romper vinculos con

proveedores y/o inversores por su calidad de resultado.
1.5.3.12. Empresa Unacem — Prueba defensiva
Tabla 48

Impacto NIC 21 en la prueba defensiva de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba defensiva SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 5.74 3.321 19.06 0.03  3.442 0.09 046  3.758 1.72 0.01 3.701 0.03
2DO TRIMESTRE 0.02 3.29 0.08 012 3541 0.43 051  3.866 1.99 0.04 3.83 0.15
3ER TRIMESTRE 0.02 3.385 0.08 0.17  3.599 0.61 016  4.136 0.65 0.01 3.984 0.04
4TO TRIMESTRE 0.01 3.319 0.03 027 3621 0.96 = 3.991 - 0.03 3.818 0.13
19.24 2.09 4.36 0.35
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba defensiva SOLES T.C. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 5.74 3.317 19.03 0.03 3.624 0.10 046  3.998 1.83 0.01 3.82 0.03
2DO TRIMESTRE 0.02 3.317 0.08 012 3.624 0.44 051 3.998 2.05 0.04 3.82 0.15
3ER TRIMESTRE 0.02 3.317 0.08 017 3.624 0.61 0.16  3.998 0.63 0.01 3.82 0.04
4TO TRIMESTRE 0.01 3.317 0.03 027 3.624 0.96 s 3.998 - 0.03 3.82 0.13
19.22 2.11 451 0.35

Nota. Elaboracién propia

Se analizan las variaciones porcentuales encontradas en los ratios de liquidez, donde se da a conocer la prueba defensiva de la empresa

Unacem de acuerdo a la aplicacion de la NIC 21, y para el afio 2019 disminuye la valorizacién en un -2%. Sin embargo, para los

siguientes periodos del 2020 y 2021, se registra un significativo incremento. Para el afio 2022 vuelve a tener una caida del 0%, lo que

puede suponer que la empresa no esta en la capacidad para seguir operando, puesto que no cuenta con activos liquidos.
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Para el analisis del ratio de liquidez en prueba &cida de la empresa Unacem para los afios 2019 sin la aplicacion de la NIC 21 se ha

tenido un incremento del 19.24% para el afio 2019. Sin embargo, para los siguientes periodos de los afios 2020 al 2022, se ha visto un

descenso significativo de 2.09%, 4.36% y 0.35% respectivamente.

1.5.3.13. Empresa Unacem — Capital de trabajo

Tabla 49

Impacto NIC 21 en el capital de trabajo de la empresa Unacem

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Capital de Trabajo SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES i-C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 86,903.00 3.321 288,604.86 159,075.00 3442 54753615 390,271.00 3.758  1,466,638.42 102,468.00 3.701 - 379,234.07
2DO TRIMESTRE 87,496.00 3.29 287,861.84 39,526.00 3541  139,961.57 385639.00 3.866  1,490,880.37 102,659.00 3.830 - 393,183.97
3ER TRIMESTRE 59,138.00 3.385 200,182.13 81,081.00 3599 29181052 163,861.00  4.136 677,729.10 116,016.00 3.984 - 462,207.74
4TO TRIMESTRE  304,130.00  3.319 1,009,407.47 7,910.00 3.621 28,642.11 3.991 - 2,875.00 3.818 - 10,976.75
1,786,056.30 424,329.31 3,635,247.89 - 1,245,602.53
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Capital de Trabajo SOLES T.C. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 86,903.00 3.317 288,257.25 159,075.00 3624  576487.80 390,271.00  3.998  1,560,303.46 102,468.00 3.82 - 391,427.76
2DO TRIMESTRE 87,496.00 3.317 290,224.23 39,526.00 3.624  143,242.22  385639.00 3.998  1,541,784.72 102,659.00 3.82 - 392,157.38
3ER TRIMESTRE 59,138.00 3.317 196,160.75 81,081.00 3.624 29383754 163,861.00  3.998 655,116.28 116,016.00 3.82 - 443,181.12
4TO TRIMESTRE  304,130.00  3.317 1,008,799.21 7,910.00 3.624 28,665.84 3.998 - 2,875.00 3.82 - 10,982.50
1,783,441.44 454 558.32 3,757,204.46 -1,237,748.76

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, el andlisis del Ratio de Liquidez en Capital de trabajo de la empresa Unacem para los afios 2019, se

analizo un incremento del 38.83% para el afio 2019. Sin embargo, para los siguientes periodos del afio 2020 se tiene un 9.22%. Se ha
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visto un descenso significativo, lo cual puede ser como consecuencia de fendmenos como el COVID -19. Para el afio 2021 se registro
un aumento porcentual significativo de 79.03%, pero para el afio siguiente se tuvo un descenso de -27.08%.

Con la aplicacion de la NIC 21, para el analisis del ratio de liquidez en capital de trabajo de la empresa Unacem para los afios 2019,
se ha tenido un indice negativo de S/-2,614.86 para el afio 2019. Sin embargo, para los siguientes periodos de los afios 2020 al 2022, se

ha visto un ascenso significativo, por lo que se puede interpretar que la empresa esté en posibilidades de seguir operando.
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1.5.4. Empresa Concesur

154.1.

Tabla 50

Empresa Concesur - Activo

Impacto NIC 21 en el activo de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Activos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 662,980.00 3.321 2,201,756.58 658,887.00 3.442 2,267,889.05 651,873.00 3.758 2,449,738.73 799,480.00 3.701  2,958,875.48
2DO TRIMESTRE 673,960.00 3.290 2,217,328.40 659,585.00 3.541 2,335590.49 681,422.00 3.866 2,634,377.45 800,179.00 3.830 3,064,685.57
3ER TRIMESTRE 660,009.00 3.385 2,234,130.47 659,853.00 3.599 2,374,810.95 780,696.00 4.136 3,228,958.66 764,797.00 3.984  3,046,951.25
ATO TRIMESTRE 658,133.00 3.319 2,184,34343 671,247.00 3.621 2,430,585.39 800,310.00 3.991 3,194,037.21 981,641.00 3.818 3,747,905.34
8,837,558.87 9,408,875.87 11,507,112.05 12,818,417.64
ANO 2019 ARNO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Activos Totales SOLES T.C. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 662,980.00 3.317 2,199,104.66 658,887.00 3.624 2,387,806.49 651,873.00 3.998 2,606,188.25 799,480.00 3.82  3,054,013.60
2DO TRIMESTRE 673,960.00 3.317 2,235525.32 659,585.00 3.624 2,390,336.04 681,422.00 3.998 2,724,325.16 800,179.00 3.82  3,056,683.78
3ER TRIMESTRE 660,009.00 3.317 2,189,249.85 659,853.00 3.624 2,391,307.27 780,696.00 3.998 3,121222.61 764,797.00 3.82  2,921524.54
4TO TRIMESTRE 658,133.00 3.317 2,183,027.16 671,247.00 3.624 2,432,599.13 800,310.00 3.998 3,199,639.38 981,641.00 3.82  3,749,868.62
8,806,906.99 9,602,048.93 11,651,375.40 12,782,090.54

Nota. Elaboracién propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, se realiz6 el andlisis analitico de los activos que maneja la empresa Concesur en los cuatro periodos,

donde para los afios 2019 sin la aplicacion de la NIC 21 se ha tenido un indice negativo de S/ 8,837,558.87. Sin embargo, para los

siguientes periodos de los afios 2020 al 2022, se ha visto un aumento significativo en valores, por lo que se puede interpretar que la

empresa ha podido gestionar sus pasivos con terceros en los 2 siguientes periodos. Debido a una fluctuacion mayor del tipo de cambio,

ha traido como consecuencia un descenso en comparacion al afio anterior. Con la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2020 tuvo una

valorizacion extra por S/ 193,173.06 gracias al alto tipo de cambio que tenia el dolar con los soles peruanos; eso permitio a la empresa
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segun la aplicacion de la NIC 21 incrementar la valorizacion de sus activos en un 7.95%, de igual forma en el afio 2021 tuvo un

incremento positivo de 4.52%, y finalmente en el afio 2022 hubo una diferencia expresada como pérdida de valorizacion por -S/ 36,327.10

que representan el -0.97%.

1.54.2.

Tabla 51

Empresa Concesur - Pasivo

Impacto NIC 21 en el pasivo de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Pasivos Totales SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 61,815.00  3.321 205,287.62 63,134.00  3.442 217,307.23 29,376.00 3.758 110,395.01 198,493.00  3.701 734,622.59
2DO TRIMESTRE 78,053.00  3.290 256,794.37 63,643.00  3.541 225,359.86 60,872.00 3.866 235,331.15 199,082.00  3.830 762,484.06
3ER TRIMESTRE 64,22400  3.385 217,398.24 37,379.00  3.599 134,527.02 179,933.00  4.136 744,202.89 164,026.00  3.984 653,479.58
4TO TRIMESTRE 62,518.00  3.319 207,497.24 48,761.00  3.621 176,563.58 199,336.00  3.991 795,549.98 381,930.00  3.818 1,458,208.74
886,977.47 753,757.69 1,885,479.02 3,608,794.98
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Pasivos Totales SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 61,815.00  3.317 205,040.36 63,134.00  3.624 228,797.62 29,376.00 3.998 117,445.25 198,493.00 3.82 758,243.26
2DO TRIMESTRE 78,053.00  3.317 258,901.80 63,643.00  3.624 230,642.23 60,872.00 3.998 243,366.26 199,082.00 3.82 760,493.24
3ER TRIMESTRE 64,224.00  3.317 213,031.01 37,379.00  3.624 135,461.50 179,933.00  3.998 719,372.13 164,026.00 3.82 626,579.32
4TO TRIMESTRE 62,518.00  3.317 207,372.21 48,761.00  3.624 176,709.86 199,336.00  3.998 796,945.33 381,930.00 3.82 1,458,972.60
884,345.37 771,611.21 1,877,128.97 3,604,288.42

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC21, se realiz6 un analisis analitico de los pasivos que maneja la empresa Concesur en un periodo de 4 afios,

donde para los afios 2019, se ha tenido un indice negativo de S/-2,632.10. Sin embargo, para los siguientes periodos de los afios 2020 se

ha visto un aumento significativo en valores, por lo que se puede interpretar que la empresa ha podido gestionar sus pasivos con terceros
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en los 2 siguientes periodos, aunque para el 2021 y 2022 respectivamente, una fluctuacién mayor del tipo de cambio ha traido como
consecuencia un descenso en comparacion al afio 2020.
Con la aplicacion de la NIC 21, para el afio 2019 se obtuvo un valor de S/ 884,345.37, para los siguientes periodos el aumento ha sido
progresivo con valores de S/ 771,611.21, S/1,877,128.97 y S/ 3,604,288.42 progresivamente durante el periodo de analisis.
1.5.4.3. Empresa Concesur - Patrimonio
Tabla 52

Impacto NIC 21 en el Patrimonio de la empresa Concesur

ANO 2019 ARNO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Patrimonio Total SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 601,165.00  3.321 1,996,468.97 595,753.00 3442 2,050581.83  622,497.00 3.758  2,339,343.73 600,987.00 3.701  2,224,252.89
2DO TRIMESTRE 595,907.00  3.290 1,960,534.03 595,942.00 3541 2110,230.62  620,550.00  3.866  2,399,046.30 601,097.00 3.830  2,302,201.51
3ER TRIMESTRE 595,785.00  3.385 2,016,732.23 622,474.00 3599 224028393  600,763.00 4136  2,484,755.77 600,771.00  3.984  2,393,471.66
4TO TRIMESTRE 595,615.00  3.319 1,976,846.19 622,486.00 3.621 2254,021.81  600,974.00 3.991  2,398,487.23 599,711.00 3.818  2,289,696.60
7,950,581.41 8,655,118.18 9,621,633.03 9,209,622.66
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Patrimonio Total SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 601,165.00  3.317 1,994,064.31 595,753.00 3.624 2,159,008.87  622,497.00 3.998  2,488,743.01 600,987.00  3.82 2,295,770.34
2DO TRIMESTRE 595,907.00 3.317 1,976,623.52 595,942.00 3624  2159693.81  620,550.00 3.998  2480,958.90 601,097.00  3.82 2,296,190.54
3ER TRIMESTRE 595,785.00  3.317 1,976,218.85 622,474.00 3.624 225584578  600,763.00 3.998  2,401,850.47 600,771.00  3.82 2,294,945.22
4TO TRIMESTRE 595,615.00 3.317 1,975,654.96 622,486.00 3624 2255889.26  600,974.00 3.998  2402,694.05 599,711.00  3.82 2,290,896.02
7,922,561.62 8,830,437.72 9,774,246.43 9,177,802.12

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 existe una diferencia interpretada como pérdida por el monto de -28019.78 que

representan ser el -1.42% del monto calculado en el afio 2019. En el afio 2020 tuvo un incremento positivo por 7.78% gracias al alto tipo
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de cambio que tenia el délar con los soles peruanos; eso permitié a la empresa segun la aplicacion de la NIC 21 incrementar la

valorizacion de sus activos. De igual forma, en el afio 2021 y 2022, tuvo un descenso de 6.36% Y -1.39% significativamente.

Con la aplicacion de la NIC 21, se analiza el patrimonio de la empresa Concesur. Para el afio 2019 disminuye la valorizacion del

activo total debido a que se usa el tipo de cambio cierre. Sin embargo, para los siguientes periodos del 2020 y 2021, se registra un

incremento significativo por incremento del promedio de los afios 2019 y 2022. Este incremento se puede suponerse al impacto de la

pandemia que en los periodos analizados.

1.5.4.4. Empresa Concesur — Rentabilidad de patrimonio

Tabla 53

Impacto NIC 21 en la rentabilidad de patrimonio de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
ROE SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C  DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.00002 3.321 0.00 0.00 3.442 0.00 0.00 3.758 0.00 0.00 3.701 0.00
2DO TRIMESTRE 0.15 3.29 0.48 0.00 3.541 0.00 0.05 3.866 0.17 0.205 3.83 0.78
3ER TRIMESTRE 0.15 3.385 0.49 0.001 3.599 0.00 0.25 4.136 1.02 0.000  3.984 0.00
4TO TRIMESTRE 0.15 3.319 0.48 0.00 3.621 0.00 0.25 3.991 0.99 0.00 3.818 0.01
1.45 0.01 2.18 0.79
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
ROE SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.00 3.317 0.00 0.00 3.624 0.00 0.00 3.998 0.00 0.00 3.82 0.00
2DO TRIMESTRE 0.15 3.317 0.48 0.00 3.624 0.00 0.05 3.998 0.18 0.20 3.82 0.78
3ER TRIMESTRE 0.15 3.317 0.48 0.00 3.624 0.00 0.25 3.998 0.99 0.00 3.82 0.00
4TO TRIMESTRE 0.15 3.317 0.48 0.00 3.624 0.00 0.25 3.998 0.99 0.00 3.82 0.01
1.45 0.01 2.16 0.79

Nota. Elaboracién propia
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Sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 el analisis del ratio de cobertura de gastos obtuvo un porcentaje de 1.45, en el afio 2020
tuvo una disminucién de 0.01%, y para el 2021 la empresa Concesur aumentd un porcentaje de 2.18%. Estas diferencias conducen a la
fluctuacion del tipo de cambio y otros factores externos.

Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Concesur. En el afio 2019 se obtuvo un
porcentaje de 1.45%, para el afio 2020 este valor bajé a 0.01. Sin embargo, para el afio 2021, el porcentaje aument6 dentro de los
parametros normales a un porcentaje de 2.16%.

1.5.4.5. Empresa Concesur — Rentabilidad del activo
Tabla 54

Impacto NIC 21 en la rentabilidad del activo de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
ROA SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE - 3.321 - - 3.442 - - 3.758 - - 3.701 -
2DO TRIMESTRE - 3.290 - E 3.541 3 - 3.866 - - 3.830
3ER TRIMESTRE - 3.385 - = 3.599 4 - 4.136 - - 3.984
4TO TRIMESTRE - 3.319 - . 3.621 - - 3.991 - - 3.818
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
ROA SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE - 3.317 - a 3.624 - - 3.998 - - 3.82 -
2DO TRIMESTRE - 3.317 - - 3.624 - - 3.998 - - 3.82
3ER TRIMESTRE - 3.317 - - 3.624 - - 3.998 - - 3.82
4TO TRIMESTRE - 3.317 - - 3.624 - - 3.998 - - 3.82

Nota. Elaboracién propia

A continuacion, para este periodo de anélisis del ratio de ROA no se tienen movimientos que determinen un valor de ROA en estos

4 periodos de analisis.
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1.5.4.6. Empresa Concesur — Rentabilidad sobre las ventas
Tabla 55

Impacto NIC 21 en la rentabilidad sobre las ventas de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Rentabilidad Sobre Ventas SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE - 3.321 - - 3.442 = - 3.758 - - 3.701 -
2DO TRIMESTRE - 3.29 - - 3.541 - - 3.866 - - 3.83
3ER TRIMESTRE - 3.385 = - 3.599 - - 4.136 - - 3.984
4TO TRIMESTRE - 3.319 - 2 3.621 i - 3.991 - - 3.818
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Rentabilidad Sobre Ventas SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE - 3.317 - b 3.624 - 7 3.998 B . 3.82 .
2DO TRIMESTRE - 3.317 - — 3.624 c P 3.998 B . 3.82
3ER TRIMESTRE - 3.317 - - 3.624 - % 3.998 - - 3.82
4TO TRIMESTRE - 3.317 - 1 3.624 ® 5 3.998 B . 3.82

Nota. Elaboracion propia

A continuacion, para este periodo de analisis del ratio de rentabilidad sobre ventas no se tienen movimientos que determinen un valor

del indicador.
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1.5.4.7. Empresa Concesur — Endeudamiento
Tabla 56

Impacto NIC 21 en el endeudamiento de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Grado de endeudamiento SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.09 3.321 0.31 0.10 3.442 0.33 0.05 3.758 0.17 0.25 3.701 0.92
2DO TRIMESTRE 0.00 3.29 0.00 0.10 3.541 0.34 0.09 3.866 0.35 0.25 3.83 0.95
3ER TRIMESTRE 0.10 3.385 0.33 0.06 3.599 0.20 0.23 4.136 0.95 0.21 3.984 0.85
4TO TRIMESTRE 0.09 3.319 0.32 0.07 3.621 0.26 0.25 3.991 0.99 0.39 3.818 1.49
0.95 1.14 2.46 4.21
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Grado de endeudamiento SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.09 3.317 0.31 0.10 3.624 0.35 0.05 3.998 0.18 0.25 3.82 0.95
2DO TRIMESTRE 0.00 3.317 0.00 0.10 3.624 0.35 0.09 3.998 0.36 0.25 3.82 0.95
3ER TRIMESTRE 0.10 3.317 0.32 0.06 3.624 0.21 0.23 3.998 0.92 0.21 3.82 0.82
4TO TRIMESTRE 0.09 3.317 0.32 0.07 3.624 0.26 0.25 3.998 1.00 0.39 3.82 1.49
0.95 1.17 2.45 4.20

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Concesur. En el afio 2019; se observa la
aplicacion de la NIC 21 con un porcentaje del 0.95%; en los afios siguientes del periodo de analisis, estos fueron favorables,
incrementando en los periodos 2020, 2021 y 2023 un porcentaje de 1.14%, 2.46% y 4.21% progresivamente.

Con la aplicacion de la NIC 21, el analisis del ratio de grado de endeudamiento para el periodo 2019 con la aplicacién de la formula
financiera nos muestra un porcentaje de 0.95%, analizando que, en los siguientes periodos de 2020, 2021 y 2022; existe un incremento
positivo correspondiente a 1.17, 2.45 y 4.20 respectivamente. Estos resultados de incremento progresivo se dan principalmente por el

tipo de cambio.
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1.5.4.8. Empresa Concesur — Calidad de deuda

Tabla 57

Impacto NIC 21 en la calidad de deuda de la empresa Concesur

ANO 2019

ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Calidad de Deuda SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 1.00 3.321 3.32 1.00 3.442 3.44 0.95 3.758 3.58 0.90 3.701 3.33
2DO TRIMESTRE 0.98 3.29 3.23 1.00 3.541 3.54 0.97 3.866 3.76 0.90 3.83 3.45
3ER TRIMESTRE 0.98 3.385 331 1.00 3.599 3.60 1.00 4.136 4.14 1.00 3.984 3.98
4TO TRIMESTRE 1.00 3.319 3.32 0.97 3.621 3.52 1.00 3.991 3.99 0.48 3.818 1.82
13.18 14.10 15.47 12.58
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Calidad de Deuda SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES  SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 1.00 3.317 3.32 1.00 3.624 3.62 0.95 3.998 3.81 0.90 3.82 3.44
2DO TRIMESTRE 0.98 3.317 3.26 1.00 3.624 3.62 0.97 3.998 3.89 0.90 3.82 3.44
3ER TRIMESTRE 0.98 3.317 3.24 1.00 3.624 3.62 1.00 3.998 4.00 1.00 3.82 3.82
4TO TRIMESTRE 1.00 3.317 3.32 0.97 3.624 3.52 1.00 3.998 4.00 0.48 3.82 1.82
13.13 14.40 15.69 12.51

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 en analisis del ratio de grado de calidad de deuda existe una disminucién porcentual

por 13.18%; en el afio 2020 tuvo un incremento positivo de 14.10% y 15.47% para el 2021, periodos en donde se obtuvieron los mejores

resultados del periodo de analisis. Sin embargo, para el 2022 volvieron a descender con un monto porcentual de 12.58%. Estas diferencias

conducen a la fluctuacion del tipo de cambio y otros factores.

Con la aplicacidn de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Concesur. En el afio 2019 se observa que la

aplicacion de la NIC 21 se obtuvo un porcentaje de 13.18, para el afio 2020 y 2021 con la aplicacion de la férmula financiera se obtuvo
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un porcentaje de 14.40% y 15.69% respectivamente. Sin embargo, para el afio 2022, el porcentaje disminuy un poco, con un porcentaje

de 12.58%.

1.5.4.9. Empresa Concesur — Cobertura de gastos
Tabla 58

Impacto NIC 21 en la cobertura de gastos de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Cobertura de gastos SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.08 3.321 0.26 7.40 3.442 25.47 128 3.758 4.79 263  3.701 9.72
2DO TRIMESTRE 303.20 3.29 997.51 13.15 3.541 46.56 220.62 3.866 852.91 9.79 3.3 37.48
3ER TRIMESTRE 177.75 3.385 601.69 8.92 3.599 32.10 996.53 4.136  4,121.65 371 3.984 14.80
4TO TRIMESTRE 167.75 3.319 556.76 4.72 3.621 17.10 845.06 3.991  3,372.62 181 3.818 6.89
2,155.70 121.23 8,351.97 68.89
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Cobertura de gastos SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.68 3.317 0.26 7.40 3.624 26.82 128  3.998 5.10 263 382 10.03
2DO TRIMESTRE 303.20 3.317 1,005.70 13.15 3.624 47.65 220.62 3.998 882.03 979 382 37.38
3ER TRIMESTRE 177.75 3.317 589.60 8.92 3.624 32.32 996.53 3.998  3,984.13 371 382 14.19
4TO TRIMESTRE 167.75 3.317 556.42 4.72 3.624 17.11 845.06 3.998  3,378.54 181  3.82 6.90
2,151.46 123.90 8,249.79 68.50

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 en andlisis del ratio de cobertura de gastos se obtuvo un valor de S/ 2155.70, en el afio
2020 tuvo una disminucion de S/ 121.23, y para el 2022 la empresa Concesur volvid a caer financieramente teniendo un valor de S/

68.89 en los ultimos periodos de analisis. Estas diferencias conducen a la fluctuacién del tipo de cambio y otros factores externos.
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Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Concesur. En el afio 2019, se observa que la

aplicacion de la NIC 21 nos arroja como valor $ 2,151.46, valor que para el periodo 2020 difiere, Ilegando a valores por debajo de los

estandares normales $123.90. Sin embargo, para el afio 2021 este valor vuelve a aumentar con un valor de $ 8,249.79, segln el periodo

de analisis.

1.5.4.10. Empresa Concesur — Liquidez general

Tabla 59

Impacto NIC 21 en la liquidez general de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Liquidez General SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.50 3.321 1.67 0.43 3.442 1.47 0.71 3.758 2.68 0.83 3.701 3.06
2DO TRIMESTRE 0.55 3.29 1.80 0.43 3.541 154 0.84 3.866 3.23 0.83 3.83 3.17
3ER TRIMESTRE 0.45 3.385 151 0.75 3.599 2.69 0.79 4.136 3.26 0.81 3.984 3.23
4TO TRIMESTRE 0.27 3.319 0.91 0.41 3.621 1.47 0.84 3.991 3.37 0.82 3.818 3.14
5.89 7.16 12.53 12.60
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Liquidez General SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.50 3.317 1.66 0.43 3.624 155 0.71 3.998 2.85 0.83 3.82 3.16
2DO TRIMESTRE 0.55 3.317 1.82 0.43 3.624 157 0.84 3.998 3.34 0.83 3.82 3.16
3ER TRIMESTRE 0.45 3.317 1.48 0.75 3.624 2.70 0.79 3.998 3.15 0.81 3.82 3.09
4TO TRIMESTRE 0.27 3.317 0.91 0.41 3.624 1.47 0.84 3.998 3.38 0.82 3.82 3.14
5.88 7.30 12.71 12.56

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, para el afio 2019 en analisis del ratio de liquidez general existe una diferencia interpretada como

pérdida porcentual por 5.89%; en el afio 2020 tuvo un incremento positivo de 7.16%, 12.53% y 12.60% respectivamente, en base a la

férmula del ratio.
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Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Concesur. Segun la aplicacion de la NIC 21,
en el afio 2019 se observa que la aplicacion de la NIC 21 disminuye la valorizacion del ratio liquidez general debido al tipo de cambio
al final del periodo; para el 2020 y 2021 se tiene un aumento significativo de 7.30% y 12.71%. Sin embargo, para el 2022, la empresa
tiende a bajar a 12.56%; este ultimo resultado ha sido favorable con comparacion con el periodo inicial. Siendo asi, la aplicacion de esta

ratio no causa gran efecto de diferencia de cambio con la aplicacion de la NIC 21.
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1.5.4.11. Empresa Concesur — Prueba &cida
Tabla 60

Impacto NIC 21 en la prueba &cida de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba Acida SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.50 3.321 1.67 0.43 3.442 1.47 0.71 3.758 2.68 0.83 3.701 3.06
2DO TRIMESTRE 0.55 3.29 1.80 0.43 3.541 154 0.84 3.866 3.23 0.83 3.83 3.17
3ER TRIMESTRE 0.45 3.385 151 0.75 3.599 2.69 0.79 4.136 3.26 0.81 3.984 3.23
4TO TRIMESTRE 0.27 3.319 0.91 0.41 3.621 1.47 0.84 3.991 3.37 0.82 3.818 3.14
5.89 7.16 12.53 12.60
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba Acida SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.50 3.317 1.66 0.43 3.624 1.55 0.71 3.998 2.85 0.83 3.82 3.16
2DO TRIMESTRE 0.55 3.317 1.82 0.43 3.624 157 0.84 3.998 3.34 0.83 3.82 3.16
3ER TRIMESTRE 0.45 3.317 1.48 0.75 3.624 2.70 0.79 3.998 3.15 0.81 3.82 3.09
4TO TRIMESTRE 0.27 3.317 0.91 041 3.624 1.47 0.84 3.998 3.38 0.82 3.82 3.14
5.88 7.30 12.71 12.56

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 en el analisis del ratio de prueba acida existe una diferencia interpretada como pérdida
porcentual por 5.89%; en el afio 2020 tuvo un incremento positivo de 7.16%, 12.53% y 12.60% respectivamente.

Finalmente, estas diferencias entre cada una se deben al tipo de cambio aplicado para cada cuadro de analisis.

Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Concesur. Segun la aplicacion de la NIC 21,
en el afio 2019 nos indica un porcentaje de 5.88%, se observa que la aplicacion de la NIC 21, para el 2020, 2021 y 2022 se tiene un

aumento significativo con porcentaje de 7.30%, 12.71% y 12.56%, debido a que las tasas de cambio aumentaron respectivamente.
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1.5.4.12. Empresa Concesur — Prueba defensiva

Tabla 61

Impacto NIC 21 en la prueba defensiva de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba defensiva SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.01 3.321 0.02 0.15 3.442 0.52 0.01 3.758 0.02 0.00 3.701 0.00
2DO TRIMESTRE 0.14 3.29 0.47 0.15 3.541 0.52 0.49 3.866 1.89 0.04 3.83 0.14
3ER TRIMESTRE 0.00 3.385 0.00 0.25 3.599 0.88 0.00 4.136 0.01 0.00 3.984 0.01
4TO TRIMESTRE 0.01 3.319 0.03 0.00 3.621 0.01 0.03 3.991 0.14 0.09 3.818 0.36
0.52 1.94 2.06 051
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Prueba defensiva SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE 0.01 3.317 0.02 0.15 3.624 0,55 0,01 3,998 0,02 0,00 3,82 0,00
2DO TRIMESTRE 0.14 3.317 0.47 0.15 3.624 0,53 0,49 3,998 1,96 0,04 3,82 0,14
3ER TRIMESTRE 0.00 3.317 0.00 0.25 3.624 0,89 0,00 3,998 0,01 0,00 3,82 0,01
4TO TRIMESTRE 0.01 3.317 0.03 0.00 3.624 0,01 0,03 3,098 0,14 0,09 3,82 0,36
0.52 1,98 2,12 0,51

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacién de la NIC 21, para el afio 2019 el andlisis del ratio de prueba defensiva arroj6 un valor porcentual por 0.52%; en el

afio 2020 y 2021 se obtuvo un incremento progresivo de 1.94 y 2.06% respectivamente. Sin embargo, para el afio 2022, se mostré una

tendencia a la baja, con un porcentaje del 0.51%. EIl descenso registrado no se debe precisamente al tipo de cambio, sino a los valores en

la aplicacion de la formula.

Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Concesur. Segun la aplicacién de la NIC 21,

en el afo 2019, esta descendiendo en un 0.52%. Se observa que la aplicacion de la NIC 21y la aplicacion del tipo de cambio. Para los
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periodos del 2020 y 2021 se tiene un aumento progresivo de 1.98% y 2.12%. Sin embargo, para el 2022, la empresa vuelve a un descenso

de 0.51%, muy similar al del periodo 2019.

1.5.4.13. Empresa Concesur — Capital de trabajo

Tabla 62

Impacto NIC 21 en el capital de trabajo de la empresa Concesur

ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
SIN LA APLICACION DE LA NIC 21
Capital de Trabajo SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES TG DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE -30,794.00  3.321 102,266.87 36,206.00 3.442 124,621.05 8,057.00  3.758 30,278.21 30,972.00 3.701 114,627.37
2DO TRIMESTRE -34,602.00  3.290 113,840.58 36,017.00 3.541 127,536.20 9,759.00  3.866 37,728.29 30,862.00 3.830 118,201.46
3ER TRIMESTRE -34,72400 3385  -117,540.74  -9,485.00 3.599 - 34,136.52 -38,196.00  4.136 - 157,978.66 - 31,188.00 3.984 - 124,252.99
4TO TRIMESTRE -45344.00 3.319 - 150,496.74 -28,118.00 3.621  -101,815.28  -30,985.00  3.991 - 123,661.14 - 32,248.00 3.818 - 123,122.86
- 484,144.93 388,109.04 - 349,646.29 - 480,204.69
ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021 ANO 2022
CON LA APLICACION DE LA NIC 21
Capital de Trabajo SOLES TC. DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES SOLES T.C DOLARES
1ER TRIMESTRE -30,794.00 3.317  -102,143.70  -36,206.00 3.624  -131,210.54 -8,057.00 3.998 - 32,211.89 - 30,972.00 3.82 - 118,313.04
2DO TRIMESTRE -34,602.00 3317  -114,77483  -36,017.00 3.624  -130,525.61 -9,759.00  3.998 - 39,016.48 - 30,862.00 3.82 - 117,892.84
3ER TRIMESTRE -34,724.00 3317  -11517951  -9/485.00 3.624 - 34,373.64 -38,196.00  3.998 - 152,707.61 - 31,188.00 3.82 - 119,138.16
4TO TRIMESTRE -45344.00 3.317  -150,406.05 -28,118.00 3.624  -101,899.63  -30,985.00  3.998 - 123,878.03 - 32,248.00 3.82 - 123,187.36
482,504.09 398,009.42 347,814.01 478,531.40

Nota. Elaboracion propia

Sin la aplicacion de la NIC 21, en el afio 2019 en analisis del ratio de capital de trabajo, existe una diferencia interpretada como
pérdida por S/ - 484,114.93; en el afio 2020 tuvo un incremento positivo de S/ 388,109.04. Sin embargo, para los periodos 2021 y 2022,
estos han seguido con pérdida con valores de S/ -349,646.29 y S/ - 480,204.68 respectivamente, periodos donde el factor principal son

los valores que estos arrojan en la aplicacion de la formula financiera.
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Con la aplicacion de la NIC 21, se presentan las diferencias encontradas en la empresa Concesur, que en el afio 2019 se esta
manteniendo en un 16.41%. Se observa que la aplicacion de la NIC 21, disminuye la valorizacion del ratio de capital de trabajo, debido
al tipo de cambio al final del periodo; para el 2020 se tiene un descenso significativo de 99%. Sin embargo, para el 2021 y 2022, la

empresa después de haber realizado gestion ha ido aumentando.
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1.6. Resumen de resultados
A continuacion, se presentan los cuadros resumen que detallan el impacto de la aplicacion de
la NIC 21 en las unidades de estudio.
Tabla 63

Tabla resumen - empresa Yura

Empresa Yura

Activo S/1,370,880.69
Pasivo S/ 551,298.93
Patrimonio S/ 819,581.77
ROE -0.02
ROA -0.01
Rentabilidad ventas 0.04
Grado de Endeudamiento 0.17
Calidad de deuda 0.05
Cobertura de Gastos Financieros 1.54
Liguidez General 1.04
Prueba acida 0.77
Prueba defensiva 0.41
Capital de trabajo S/ 39,024.38

Nota. Elaboracion propia

A continuacion, se puede visualizar un cuadro resumen de las diferencias totales de la
aplicacion de la NIC 21 en laempresa Yura considerando todos los periodos de estudio tomados
en cuenta.

Tabla 64

Tabla resumen - empresa Pacasmayo

Empresa Pacasmayo

Activo S/1,309,599.15
Pasivo S/ 716,495.83
Patrimonio S/593,103.32
ROE -0.02
ROA -0.01
Rentabilidad ventas 0.01
Grado de Endeudamiento 0.24
Calidad de deuda 0.13
Cobertura de Gastos Financieros 0.79
Liguidez General 0.78
Prueba acida 0.38
Prueba defensiva 0.18
Capital de trabajo S/162,110.47

Nota. Elaboracion Propia
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A continuacion, se puede visualizar un cuadro resumen de las diferencias totales de la
aplicacion de la NIC 21 en la empresa Pacasmayo considerando todos los periodos de estudio
tomados en cuenta.

Tabla 65

Tabla resumen - empresa Unacem

Empresa Unacem

Activo S/4,007,074.33
Pasivo S/1,941,041.03
Patrimonio S/2,066,033.30
ROE 0.00
ROA 0.00
Rentabilidad ventas 0.02
Grado de Endeudamiento 0.22
Calidad de deuda 0.09
Cobertura de Gastos Financieros 1.15
Liquidez General 0.66
Prueba acida 0.32
Prueba defensiva 0.15
Capital de trabajo S/157,424.49

Nota Elaboracién Propia.

A continuacion, se puede visualizar un cuadro resumen de las diferencias totales de la
aplicacion de la NIC 21 en la empresa Unacem considerando todos los periodos de estudio

tomados en cuenta.
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Tabla 66

Tabla resumen - empresa Concesur

Empresa Concesur

Activo S/7,140,811.66
Pasivo S/768,979.11
Patrimonio S/8,802,417.94
ROE -0.03
ROA 0.00
Rentabilidad ventas 0.00
Grado de Endeudamiento 0.01
Calidad de deuda 0.41
Cobertura de Gastos Financieros -1.04
Liquidez General 0.25
Prueba acida 0.25
Prueba defensiva 0.11
Capital de trabajo S/-4,753.97

Nota. Elaboracién Propia

A continuacion, se puede visualizar un cuadro resumen de las diferencias totales de la
aplicacion de la NIC 21 en la empresa Concesur considerando todos los periodos de estudio
tomados en cuenta.

A continuacion, se adjunta un cuadro resumen estableciendo un promedio del cambio que
trae la aplicacion de la NIC 21, estableciendo, de esta forma, un listado del impacto global en

las unidades de estudio.
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Tabla 67

Cuadro resumen de diferencias promedio tras aplicar la NIC 21

Cuadro resumen — Promedio

Activo S/3,457,091.46
Pasivo S/994,453.72
Patrimonio S/3,070,284.08
ROE -1.81%
ROA -0.44%
Rentabilidad ventas 1.62%
Grado de Endeudamiento 15.08%
Calidad de deuda 17%
Cobertura de Gastos Financieros 0.61
Liquidez General 0.68
Prueba acida 0.44
Prueba defensiva 0.21
Capital de trabajo S/ 88,451.34

Nota. Elaboracién Propia

De acuerdo con el presente cuadro se puede observar lo siguiente:

* Con respecto a los cambios mas importantes detectados, se observa que el activo es
el elemento de los estados financieros que fue mayormente afectado. Debido a la
aplicacion de la NIC 21, se observa una media de S/ 3,457,091.46 de aumento para
las empresas en el activo producto de la valorizacion aplicando la NIC 21.

» Deigual forma, con respecto a los indicadores de rentabilidad, el mayor aumento se
puede observar en la rentabilidad de las ventas, y una ligera pérdida en el ROE. Esto
se debe a que al valorizar el patrimonio segun la NIC 21 se puede perder parte del
capital guardado en moneda extranjera.

* Con respecto a la solvencia, el indicador que presentan la principal mejora es la
cobertura de deuda. Como se puede observar de acuerdo a la valorizacién de la NIC
21, las empresas pueden obtener una mayor cobertura de deuda.

* Finalmente, con respecto a la liquidez, en la valorizacion de los elementos segin la

aplicacion de la NIC 21 se observa que la liquidez general aumenté en un 0.68.
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Tabla 68

Cuadro Resumen

Empresa Yura Empresa Empresa Empresa
Pacasmayo UNACEM Concesur

Activo S/1,370,880.69 S/1,309,599.15 S/4,007,074.33 S/7,140,811.66
Pasivo S/551,298.93  S/716,495.83 S/1,941,041.03 S/ 768,979.11
Patrimonio S/819,581.77  S/593,103.32  S/2,066,033.30 S/8,802,417.94
ROE -0.02 -0.02 - - 0.03
ROA -0.01 -0.01 - -
Rentabilidad ventas 0.04 0.01 0.02 -
Grado de
Endeudamiento 0.17 0.24 0.22 0.01
Calidad de deuda 0.05 0.13 0.09 0.41
Cobertura de Gastog 1.54 0.79 115 - 1.04
Financieros
Liquidez General 1.04 0.78 0.66 0.25
Prueba acida 0.77 0.38 0.32 0.25
Prueba defensiva 0.41 0.18 0.15 0.11

Capital de trabajo S/39,024.38 S/162,110.47 S/157,424.49 S/- 4,753.97
Nota: Elaboracion propia

A continuacion, se puede visualizar un cuadro resumen de las diferencias totales de la
aplicacion de la NIC 21 en las empresas cementeras que cotizan en la bolsa de valores de Lima
considerando todos los periodos de estudio tomados en cuenta. Se puede observar que la
empresa Concesur fue la més afectada en la liquidez general de la misma forma en cobertura de
deuda, mientras que la empresa YURA fue la empresa que se mantuvo a pesar de las diferencias

que se podrian haber dado al utilizar correctamente la NIC 21.

1.7. Analisis de incidencia de la aplicacion de la NIC 21 en otras NICS.
1.7.1. Anélisis de incidenciaen la NIC 1
1.7.1.1. Clasificacion y revelacion de elementos del estado financiero:
La NIC 1, que lleva como denominacion Presentacion de estados financieros y la relacion

que guarda con la NIC 21, es la importancia de revelar las Politicas Contables con las
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transacciones financieras con el fin de garantizar que los empresarios, gerentes y accionistas
comprendan como es que se expresan los estados financieros.

Es importante mantener claros los elementos mas afectados segun los tipos de cambio
aplicados segun la NIC 21. En las empresas se puede observar que la aplicacion de la NIC 21
trajo un cambio considerable en la valorizacion de los activos. Dicha empresa debe mantener
un control acerca de la valorizacion de sus activos y tener en consideracion las fluctuaciones
producto de la aplicacion de la NIC 21 para no tener posibles pérdidas por desvalorizacion.

1.7.1.2. Impacto en la estructura de los estados financieros

Contar con fluctuaciones de diferencia de cambio genera una variacion significativa en los
estados financieros de la empresa. Ademas, puede afectar los valores en libros de los activos
fijos, pasivos y deudas con terceros que se gestionarian en moneda extranjera.

Una variacion de tipo de cambio influye en su forma de presentacién de estados financieros,
donde puede haber consecuencias en la rentabilidad, liquidez y la solvencia.

1.7.1.3. Revelacidn de politicas contables

Basicamente, la NIC 21 demuestra tus politicas para el tratamiento de las transacciones
financieras, lo cual es importante para mantener la transparencia y comprensién en los estados
financieros, asi como entender como es que las fluctuaciones afectan a resultados financieros
de la empresa. Es asi que, manejando politicas contables claras, nos permiten manejar cifras
coherentes de la informacion financiera, evitando confusas interpretaciones.

1.7.2. Andlisis de incidencia en la NI1F 9
1.7.2.1. Reconocimiento y medicion de instrumentos financieros
La NIIF 9, aborda la contabilidad de instrumentos financieros, asi como se reconocen y

miden los instrumentos financieros segun el modelo de la empresa.
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1.7.2.2. Provision para deterioro crediticio

La NIF 9, Instrumentos financieros, entre lo que establece norma son parametros de
reconocimiento y medicion de activos, pasivos, contratos de partidas no financieras y como un
énfasis en la provision para deterioro crediticio. Es decir, la NIIF 9 cambio el enfoque en la
provision para deterioro crediticio, pasando de un enfoque reactivo a uno mas proactivo. En
consecuencia, todas las empresas deben reconocer pérdidas esperadas de crédito incluso antes
de que ocurra un incumplimiento.

La NIIF 9 para provisionar posibles deterioros crediticios producto de la aplicacion de la NIC
21, de no tener un modelo de pérdida esperada, podria existir el riesgo de comprometer la solidez
financiera de la empresa, traer problemas en la gestion de los créditos extranjeros, contar
problemas en la evaluacion de riesgo cambiario.

1.7.2.3. Hedge accounting

El Hedge Accounting es un tratamiento contable de las operaciones de cobertura destinadas
a reducir el riesgo de pérdida en los cambios de valor de activos, pasivos o flujos de efectivo.
La NIIF 9 introduce cambios significativos en el tratamiento contable de las operaciones de
cobertura. Generalmente, este concepto contable se utiliza para compensar un riesgo inherente
a operaciones relacionadas con fluctuaciones y/o operaciones en moneda extranjera.

Este tipo de métodos ayuda a la reduccidon de una posible volatilidad en los estados
financieros y que la empresa tenga seguridad de estar protegida de riesgos financieros como lo
es el riesgo cambiario, de esta manera utilizando instrumentos financieros con estrategia y
transparencia.

1.7.2.4. Relacion entre NIC 21y NIIF 9 en la cobertura de riesgos
La relacién de ambas normas se enfoca en que la NIIF 9 nos da un panorama mas amplio de

coémo cubrir riesgo mediante el riesgo financiero, mientras la NIC 21 en este escenario s como
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se deben registrar las operaciones en moneda extranjera y fluctuaciones de tasas de cambio y
coémo pueden afectar a las estrategias de cobertura.

1.7.3.  Anélisis de incidencia en la NIIF 13 — Medicién de valor razonable

1.7.3.1. Valor razonable de activos y pasivos en moneda extranjera

El valor razonable en la NIIF 13 determina que el precio dependera de si se compra un activo

0 se transfiere un pasivo en la fecha de medicion en funcion de las condiciones actuales del
mercado. El valor razonable no es una medida especifica y esta se mide de manera independiente
utilizando alguna técnica de medicion, ahora bien para medir el valor razonable para un activo
y pasivo en particular, se tiene que considerar las caracteristicas en especifico de cada activo o
pasivo y para ello se debe empezar por el precio de mercado actual considerando que ese activo
0 pasivo sea idéntico, de igual manera existe una correlacion con la NIC 21 y las directrices que
implica trabajar la medicion del valor razonable en moneda extranjera, cuando nosotros
hablamos de moneda extranjera a la par nos referimos a tipos de cambio, partida funcional y
moneda funcional por ende también existe el riesgo de tipo de cambio en el caso de las empresas
cementeras estudiadas surge de sus actividades operativas y por el financiamiento en délares,
por consiguiente cualquier devaluacion, revaluacion de la moneda extranjera afectaria de forma
directa al estado de resultados.

1.7.3.2. Disclosure Requirements

La NIC 21, establece que cuando las operaciones contables estan registradas en una moneda

diferente a la moneda funcional este debe ser convertido a la moneda funcional sin embargo se
debe tener presente tanto la medicién al valor razonable de activos y pasivos y como estos se
clasifican para aquellos activos y pasivos monetarios se aplica el tipo de cambio cierre cuando
hablamos de no monetarios existen 2 formas a medir el activo o pasivo ya sea al costo histérico

a al valor razonable cuando nos referimos al costo histérico se usa el tipo de cambio a la fecha
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de la transaccion y para el valor razonable es el tipo de cambio a la fecha que se realizé la tltima
medicion de valor, es por ello que la revelacion de informacion respecto a la moneda extranjera
es importante para la correcta presentacion de estados financieros en moneda funcional.
1.7.3.3. Impacto en la presentacion de estados financieros en entidades extranjeras
La NIC 21, dispone la conversion de estados financieros en entidades extranjeras ya sea
mediante consolidacion o por participacion. Una entidad extranjera es cualquier subsidiaria,
asociada, empresa conjunta o sucursal de una entidad que informa que tiene su domicilio social
u operaciones en un pais 0 moneda distinta de su pais o la moneda de la organizacion que
informa. La inclusion de los resultados y situacion financiera de la entidad extranjera en los
resultados y situacion financiera de la unidad que informa deberé realizarse de acuerdo con las
normas sobre consolidacion de los estados financieros consolidados y de los informes separados.
Se requiere que una entidad reconozca pérdidas o ganancias debido a fluctuaciones monetarias.
Por lo tanto, en los estados financieros consolidados de la entidad informante financiera, las
diferencias de tipo de cambio deben reconocerse en la cuenta de pérdidas o ganancias u otro
resultado integral y acumularse como parte del patrimonio privado hasta que se liquide la unidad

que opera en el extranjero.

1.7.4. Anadlisis de incidencia en la NIIF 15
1.7.4.1. Determinacion de montos en moneda extranjera
Las ganancias son la base para comprender el desempefio de una empresa y el punto de
partida para calcular las ganancias o pérdidas. Los ingresos son la cantidad de dinero que una
organizacion puede recibir a cambio de proporcionar bienes y/o servicios a sus clientes. Esta
norma proporciona cinco pasos para ayudar a las personas a determinar cuando y cuantos

ingresos deben reconocerse. El precio de transaccion es la cantidad de dinero que se espera que
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una entidad reciba a cambio de la transferencia de bienes y/o servicios en virtud de un contrato.
Si el pago es anticipado o diferido y proporciona una ventaja financiera significativa a la
empresa (anticipos) o al comprador (pagos diferidos), los pagos se ajustaran segun el valor
temporal del dinero; asi se reconocerén los ingresos y los intereses. La contraprestacion no
monetaria se valora a su valor razonable. Si la contraprestacion incluye un monto variable, el
precio de la transaccion incluird una estimacion de lo que la entidad tendré derecho a recibir.
Una entidad debe estimar este monto utilizando el valor esperado o0 més probable, el que mejor
prediga el monto de compensacion al que tendra derecho la entidad.
1.7.4.2. Cambio en condiciones de pago

El precio de transaccion es el monto al que una organizacién espera que se fije el precio de
una transaccion a cambio de bienes o servicios para el cliente. Al determinar el precio de la
transaccion, una entidad debe tener en cuenta el impacto de las variables (incluidas las
restricciones), la presencia de cualquier elemento financiero en el contrato, los pagos a los
clientes y todos los pagos que no sean en efectivo. Las ventas o regalias de uso que surgen de
licencias de propiedad intelectual no estan incluidas en el precio de la transacciéon y
generalmente se reconocen como una venta posterior al momento del uso.

El precio de la transaccion generalmente se asigna a las obligaciones de desempefio
especificadas en el contrato en funcion de una parte de su precio de venta individual. Se pueden
asignar descuentos y montos variables a una 0 mas obligaciones de desempefio especificas en
determinadas circunstancias.

1.7.4.3. Reconocimiento de ingresos en contratos multimoneda

Los ingresos y gastos que normalmente se relacionan con la misma transaccion o evento se

reconoceran simultaneamente, es decir, en el mismo momento y en el mismo periodo. El

reconocimiento es el proceso de incluir una partida que cumple con la definicion de activo,
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pasivo, ingreso o gasto; esto requiere definir el contrato, determinar la obligacion de desempefio
y reconocer los ingresos cuando se cumple la obligacion de desempefio.

La medicion corresponde a determinar el costo o0 monto que, luego del reconocimiento, se
asignara a un activo, pasivo, patrimonio, ingreso o gasto; esto requiere determinar el precio de
la transaccidn y asignar un precio de transaccion a las obligaciones de desempefio. Si una de las
partes de un contrato ha cumplido sus obligaciones, la entidad presentard ese contrato en el
estado de situacion financiera como un activo del contrato o0 como un pasivo del contrato,
dependiendo de la relacion entre la ejecucién del contrato y el pago del cliente. La entidad
presentard el derecho incondicional de reembolso como una cuenta por cobrar separada.

1.8. Comparacion entre NIC 21 y el tipo de cambio tributario

A continuacidn, se realizard un andlisis comparativo entre la aplicacion del tipo cambio segln
los lineamientos establecidos por la NIC 21 y la aplicacion de los tipos de cambio segun lo que
establece SUNAT para obligaciones tributarias:

1.8.1. Anadlisis de las diferencias de cambio segun la NIC 21

Segun la NIC 21, las diferencias de cambio resultantes de la conversion de partidas
monetarias a tasas distintas de aquellas en las que fueron convertidas inicialmente deben
reconocerse en el resultado del periodo, es decir, afectan la utilidad o pérdida neta. Por otro lado,
las diferencias de cambio derivadas de partidas no monetarias, como propiedades, planta y
equipo, se reconocen en otro resultado integral o en resultados, dependiendo del tratamiento
contable de la partida no monetaria correspondiente.

1.8.2. Anadlisis de los conceptos tributarios relacionados
En el ambito tributario, se utiliza el Tipo de Cambio Compra (TCC) para la conversion de

activos y gastos denominados en moneda extranjera, mientras que el Tipo de Cambio Venta
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(TCV) se aplica para la conversion de pasivos e ingresos. En el caso del Impuesto General a las
Ventas (IGV), se utiliza tnicamente el Tipo de Cambio Venta (TCV).
1.8.3. Diferencias de cambio en activos y pasivos:

Mientras que la NIC 21 establece el uso de la moneda funcional para convertir todas las
partidas monetarias y no monetarias, el tratamiento tributario difiere al utilizar el TCC para
activos y gastos, y el TCV para pasivos e ingresos. Estas diferencias pueden generar
desigualdades temporarias que deben ser reconocidas como impuestos diferidos en los estados
financieros.

1.8.4. Diferencias de cambio para IGV

Segun la NIC 21, el IGV se convierte utilizando la moneda funcional de la entidad. Sin
embargo, en el &mbito tributario, se utiliza inicamente el TCV para la conversion del IGV. Esta
divergencia en los criterios de conversion puede resultar en diferencias temporarias que deben
ser consideradas para el célculo del impuesto diferido.

1.8.5. Implicaciones de las diferencias entre el tratamiento contable y tributario

Las discrepancias entre el tratamiento contable establecido por la NIC 21 y el tratamiento
tributario pueden dar lugar a diferencias temporarias, las cuales se definen como las
divergencias entre el valor en libros de un activo o pasivo y su base fiscal. Estas diferencias
temporarias deben reconocerse como impuestos diferidos en los estados financieros, ya sea

como un activo o un pasivo por impuesto diferido, segun corresponda.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




UNIVERSIDAD
CATOLICA ,
DE SANTA MARIA

REPOSITORIO DE

TESIS UCSM

1.8.6. Caso préctico
1.8.6.1. La empresa Yura presentd las siguientes partidas en moneda extranjera
(ddlares estadounidenses) al 31 de diciembre de 2022:

- Activos: S/. 7,821,395
- Pasivos: S/. 3,876,054
- Tipo de cambio al 31/12/2022: S/ 3.82 por USD 1.00 (Contable - moneda funcional)
- Tipo de cambio compra al 31/12/2022: S/ 3.808 por USD 1.00 (Tributario)
- Tipo de cambio venta al 31/12/2022: S/ 3.820 por USD 1.00 (Tributario)
- Tasa de impuesto a la renta: 29.5%

Tratamiento contable segiin NIC 21:

Activos: S/. 7,821,395 / S/ 3.82 (USD) = S/ 2,047,485.60

Pasivos: S/. 3,876,054 / S/ 3.82 (USD) = S/ 1,014,673.82

Diferencia de cambio neta: Ganancia de S/ 1,032,811.78 (reconocida en resultados)

Tratamiento tributario: TIPO DE CAMBIO SEGUN SUNAT
Activos: S/. 7,821,395/ S/ 3.808 (USD) = S/ 2,053,937.76
Pasivos: S/. 3,876,054 / S/ 3.808 (USD) = S/ 1,017,871.32

Diferencia de cambio neta: Ganancia de S/ 1,036,066.44

Diferencia temporaria:

Ganancia contable: S/ 1,032,811.78
Ganancia tributaria: S/ 1,036,066.44
Diferencia temporaria: S/ -3,254.66
Impuesto diferido:

Diferencia temporaria x Tasa impuesto a la renta = Impuesto diferido
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S/ -3,254.66 x 29.5% = S/ -960.12
La empresa deberd reconocer un pasivo por impuesto diferido de S/ 960.12 en sus
estados financieros, originado por la diferencia temporaria entre el tratamiento contable y

tributario de las diferencias de cambio.

1.8.6.2. La empresa Pacasmayo tiene las siguientes partidas en moneda extranjera
(dblares estadounidenses) al 31 de diciembre de 2022:

- Activos: S/. 3,314,161

- Pasivos: S/. 2,119,026

- Tipo de cambio al 31/12/2022: S/ 3.82 por USD 1.00 (Contable - moneda funcional)

- Tipo de cambio compra al 31/12/2022: S/ 3.808 por USD 1.00 (Tributario)

- Tipo de cambio venta al 31/12/2022: S/ 3.820 por USD 1.00 (Tributario)

- Tasa de impuesto a la renta: 29.5%

Tratamiento contable segiin NIC 21:

Activos: S/. 3,314,161/ S/ 3.82 (USD) = S/ 867,581.41

Pasivos: S/. 2,119,026/ S/ 3.82 (USD) = S/ 554,718.85

Diferencia de cambio neta: Ganancia de S/ 312,862.57 (reconocida en resultados)

Tratamiento tributario: TIPO DE CAMBIO SEGUN SUNAT
Activos: S/. 3,314,161/ S/ 3.808 (USD) = S/ 870,315.39
Pasivos: S/. 2,119,026 / S/ 3.808 (USD) = S/ 556,466.91

Diferencia de cambio neta: Ganancia de S/ 313,848.48
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Diferencia temporaria:

Ganancia contable: S/ 312,862.57

Ganancia tributaria: S/ 313,848.48

Diferencia temporaria: S/ 985.91

Impuesto diferido:

Diferencia temporaria x Tasa impuesto a la renta = Impuesto diferido

S/985.91 x 29.5% = S/ 290.84

La empresa debera reconocer un pasivo por impuesto diferido de S/ 960.12 en sus
estados financieros, originado por la diferencia temporaria entre el tratamiento contable y

tributario de las diferencias de cambio.

1.8.6.3. La empresa Unacem Corp. S.A.A. tiene las siguientes partidas en moneda
extranjera (dolares estadounidenses) al 31 de diciembre de 2022:

- Activos: S/. 11,389,072

- Pasivos: S/. 5,692,264

- Tipo de cambio al 31/12/2022: S/ 3.82 por USD 1.00 (Contable - moneda funcional)

- Tipo de cambio compra al 31/12/2022: S/ 3.808 por USD 1.00 (Tributario)

- Tipo de cambio venta al 31/12/2022: S/ 3.820 por USD 1.00 (Tributario)

- Tasa de impuesto a la renta: 29.5%

Tratamiento contable seguin NIC 21:
Activos: S/. 11,389,072/ S/ 3.82 (USD) = S/ 2,981,432.46
Pasivos: S/. 5,692,264 / S/ 3.82 (USD) = S/ 1,490,121.46

Diferencia de cambio neta: Ganancia de S/ 1,491,310.99 (reconocida en resultados)
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Tratamiento tributario: TIPO DE CAMBIO SEGUN SUNAT
Activos: S/. 11,389,072 / S/ 3.808 (USD) = S/ 2,990,827.73
Pasivos: S/. 5,692,264 / S/ 3.808 (USD) = S/ 1,494,817.23

Diferencia de cambio neta: Ganancia de S/ 1,496,010.50

Diferencia temporaria:
Ganancia contable: S/ 1,491,310.99
Ganancia tributaria: S/ 1,496,010.50

Diferencia temporaria: S/ -4,699.51

Impuesto diferido:
Diferencia temporaria x Tasa impuesto a la renta = Impuesto diferido

S/-4,699.51 x29.5% =S/ -1,386.36

La empresa deberd reconocer una diferencia negativa por impuesto diferido de S/ -
1,386.36 en sus estados financieros, originado por la diferencia temporaria entre el tratamiento

contable y tributario de las diferencias de cambio.
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1.8.6.4. La empresa Concesur S.A.A. tiene las siguientes partidas en moneda
extranjera (dolares estadounidenses) al 31 de diciembre de 2022:

- Activos: S/. 7,885,880

- Pasivos: S/. 3,933,523

- Tipo de cambio al 31/12/2022: S/ 3.82 por USD 1.00 (Contable - moneda funcional)

- Tipo de cambio compra al 31/12/2022: S/ 3.808 por USD 1.00 (Tributario)

- Tipo de cambio venta al 31/12/2022: S/ 3.820 por USD 1.00 (Tributario)

- Tasa de impuesto a la renta: 29.5%

Tratamiento contable segun NIC 21:
Activos: S/. 7,885,880/ S/ 3.82 (USD) = S/ 2,064,366.49
Pasivos: S/. 3,933,523 / S/ 3.82 (USD) = S/ 1,029,718.06

Diferencia de cambio neta: Ganancia de S/ 1,034,648.42 (reconocida en resultados)

Tratamiento tributario: TIPO DE CAMBIO SEGUN SUNAT
Activos: S/. 7,885,880 /S/3.808 (USD) =S/ 2,070,871.84
Pasivos: S/. 3,933,523 / S/ 3.808 (USD) = S/ 1,032,962.97

Diferencia de cambio neta: Ganancia de S/ 1,037,908.87

Diferencia temporaria:
Ganancia contable: S/ 1,034,648.42
Ganancia tributaria: S/ 1,037,908.87

Diferencia temporaria: S/ -3,260.44
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Impuesto diferido:
Diferencia temporaria x Tasa impuesto a la renta = Impuesto diferido

S/ -3,260.44 x 29.5% = S/ -961.83

La empresa debera reconocer una diferencia negativa por impuesto diferido de S/ -
961.83 en sus estados financieros, originado por la diferencia temporaria entre el tratamiento

contable y tributario de las diferencias de cambio.
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DISCUSION

El presente trabajo de investigacion tuvo como objetivo principal determinar el impacto de
la NIC 21 en los estados financieros del sector cementero que cotiza en la Bolsa de Valores de
Lima, 2019 al 2022.

En los dltimos afos, la implementacion de la NIC 21 ha sido objeto de discusion en relacion
con su aplicacion en empresas del sector cementero. La investigacion realizada por Mantilla
(2013) tiene como opinidn que la aplicacion de la NIC 21 es buena para las empresas del sector
cementero y, de igual forma, Padilla (2020) , segun el anélisis de las fluctuaciones en las tasas
de cambio y la volatilidad en los mercados internacionales han impactado directamente en la
presentacion de los estados financieros de estas empresas, generando desafios en la evaluacion
de su rentabilidad, solvencia y liquidez, es decir; es valido el enfoque de la investigacion dado
que también se hallaron diferencias en la rentabilidad, activos, pasivos, etc. Ademas, segin
Quiroz (2022), en su investigacion se llegd a la conclusion de que existe la necesidad de una
divulgacién mas detallada en los informes financieros para comprender mejor el impacto real
de la NIC 21 en estas organizaciones.

Segun otros autores, la conceptualizacion general de la NIC 21 en los periodos analizados ha
sido un desafio, ya que hubo mucha volatilidad en todos los mercados que estuvieron generando
fluctuaciones bruscas en las tasas de cambio que por cada periodo analizado generaba una
distorsion de la rentabilidad, solvencia y liquidez, lo que dificultaba una evaluacién precisa de
las diferencias generadas segun la aplicacién de la NIC 21 en la empresa.

En general, los resultados obtenidos del presente trabajo de investigacion aplicando los
criterios de la NIC 21 y el impacto con los estados financieros dieron como resultados que,
durante diversos periodos segmentados por trimestres, se hallaron diferencias notables en la

valorizacion de activos, pasivos, patrimonio e indicadores de rentabilidad.
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Es importante tener en cuenta la homologacion de los estados financieros a nivel global de
acuerdo a las normas, a fin de que los estados financieros puedan ser interpretados y/o analizados
por profesionales del é&rea financiera/contable, para brindar una opinion acerca del

comportamiento y salud financiera de la empresa.
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CONCLUSIONES

Primera.- Se tenia como objetivo general analizar el impacto financiero de la aplicacién de
la NIC 21 en los estados financieros en el sector cementero, se concluye que el impacto ha sido
significativo, de acuerdo al analisis realizado en la presente investigacion los activos, pasivos y
patrimonio conseguirian un crecimiento muy alto, en el caso de los activos se hall6 un
crecimiento promedio de hasta S/3,457,091.46 considerando a todas las empresas desde el afio
2019 al afio 2022, este incremento se debe a la revalorizacion de los activos denominados en
moneda extranjera cuando estos se convierten en moneda funcional, en el pasivo un monto
promedio de S/994,453.72, este valor sigue el principio del activo fijo, donde el pasivo se
recalcula al tipo de cambio vigente al término del periodo y en el patrimonio se encontrd un
crecimiento promedio de S/3,070,284.08, debido a la revalorizacién de activos y pasivos , las
empresas del sector cementero se encontraria en una mejor posicion financiera que les permitiria
expandirse. Se concluye que la NIC 21 afecta al patrimonio a través de las ganancias o pérdidas
por conversioén en moneda extranjera. Finalmente, se hall6 evidencia de divergencias tributarias
tras el uso del tipo de cambio segiin SUNAT vy el tipo de cambio segun NIC 21.

Segunda. - Como primer objetivo principal, se debia determinar el impacto de la NIC 21 en
la solvencia de las empresas del sector cementero consideradas en la presente investigacion.
Dicho impacto fue positivo, aumentando el grado de endeudamiento en promedio en un 15.8%,
la calidad de deuda aument6 en un 17% y finalmente la cobertura de gastos financieros en un
0.61.

Tercera. - Se tenia como segundo objetivo determinar el impacto de la NIC 21 en la
rentabilidad de las empresas del sector cementero. Se determiné que la aplicacion de la NIC 21

dentro de los indicadores de rentabilidad propuestos disminuye la rentabilidad financiera (ROE)
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en un -1.81%, en cambio la rentabilidad econdmica (ROA) en un -0.44%; por el contrario, la
rentabilidad sobre ventas aument6 en un 1.62%.

Cuarta.- Se tenia como tercero objetivo establecer el impacto de la NIC 21 en la liquidez de
las empresas tomadas como unidades de estudio, las mismas de acuerdo a la aplicacion de la
NIC 21 aumentaron su liquidez general en un 0.68 en promedio, de igual forma con respecto a
la prueba &cida y defensiva, en promedio aumentaron en un 0.44 y 0.21 respectivamente,
considerando que la empresa podria tener mayor cantidad de efectivo liquido para hacer frente
a sus obligaciones de corto plazo; finalmente, el capital de trabajo aumento en S/88,451.34, esto
se puede deber al capital de trabajo en moneda extranjera, que debido a las directrices de la
valorizacion de la NIC 21 podria afectarles a las empresas, dado que se tenian valorizadas a

tasas méas convenientes.
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RECOMENDACIONES

Primera. - Se recomienda que las cuatro empresas para cubrir cualquier deuda financiera
pendiente denominada en moneda extranjera, las empresas deben seguir una politica de
cobertura del riesgo de tipo de cambio para no incurrir en pérdidas significativas durante un
periodo de tiempo determinado. Para ello deben contar con algunos instrumentos financieros
derivados, por ejemplo, los forwards, ya que el tipo de cambio futuro se puede determinar al
inicio de la transaccion o swap. Esta herramienta financiera nos ayuda a conseguir un tipo de
cambio razonable y también puede prevenir el impacto de los tipos de cambio no afecta la
liquidez de la empresa, se recomienda que se apliquen las herramientas mencionadas a largo
plazo a medida que se establecen mejores directrices para la aplicacion de la NIC 21.

Segunda. - Se recomienda realizar mas investigaciones sobre el impacto del uso de
instrumentos financieros para evitar diferencias en los tipos de cambio que afectan directamente
en los procesos internos de la empresa y en los estados financieros de la industria cementera, asi
mismo, el poder diversificar las fuentes de financiamiento ayudard a mejorar la estabilidad
financiera de las empresas cementeras.

Tercera. - Se recomienda evaluar la capacidad de analisis de proyeccion para el ROE y ROA,
con la finalidad que los indicadores no sigan arrojando pérdidas econémicas y financieras. Es
asi que, realizando una proyeccion financiera, tomamos en cuenta eventos fortuitos que
minimizara el impacto econémico financiero y nos permitird tomar decisiones financieras de la

empresa.
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Cuarta. - Finalmente, se recomienda mantener la aplicacion rigurosa de la NIC 21, monitorear
y ajustar constantemente las valorizaciones en moneda extranjera, y desarrollar estrategias de
gestion de liquidez. Asimismo, se debe capacitar a su personal en la norma y evaluar

periddicamente el capital de trabajo para optimizar su posicién financiera y mitigar

riesgos cambiarios.
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ANEXOS

Anexo 1: Estado de situacion financiera de la empresa Pacasmayo S.A.C.

Activos

Activos corrientes
Efectivo yequivalentes de efectivo
Otros instrumentos financieros
Cuentas por cobrar comerciales y diversas
Pagos a cuenta del impuesto a la renta
Inventarios
Gastos pagados poradelantado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar diversas, neto
Gastos pagados poradelantado
Inversion financiera al valorrazonable con camc
Otros instrumentos financieros
Propiedad, planta yequipo, neto
Intangibles
Crédito mercantil
Activo porimpuesto a la renta diferido
Activos por derecho de uso
Otros activos

Total activos no corrientes

Estado de situacion financiera - PACASMAYO S.A.C.

Total activos

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes

68.266 308.912 273.402 81.773 Cuentas por pagar comerciales ydi 235.384 187.876 227.554 284.554
86.893 Obligaciones financieras 98.774 65.232 450.964 618.907
120.53 84.412 102.718 101.491 Pasivos porarrendamientos 1.531 1.856 2.005
30.191 18.076 9.288 8.268 Impuesto a la renta por pagar 1.051 17.517 16.34
519.004 460.61 605.182 884.969 Provisiones 18.518 9.38 24.269 31.333

10.339 5.729 18.8 25.059
748.33 877.739 1.009.390 1.188.453 Total pasivos corrientes 352.676 265.07 722.16 953.139

Pasivos no corrientes
4.681 5.215 41.206 43.543 Obligaciones financieras 1.003.130 1.203.352 1.094.391 974.264
151 Otros instrumentos financieros 1.302

18.224 692 476 274 Pasivos porarrendamientos 57 5.102 3.973 2.35
42.247 106.601 - Provisiones 7.643 25.341 36.639 47.638
2.100.682 2.014.508 1.974.931 2.007.838 Pasivo porimpuesto a la renta dife 145.099 149.864 148.804 141.635
47.366 49.64 50.494 56.861 Total pasivos no corrientes 1.157.231 1.383.659 1.283.807 1.165.887

4.459 4.459 4.459 4.459
7.419 15.618 9.446 9.005 Total pasivos 1.509.907 1.648.729 2.005.967 2.119.026

46 6.006 4.668 3.639

200 160 101 89 Patrimonio neto

2.183.228 2.138.545 2.192.382 2.125.708 Capital 423.868 423.868 423.868 423.868
2.931.558 3.016.284 3.201.772 3.314.161 Acciones de inversion 40.279 40.279 40.279 40.279
Acciones de inversién en tesoreria -121.258 -121.258 -121.258 -121.258
Capital adicional 432.779 432.779 432.779 432.779
Reserva legal 168.636 168.636 168.636 168.636
Otros resultados integrales acumul -19.853 -33.378 -20.094 -17.787
Resultados acumulados 497.2 456.629 271.595 268.618
Total patrimonio neto 1.421.651 1.367.555 1.195.805 1.195.135
Total pasivos y patrimonio neto 2.931.558 3.016.284 3.201.772 3.314.161

195



Activo

Activo Corriente
Activo y equivalente de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su mantel
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a Relacionadas
Otras cuentas por Cobrar
Inventarios, neto
Gastos pagados por Anticipado

Anexo 2: Estado de situacion financiera de la Empresa Concesur S.A.A

Estado de Situacion Financiera - CONCESUR S.A A

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Cuentas por cobrar Comerciales
Inversiones Mantenidas hasta su Vencit
Cuentas por cobrar a Entidades relacior
Otras cuentas por cobrar a Largo Plazo
Inversiones
Propiedades de Inversion, neto.
Propiedades, planta y equipo
Activos Intangibles
Activos por derecho de Uso
Plusvalia Mercantil
Activo por Impuesto a la ganancias dife
Otros Activos

Total Activo No Corriente

Total Activo

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Pasivo y Patrimonio
Pasivo Corriente
280.225 248.204 702.609 642.018 Obligaciones Financieras 241.291 270.563 392.121 208.149
56.500 133.641 20.069 61.956 Cuentas por Pagar Comerciales 242.411 314.023 431.379 389.743
295.743 247.861 309.427 372.887 Cuentas por Pagar a entidades Relacior 107.878 104.275 215.186 211.423
39.591 48.863 56.209 35.628 Pasivos por Arrendamiento 4.537 4.086 5.163 6.806
86.164 92.972 59.962 98.557 Provisiones - 7.936 8.755 -
562.566 517.729 738.750 858.111 Porcion Corriente de Otras Cuentas pol 312.586 246.182 292.741 278.023
18.275 39.125 20.149 24.495
1.283.129 1.328.395 1.907.175 2.093.652 Total Pasivo Corriente 908.703 947.065 1.345.345 1.094.144
Pasivo No Corriente
- - - 53.953 Otros Pasivos Financieros a Largo Plaz  2.457.029 2.357.981 2.349.773 2.515.050
- 7.928 8.862 - Cuentas por Pagar a entidades relacion: - 1.355 - -
32.147 22.955 20.003 200.008 Pasivos por Arrendamiento 5.393 6.411 4.555 7.435
199.783 217.527 281.380 277.940 Provisiones 49.246 47.570 65.170
28.124 207.487 180.408 160.724 Otras Cuentas por Pagar a Largo Plazo 144.987 115.691 110.951 123.762
91.203 68.679 77.015 75.923 Provisiones por cierre de Cartera 61.232 105.625 117.125 80.982
4.314.450 4.299.485 4.338.514 3.951.075 Pasivo por Impuesto a Las Ganancias [ 201.740 182.185 204.853 46.980
896.062 962.562 1.067.680 345.801 Total Pasivo no Corriente 2.870.381 2.818.494 2.834.827 2.839.379
9.608 10.050 9.209 13.349
506.988 563.250 614.054 654.815 Total Pasivo 3.779.084 3.765.559 4.180.172 3.933.523
12.096 7.036 15.994 56.178
1.780 2.423 2.645 2.462 Patrimonio Neto
" 6.092.241 7 6.369.382 © 6.615.764 _ 5.792.228 Capital Emitido 253.634 253.634 253.634 253.634
Acciones de Inversion 25.829 25.829 25.829 25.829
Otras reservas de Capital 50.727 50.727 50.727 50.727
7.375.370 7.697.777 8.522.939 7.885.880 Resultados no Realizados por Inversion - 983 7.025 15.193
Efectos por conversion 194.442 452.318 718.406 472.760
Resultados acumulados 2.787.115 2.844.953 2.961.543 2.848.007
Patrimonio atribuible a los propietai  3.311.747 3.626.478 4.003.114 3.635.764
Participacién no Controlable 284.539 305.740 339.653 316.593
Total Patrimonio 3.596.286 3.932.218 4.342.767 3.952.357
Total Pasivo y Patrimonio 7.375.370 7.697.777 8.522.939 7.885.880
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Anexo 3: Estado de situacion financiera de la empresa Unacem S.A.A

Activo

Activo Corriente
Activo y equivalente de efectivo
Cuentas por Cobrar
Inventario Neto
Gastos contratados
Inversiones Financieras
Otros Activos no Financieros

Estado de Situacion Financiera - UNACEM CORP S.A A

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Cuentas por cobrar Comerciales Divers
Inversiones en Acciones
Inversiones Financieras
Activo por Derecho de Uso
Concesiones mineras y propiedades, pl:
Activo diferido por Desbroce
Activos Intangibles
Activo por Impuesto a las Ganancias D
Otros actino no Financieros

Total Activo No Corriente

Total Activo

2019 2020 2021 2022
124.337 561.120 399.755 334.845
488.164 586.622 661.647 834.329
772.357 576.052 675.556 851.645
19.450 15.340 23.348 29.141
- - 3.886 5.012
268 158 70 707
1.404.576 1.739.292 1.764.262 2.055.679
46.596 55.924 89.260 83.245
22.328 23.994 20.961 23.734

- 21.708 - -
29.404 22.559 24.257 21.640
7.250.398 7.260.394 7.491.629 7.473.383
112.798 109.672 102.528 95.861
1.377.024 1.391.698 1.404.893 1.405.794
154.673 177.328 206.404 207.455
14.057 14.318 19.104 22.281
9.007.278 9.077.595 9.359.036 9.333.393
10.411.854 10.816.887  11.123.298  11.389.072

Pasivo y Patrimonio
Pasivo Corriente
Otros Pasivos Financieros
Cuentas por Pagar Comerciales
Instrumentos Financieros Derivados
Ingresos Diferidos
Pasivos por Impuesto
Provisiones
Pasivo por Derecho de Uso

Pasivo No Corriente
Otros pasivos Financieros
Cuentas por Pagar
Instrumentos Financieros
Pasivo por Impuesto a las Ganancias
Provisiones
Pasivo por Derecho de Uso
Total Pasivo no Corriente

Total Pasivo

Patrimonio Neto
Capital Emitido
Capital Adicional
Acciones Propias en Cartera
Reserva Legal
Resultados no Realizados
Resultados por Conversion
Resultados Acumulados
Patrimonio Atribuible a los propieta
Participaciones no Controladoras
Total Patrimonio

Total Pasivo y Pstrimonio

2019 2020 2021 2022
671.365 1.110.123 700.255 1.106.529
681.960 648.872 857.568 975.032

- - 209 -
18.183 15.887 1.007 6.618
52.059 16.435 117.085 182.893
62.891 54.708 88.814 81.072
9.795 9.873 8.345 8.024
1.496.253 1.855.898 1.773.283 2.360.168
3.471.451 3.345.632 3.227.779 2.629.349
35.658 42.548 37.950 28.534
32 48.798 32.372 3.253
652.442 595.086 594.623 585.180
67.155 63.530 70.489 71.559
16.550 13.105 16.495 14.221
4.275.556 4.108.699 3.979.708 3.332.096
5.771.809 5.964.597 5.752.991 5.692.264
1.818.128 1.818.128 1.818.128 1.818.128
38.019 38.019 38.019 38.019
- - 11.610 23.530
363.626 363.626 363.626 363.626
29.215 35.871 23.660 1.737
162.668 287.923 430.200 343.181
2.196.748 2.253.019 2.556.053 2.949.002
4.473.936 4.648.806 5.094.718 5.410.651
166.109 203.484 275.589 286.157
4.640.045 4.852.290 5.370.307 5.696.808
10.411.854 10.816.887 11.123.298  11.389.072




Anexo 4: Estado de situacion financiera de la empresa Yura S.A.C

Activo

Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Porcidn corriente cuentas por cobrar a relacionadas
Porcidn corriente de otras cuentas por cobrar
Inventarios, neto
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas a largo plazo
Otras cuentas por cobrar a largo plazo
Inversién financiera en asociadas
Inversiones

Propiedades de inversion, neto
Propiedades, plantay equipo, neto

Activos intangibles, neto

Activos por derecho de uso

Plusvalia mercantil

Activo por impuesto a las ganancias diferido
Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Estado de Situacion Financiera - YURA SAC

2019 2020 2021 2022
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
279,687 248,100 695,683 624,846 Porcidn corriente de otros pasivos financieros
565 133,641 20,069 61,956 Cuentas por pagar comerciales
295,743 247,861 309,427 372,887 Cuentas por pagar a entidades relacionadas
23,873 44,943 37,457 30,318 Porcidn corriente de pasivos por derecho uso
85,246 90,829 57,759 95,823 Provisiones
562,566 517,729 738,750 858,111 Porcion corriente de otras cuentas por pagar
18,275 39,125 20,149 24,501

Total pasivo corriente

1,265,955 1,322,228 1,879,294 2,068,442
Pasivo no corriente
Otros pasivos financieros a largo plazo
Pasivos por derecho de uso a largo plazo

0 0 0 53953 Provisiones
23,147 7,928 8,862 0 Otras cuentas por pagar a largo plazo
199,783 11,204 20,003 200,008 Provisiones por cierra de canteras
16,968 217,527 281,380 277,940 Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
0 195,465 171,542 151,873
91,203 68,679 77,015 75,923 Total pasivo no corriente
4,314,450 4,299,485 4,338,514 3,951,075
896,062 962,562 1,067,680 345,801 Total pasivo
9,608 10,050 9,209 13,349
476,579 532,841 583,645 624,405
12,096 7,036 15,994 56,178 Patrimonio
1,780 2,423 2,645 2,448 Capital emitido

Capital adicional

Acciones de inversion
6,041,676 6,315,200 6,576,489 5,752,953 Otras reservas de capital
Resultados no realizados por inversiones financieras

Efecto por conversion
7,307,631 7,637,428 8,455,783 7,821,395 Resultados acumulados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participacién no controlante

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

198

2019 2020 2021 2022
241,291 270,563 392,121 208,149
241,848 313,467 430,827 389,166

61,370 95,172 177,182 174,317
4,537 4,086 5,163 6,806
8,755
297,139 237,741 272,431 258,242
846,185 921,029 1,286,479 1,036,680
2,457,029 2,357,981 2,349,773 2,515,050
5,393 6,411 4,555 7,435
47,570 65,170
144,987 164,937 110,951 123,757
61,232 105,625 117,125 80,982
201,740 182,185 204,853 46,980
2,870,381 2,817,139 2,834,827 2,839,374
3,716,566 3,738,168 4,121,306 3,876,054
303,166 303,166 303,166 303,166
5 5 5 5
278 278 278 278
60,633 60,633 60,633 60,633
-1,060 -7,574 -16,380
157,785 384,322 615,558 408,778
2,536,340 2,587,578 2,749,238 2,742,769
3,058,207 3,334,922 3,721,304 3,499,249
532,858 564,338 613,173 446,092
3,591,065 3,899,260 4,334,477 3,945,341
7,307,631 7,637,428 8,455,783 7,821,395






