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RESUMEN
El objetivo de esta investigacion fue analizar la Tasa de Desempleo y su relacién con la
Tasa de Inflacién del Pert durante el periodo: 2001 - 2021. basado en la teoria de la curva de
Phillips mediante el modelo econométrico VAR. En relacion a la metodologia, se empled una
investigacion documental, ya que, esta fue consultada en documentos secundarios y bdsica o
pura debido a que, no se resuelve algiin problema, sino que sirve como base tedrica para futuras
investigaciones; dicho estudio tuvo constituido por datos estadisticos mensuales de la tasa de
inflacion y desempleo, desde enero del 2001 hasta diciembre del 2021, extraidos del Banco
Central de Reserva del Pert y el Instituto Nacional de Estadisticas e Informatica, en donde
haciendo uso de un modelo econométrico de Vectores Autorregresivos VAR, se hizo una
1
estimacion del modelo propuesto por Phillips para la economia peruana. Por ultimo, en el
desarrollo e la economia peruana, dado que, en los alcances de las diferentes teorfas econémicas
estudiadas en base a la Curva de Phillips, es probable la existencia de una relacién inversa o
negativa entre la variable tasa de desempleo y la variable tasa de inflacién en el modelo
economico peruano. Por lo tanto, la tasa de desempleo tendria un impacto significativo en la tasa
de inflacion, lo cual obedeceria la teoria propuesta por Phillips. Por consecuencia, encontramos
que dicho estudio representa un aporte académico relevante para futuras investigaciones, ya que
no se cuenta actualmente con estudios que demuestren de manera aplicada la teorfa de Phillips en
el modelo econdémico peruano actual, haciendo uso ademds de un modelo econométrico que

demuestra cuantitativamente la reaccion de la variable tasa inflacién ante un shock en la variable

tasa de desempleo.

Palabras Clave: Tasa de Desempleo, Tasa de Inflacién, Curva de Phillips, Economia,

Econometria, Vectores Autorregresivos, Funcién impulso respuesta.




ABSTRACT

The objective of this research was to analyze the Unemployment Rate and its relationship
with the Inflation Rate of Peru during the period: 2001 - 2021. based on e theory of the Phillips
curve through the VAR econometric model. In relation to the methodology, a documentary
investigation was used, since this was consulted in secondary and basic or pure documents
because a problem is not solved, but rather serves as a theoretical basis for future investigations;
Said study consisted of monthly tatistical data on the inflation and unemployment rate, from
January 2001 to December 2021, extracted from the Central Reserve Bank of Peru and the
National Institute of Statistics and Informatics, where using an econometric model Vector
Autoregressive VAR, an estimate of the model proposed by Phillips for the Peruvian economy
was made. Finally, in the development of the Peruvian economy, given that, within the scope of
the different economic theories studied based on the Phillips Curve, it is probable that there is an
inverse or negative relationship between the unemployment rate variable and the variable
Inflation rate in the Peruvian economic model. Therefore, the unemployment rate would have a
significant impact on the inflation rate, which would obey the theory proposed by Phillips.
Consequently, we find that this study represents a relevant academic contribution for future
research, since there are currently no studies that demonstrate the Phillips theory in an applied
way in the current Peruvian economic model, making use of an econometric model that
quantitatively demonstrates the reaction of the inflation rate variable to a shock in the

unemployment rate variable.

Keywords: Unemployment Rate, Inflation Rate, Phillips Curve, Economics,

Econometrics, Vector Autoregressives, Impulse Response Function.
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INTRODUCCION

En la presente investigacion se demostrard la relacion de la Tasa de Desempleo y la Tasa
de Inflacién del Peni, basado en la Teorfa de la Curva de Phillips, mediante un Modelo
Econométrico de Vectores Autorregresivos del 2001 — 2021, mediante el uso de un modelo
econométrico de Vectores Autorregresivos, ademds con los resultados obtenidos, se obtendra una
mirada mucho mds amplia del comportamiento de estas dos variables en el modelo econémico
peruano. Dentro del capitulo 1, se realizé el planteamiento del problema el cual es parte la
descripcién del problema, definiendo los distintos conceptos que se utilizé dentro de la
investigacion explicandolos de mejor manera en el marco teérico. Asi mismo, se les dio forma a
las variables trabajadas, mostrando sus subvariables y sus indicadores en la tabla de
operacionalizacién de variables, asi como en la matriz de consistencia, también se detalla los
objetivos del estudio, la hipétesis planteada y la justificacién de la presente tesis. En el capitulo
2, nos enfocamos en el disefio de la investigacion, en el cual se desarrolla las técnicas y los
instrumentos a utilizar para poder alcanzar los objetivos de dicha investigacién. Asu vez, se
detalld la manera en la que se iban a procesar los datos para poder realizar el modelo
econométrico y asi poder comprobar la teoria propuesta por Phillips, también se detallo la
estructura del instrumento y el campo de verificacion del estudio, para finalizar con la
descripcidn de la estrategia de recoleccién de datos los recursos necesarios y el cronograma. El
capitulo 111, aqui se desarrolla el andlisis de la tasa de desempleo y la tasa de inflacién del Perd
durante el periodo 2001 al 2021, donde explicamos de mejor manera la relacién que existen entre
las variables principales y las subvariables desarrolladas en la investigacion. Para culminar, en el
capitulo IV, se desarrolld los resultados descriptivos, ademas de los resultados cuantitativos y

cualitativos, mediante los resultados obtenidos por el modelo econométrico, se explica también




como es que se validd el modelo econométrico vy el resultado de los grificos obtenidos en el
Rstudio, ademds de un andlisis inferencial de las variables y subvariables trabajadas. Finalmente,

de detallan las conclusiones y recomendaciones extraidas luego de finalizar el presente estudio.




CAPITULO I: MARCO TEORICO

1.1. Fundamentos Teéricos
3

1.1.1. Problema

{Cuil es la influencia entre la Tasa de Desempleo y la Tasa de Inflacion del Pert del

2000 al 2021 con un andlisis econométrico VAR?

1.1.2. Descripcién

La curva de Phillips en sus diversas versiones siempre ha estado relacionada a los
distintos andlisis econdmicos de los paises del mundo durante mucho tiempo y por consecuencia
esta es parte de distintos modelos macroeconémicos desde tiempos pasados hasta la actualidad,
en cierto punto se ha llegado a dudar de la relacién que tienen las variables que componen dicha

teoria, el desempleo y la inflacién, en la literatura econdmica. (Andrés Campoverde, 2017)

La teoria de la Curva de Phillips original de 1958, es coherente con las teorias cldsicas, ya
que, estas misma postulan la existencia de una relacién entre la distribucién del ingreso (salarios
y tasas de ingresos) y el crecimiento econdmico (recaudacion de capital y pleno empleo),
negando la relacidn que existe entre el desempleo y la inflacion tanto al arto como largo plazo,
ya que los economistas clisicos no encuentran consistencia en que dada una contraccion de la
demanda agregada esta provoca un incremento del desempleo; mientras que los neoclasicos y
keynesianos postulan que existe una relacion inversa o negativa en el corto plazo entre el
desempleo y la inflacion y que ademds toma una forma vertical al largo plazo. (Nancy Muller

Durén, 2019)

La teoria economica de la Curva de Phillips desde su versién Keynesiana encuentra una
relacién inversa entre las variables tasa de desempleo y tasa de inflacién, posteriormente se
corroboro esta relacion a corto plazo, que incluyo estimaciones para el Perd. La denominada
Curva de Phillips de Corto Plazo se enfoca en la inflacion no esperada. en la cual el dinero no es

neutral, sino que tiene un efecto en la produccién y en el empleo. (Rivera, 2017)

La Curva de Phillips a Corto Plazo esta alineada con las teoria de los neocldsicos y de
Keynes, ya que se considera las variables de distribucién del ingreso, pero el andlisis de la curva

de Phillips atraves6 muchas modificaciones en tiempos de la segunda posguerra; en la teoria




macroecondémica keynesiana de la segunda posguerra surgié un marco conceptual predominante
el modelo IS-LM apoyada por Modigliani y Hansen, que describian empiricamente la relacién
negativa entre el salario y el desempleo en el Reino Unido durante el afio 1861 a 1957, la cual
fue usada como instrumento para la politica macroecondmica, explicando el contflicto que existia
entre la inflacién y el desempleo, indicadores que desarrollaba la curva de Phillips a corto plazo,
utilizdndola como helalmienta para estabilizar el mercado del empleo e incrementar la

produccion mediante un incremento en la tasa de inflacion. (Nancy Muller Duran, 2019)

Posteriormente para 1967 y 1968 aparece Friedman y Phelps, quienes pusieron en duda el
efecto que tenian el desempleo y la inflacién en el corto plazo, ellos postulaban que la relacién
que existia entre las variables solo podria darse si “quienes fijan el salario predecian de manera
sistemditica la inflacion por debajo de la efectiva, error que no se puede cometer
indefinidamente " (Friedman, Conferencia Nobel: inflacién y desempleo, 1977) y si el gobierno
decide mantener la tasa de desempleo baja como lo indican las politicas keynesianas se aceptaria

una inflacién mds alta, teniendo como consecuencia la desaparicion del efecto. (Arana, 2012)

El conflicto que encontramos en la existencia de una relacién inversa entre las variables
desempleo e inflacién es una problematica comiin en las teorias econdmicas, es por ello, por lo
que dicho estudio analizara la relacién que existe en el caso peruano demostrando de manera

cuantitativa la relacién que ambas variables tienen.

1.121. Campo, Areay Linea.
a) Campo: Ciencias Econémico-Administrativas
b) Area: Ingenieria Comercial

¢) Linea: Economia

1.122. Tipo de Problema.

La presente investigacion es de tipo bdsica y correlacional por los siguientes motivos:

Es basica porque, no se va a realizar una exploracion o manipulacion de las variables,
Tasa de Desempleo y Tasa de Inflacién. Se estudiard a las variables en su estado natural, por ello
se desarrollaré& hipétesis en base a fuentes de informacién secundaria. Es Correlacional porque,
se analizard la causalidad mediante (método econométrico VAR) de la variable independiente,

Tasa de Desempleo, hacia la dependiente, Tasa de Inflacion.




1.1.2.3.  Variables.
a) Analisis de Variables:
- Variable Independiente: Tasa de Desempleo
- Variable Dependiente: Tasa de Inflacion

b) Operacionalizacién de Variables:

Tabla 1

Operacionalizacion de Variables:

TIPO DE VARIABLES INDICADORES FORMULAS
VARIABLE
Indice de Precios al [P = Precio canasta afio actual
Consumidor (IPC) - fndice de precio canasta afig base
Tasa de Inflacién Laspeyres
(Indice de precios Lima
: M litana — var. - <
Variable ctropo “f“?i var Tasa de interés real Ryr(D) = Ryn(D) + Iye
Dependiente mensual)
=
Tasa de interés nominal TiN = ((1 + TAE)" = 1)’”‘
Nimero de desempleados Personas Desocupadas > 16 afos
Poblacién Econdmicamente PEA=P. Ocupadas + P. Desocupadas
R Activa (PEA)
Variable Tasa de Desempleo
Independiente (Empleo en Lima
Me{mpnln;nnfml ;Ll?mmedm Demanda Agregada (DA) DA=Consumo + Inversién + G. Piiblica +
TV
e Exportaciones + Importaciones

Nota. La presente tabla desarrolla las variables del trabajo de investigacion, de acuerdo con sus
subvariables y sus indicadores, mostrdndose asi la operacionalizacion de la variable.
Elaboracidn Propia.




Tabla 2

Matriz de Consistencia:

MATRIZ DE CONSISTENCIA

TEMA: ANALISIS DE LA RELACION DE LA TASA DE DESEMPLEO Y LA TASA DE INFLACION DEL PERU,
BASADO EN LA TEORIA DE LA CURVA DE PHILLIPS, MEDIANTE UN MODELO ECONOMETRICO VAR DE
2000 — 2021.

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS METODOLOGIA
Probl Principal 1.- Objetivo General 1.- Hipétesis general | 1.- Tipo y Nivel de Investigacion
2Cuil es la influencia Analizar la Tasa de Por su finalidad: Investigacién
entre la Tasa de Desempleo y su relacién con correlacional.
Desempleo y la Tasa de la Tasa de Inflacién del Peri Por su alcance temporal: Investigacién

Inflacién del Peri del
2000 al 2021 con un
andlisis econométrico
VAR?

durante el pela.k): 2000 -
2021. basado en la teoria de
la curva de Phillips mediante
el modelo

econométrico VAR,

2.- Problemas Especificos

2.- Objetivos Especificos

a) ;Cual es la relacion
del indice de Precios del
Consumidor con la Tasa
de Desempleo durante el
periodo 2000 al 20217

a) Analizar la relacion del
Indice de Precios del
Consumidor con la Tasa de
Desempleo durante el
periodo 2000 al 2021.

b) ;Cuil es la relaciéon de
la Tasa de Interés Real
con la Tasa de
Desempleo

durante el periodo 2000
al 2021?

b) Determinar la relacién del
de la Tasa de Interés Real
con la Tasa de Desempleo
durante el periodo 2000 al
2021.

¢) ;Existe relacién entre
la Tasa de Interés
nominal con la Tasa de
Desempleo durante el
periodo 2000 al 2021?

c) Hallar la relacion de la
Tasa de Interés Nominal con
la Tasa de Desempleo
durante ¢l periodo 2000 al
2021.

d) ;Cuiil es la relacién
del Nimero de
Desempleados con la
Tasa de Inflacién
durante el periodo 2000
al 20217

d) Analizar la relacién de la
Niimero de Desempleados
con la Tasa de inflacién
durante el periodo 2000 al
2021.

e) ;Cuil es la relacién de
1a Poblacién
Econémicamente Activa
con la Tasa de Inflacién
durante el periodo 2000
al 2021?

e) Analizar la relacion de la
Poblacién Econémicamente
Activa con la Tasa de
inflacion durante el periodo
2000 al 2021.

Dado un andlisis de la
Tasa de Desempleo, es
probable que se
relacione con la Tasa

de

Inflacién del Peri
durante el periodo:

en

a(](] - 2021. basado

la Teoria de la

Curva de Phillips
mediante el modelo
econométrico VAR.

transversal.
Por su fuente: Investigacion primaria y
secundaria.
Por su cardcter: Investigacién mixta.
Por su naturaleza: Investigacién
documental.

2.-Campo de Verificacién
2.1- Ubicacién Espacial:
Ambito Geogrifico: Pert
2.2- Ubicacién Temporal:
Ambito Funcional: A nivel de indicadores
Econémicos
De acuerdo con la cronologia del tiempo,
¢l presente trabajo de investigacién es de
cardcter transversal, ya que el andlisis de
sus variables se enmarca en un lugar
especifico y durante un tiempo
determinado.
2.3- Unidades de estudio: Las unidades
de estudio son la Tasa de Desempleo y la
Tasa de Inflacion del Peri, durante el 2000
al 2021, de las cuales se recogera
informacion pertinente para poder obtener
el tipo de relacién que existe entre dichas
variables y el impacto que tiene una con la
otra.
2.4- Poblacién: La poblacion estd
constituida por todos los peruanos y
peruanas que realizan actividades
econdmicas en el tdefitorio peruano.
3. ESTRATEGIA DE RECOLECCION
DE DATOS
La estrategia a utilizar para la recoleccion
de informacion serd la técnica
documentaria, la cual nos permitird
desarrollar el marco tedrico; a su vez se
indagard en libros, articulos de revistas
indexadas y tesis similares que estén
relacionados con el tema a investigar y con
¢l problema. Las fuentes fidedignas de las
cuales se extraerd la informacion




f) ;Cuiil es la relacién de | f) Analizar la relacién dﬂ cuantitativa son de libre alcance para su

la Demanda Agregada Demanda Agregada con la aporte en diferentes investigaciones, es por
con la Tasa de Inflacién | Tasade inflacién durante el ello, que se podrd realizar la investigacién
durante periodo 2000 al 2021. sin ningtin tipo de inconveniente.

el periodo 2000 al 2021?

Nota. Elaboracién Propia.

1.124. Interrogantes Basicas.

a) Interrogante General

(Cudl es la relacion de la Tasa de Dgsempleo con la Tasa de Inflacién del Peru
durante el periodo: 2000 — 2021? ;Basado en la teoria de la Curva de Phillips mediante el

modelo econométrico VAR?

b) Interrogantes Especificas

- ¢Cudl es la relacién del Indice de Precios del Consumidor con la Tasa de
Desempleo durante el periodo 2000 al 20217

- ¢(Cuadl es la relacién de la Tasa de Interés Real con la Tasa de Desempleo
durante el periodo 2000 al 20217

- ¢Existe relacion entre la Tasa de Interés nominal con la Tasa de Desempleo
durante el periodo 2000 al 20217 -

- (Cudl es la relacion del Nimero de Desempleados con la Tasa de Inflacion
durante el periodo 2000 al 20217

- {Cuil es la relacion de la Poblacion Econémicamente Activa con la Tasa

de Inflacion durgnte el periodo 2000 al 20217

- ;Cudl es la relacién de la Demanda Agregada con la Tasa de Inflacién durante

el periodo 2000 al 20217

1.1.3. Justificacion
Académica:

Como justificacién académica del presente trabajo es el poderle brindar a los futuros
estudiantes difereaes perspectivas para abordar la relacién entre La Tasa de Desempleo y La
Tasa de Inflacion del Peru, periodo: 2000 al 2021, dado que el andlisis serd econométrico

utilizando un modelo de econométrico VAR.




Social:
Debemos contribuir a la sociedad con este estudio porque podemoa)bservar que los
efectos en el corto plazo de la Tasa de Desempleo en la Tasa de Inflacién del pais ante un shock

o0 alza de la variable Tasa de Desempleo.
Econémica:

Se pr&ende generar conocimiento sobre la relacién entre la Tasa de Desempleo y la Tasa
de Inflacién en nuestro pais para que nuestras autoridades a través de ello puedan tomar mejores

decisiones econémicas en beneficio del pais.
1.14. Objefivos de la Investigacion

1.14.1.  Objetivo General.
Analizar la Tasa de Desempleo y su relacidn con la Tasa de Inflacién del Perti durante el
periodo: 2000 - 2021. basado en la teorfa de la curva de Phillips mediante el modelo

econométrico VAR.

1.142. Objetivos Especificos.

- Analizar la relacién del Indice de Precios del Consumidor con la Tasa de Desempleo
durante el periodo 2000 al 2021.

- Determinar la relacion del de la Tasa de Interés Real con la Tasa de Desempleo
durante el periodo 2000 al 2021.

- Hallar la relacion de la Tasa de Interés Nominal con la Tasa de Desempleo durante el
periodo 2000 al 2021.

- Analizar la relacién de la Nimero de Desempleados con la Tasa de inflacién durante
el periodo 2000 al 2021.

- Analizar la relacion de la Poblacion Econémicamente Activa con la Tasa de inflacién
durante el periodo 2000 al 2021.

- Analizar la relacién de la Demanda Agregada con 1 Tasa de inflacion durante el

periodo 2000 al 2021.




1.1.5. Hipdétesis

Dado un andlisis de la Tasa de Desempleo, es probable que se relacione con la Tasa de

Inflacién del Pert durante el periodo: 2000 - 2021. basado en la Teoria de la Curva de Phillips

mediante el modelo econométrico VAR,

1.2. Antecedentes de Investigacion

1.2.1. Antecedentes Internacionales

Barrenechea (2021) en su investigacion “Una revision a la Curva de Phillips en
Bolivia” Revista Latinoamericana De Desarrollo Econémico — La Paz — Bolivia,
2021.La presente investigacion tiene como objetivo, analizar la relacion entre la
inflacién y el ciclo de la actividad econdmica en Bolivia.
Dicho documento realiza una investigaﬁn empirica exploratoria sobre el estado
de la pendiente de la Curva de Phillips para la economia boliviana con datos
trimestrales, para el periodo entre 1992T2-2019T4, empleando el Método
Generalizado de Momentos (GMM) con regresiones recursivas.
Como resultado se encontrd, que la brecha del producto tiene un efecto positivo y
significativo sobre la inflacién en el corto plazo, por lo que la Curva de Phillips se
cumple. Mas atin, se habria fortalecido el vinculo entre la inflacion y el ciclo
economico en los tltimos afios. Si bien la inercia inflacionaria es el principal
determinante en la formacion de precios, la importancia de las expectativas
aumento con el tiempo
Llerena (2019) en su investigacion “La relacion entre la inflacion y el desempleo
en Colombia durante el periodo 2000 y 2017 Revista Liderazgo estratégico —
Barranquilla - Colombia, 2019.
El objetivo de esta investigacion es explicar la relacion entre inflacion y

sempleo de acuerdo con la curva de Phillips durante el periodo 2000 al2017,
donde se observan altos niveles de la inflacion y una tasa de desempleo que
disminuye progresi&mente.
La metodologia de la investigacién se enmarca en un enfoque cuantitativo de tipo

descriptiva, utilizando para el estudio el andlisis descriptivo y correlacional.




Llegando a la conclusién, que se pudo observar que en los periodos de estudio se
han tenido altos niveles de inflacién y bajos niveles de desempleo, demostrando
que existe una relacion inversa entre la inflacion y el desempleo; tal y como lo
afirma la teoria de la Curva de Phillips. Por lo que se puede pensar que la tasa de
desempleo no estaria disminuyendo de no ser por el aumento persistente de la
variable inflacion.
Sanchez (2016) en su investigacion “Relacion entre la inflacion y el desempleo:
una aplicacion de la curva de Phillips para Ecuador, Latinoamérica y el Mundo™
Revista Economica — Ecuador, 2016
El objetivo de esta investigacion es analizar la relacion entre la inflacion y el
desempleo a través de la curva de Phillips (1958) para el Ecuador, Latinoamérica
y el Mundo en el periodo 1991-2015 utilizando datos de series de tiempo tomados
de la base de datos reazada por el Banco Mundial (2016).
La metodologia de la investigacion serd no experimental, debido a que las
variables son estudiadas en su contexto real, sin ser objeto de alguna
odificacion.
Llegando a la conclusion, que la estimacion anual entre 1969 y 2008 muestra que
existe una relacion de largo plazo donde la inflacién depende positivamente del
salario real, esto significa que a medida que incrementan los salarios, la inflacién
aumenta ddndonos como resultado una relacion inversa entre la inflacion y el
desempleo.
Muiioz (2010) en su investigacion “Inflacion y crecimiento econdmico:
determinantes del desempleo en Colombia™ Revista de la Universidad Catélica de
olombia, 2010.
El objetivo principal de este apartado es determinar la manera como la tasa de
crecimiento del producto interno bruto (PIB) y la inflacion esperada definen la
tasa de desempleo en Colombia para el periodo 2001-2009; la periodicidad de las
ries es trimestral.
La metodologia utilizada en este documento de trabajo fue la estimacion de un
VEC, a través de la prueba de cointegracién de Johansen (1995), estimando

funciones de impulso-respuesta. De igual manera, se realiza un andlisis
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descriptivo de cada una de las variables en mencién, con el fin de estudiar el
comportamiento tendencial, permitiendo relacionar la conducta de estas variables
en el periodo (E estudio establecido.

Llegando a la conclusion, Teniendo en cuenta la estimacion del modelo de
desempleo a través del vector de correccion de error, la tasa de desempleo
reacciona mds a incrementos en las expectativas de inflacion que a mayores tasas
de crecimiento econémico. De la misma manera, al estimar las funciones de
impulso respuesta, si el Banco de la Repiiblica decidiera reducir los niveles de
inflacién, logrando una reduccién en la inflacién por deflactor, la tasa de
desempleo se incrementaria significativamente en el corto plazo, pero en el largo
plazo su efecto se reducirfa de manera notable; mientras que si eligiera generar
mayores tasas de crecimiento econdémico, la tasa de desempleo se reduciria muy
poco en el corto plazo, pero el efecto en el largo plazo seria representativo.
Liquitaya Bricefio (2010) en us investigacion “La tasa de ddesempleo no
aceleradora de la Inflacion: un analisis critico” Revistag Denarius — México, 2010.
En el presente estudio tiene como objetivo la revisién de la NAIRU en tres
aspectos, las nociones que buscan cimentar su existencia, algunos problemas
comunes y errores economeétricos en que incurrieron quienes la estimaron a partir
de la curva de Phillips y las estimaciones empiricas para el caso de la economia
mexicana. ;

La metodologico usada fue una investigacion explicativa, cuyo disefo utilizado
fue no experimental de tipo longitudinal y estuvo constituido por los datos
estadisticos de la inflacion, expectativas de inflacién y desempleo. de enero del
1987 hasta diciembredel 2004.

Como conclusiones, los resultados son palmariamente precarios: la “bondad” de
ajuste del modelo es de 0.059 y el coeficiente de regresion (0.09), aunque
significativo, tiene el signo contrario a lo estipulado por la teoria. Adolece
también de un elevado grado de correlacion serial de primer orden; inestabilidad
estructural (de acuerdo con las pruebas CUSUM), ausencia de distribucién normal
de las series, etc. estos indicadores desvirttian la pertinencia de la relacién citada y

ponen en tela de juicio su utilidad para cualquier fin prictico.
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1.2.2. Antecedentes Nacionales

- Cruzado Zavaleta (2019) en su investigacion, “Curva de Phillips con expectativas
para la economia peruana. Un analisis para el periodo 2002 — 2018 Universidad
Nacional Pedro Ruiz gallo, Lambayeque, 2019.

El objetivo de esta investigacion es determinar el impacto de las expectativas de
inflacién en la Curvaﬂe Phillips para el Peri durante el periodo 2002 —2018.

La metodologia que se utilizo fue una investigacion explicativa, cuyo disefio
utilizado fue no experimental de tipo longitudinal y estuvo constituido por los
datos estadisticos de la inflacién, eﬁectativas de inflacion y desempleo.

En el obtuvo como resultados, que el impacto que generan las expectativas de
inflacién en la curva de Philips, relaciondndose de modo directo con la variacion
de precios, cuyo impacto se visualiza en los primeros 5 meses para luego diluirse,
lo que sugiere que una politica de disminucion de las expectativas de precios
inesperada por parte de la autoridad monetaria no seria suficiente para frenar la
inflacién; por otro lado, también se desprende la existencia de una clara relacién
econométrica inversa entre inflacion y brecha de desempleo, a pesar de que esta
resulte débil (debido a que sobre esta variable también influyen otros factores
como la tasa de participacién laboral, el crecimiento demografico, la migracion
rural-urbana, entre otros) coincide con la teoria monetarista e incluso con la
keynesiana. Asimismo, segtin la evidencia real para el casoieruano, se concuerda
con los economistas Milton Llegando a la conclusion, que Friedman, Edmund
Phelps, Robert Lucas, Tomas Sargent entre otros, quienes sefialaban que la
relacion entre inflacion y desempleo era inestable.

- David (2016) en su investigacion, “Relacién entre la tasa de inflacion y la tasa de
desempleo en el Peri: 1995 — 2015, Universidad Nacional de Trujillo, Trujillo,
2016.

En dicha investigacion se tiene como objetivo central determina la relacién
existente entre el desempleo y la inflacion en el Pert, para el periodo 1995 —
2015.

3
La metodologia de la investigacion serd no experimental, debido a que las

variables son estudiadas en su contexto real, sin ser objeto de alguna
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1.3.

modificacion. Longitudinal porque se analiza estas variables durante un periodo
especifico, que corresponde al periodo 1995 — 2015. Finalmente es correlacionar
porque el andlisis busca establecer el nivel de significancia que hay entre las
variables analizac& en un determinado periodo de tiempo.

En los resultados se demostré que, en la presente investigacion, con el modelo
autorregresivo de rezagos distribuidos y los parametros significativos que existe
una clara relacion inversa entre la inflacion (trabajada con los datos que
suministra el BCR) y el desempleo: y que la variable inflacién, depende en gran
medida del desempleo, a través del modelo econométrico desarrollado se
establecio una relacion inversa entre la tasa dedesempleo y la tasa de inflacion.
Llegando a la conclusién, que empiricamente la teoria de Philips se cumple a
largo plazo para la economia peruana, teniendo en cuenta que las principales
variables macroecondmicas tienen un comportamiento positivo y que asume que
los agentes no responden de manera automitica a los cambios de la variable

desempleo.

Marco Conceptual:

1.3.1. Inflacion

Existen muchas definiciones e inclusive podriamos decir que cada economista tiene su

propia definicién, generalmente se le define a la inflacién, como el incremento sostenido y

generalizado de los precios de los bienes y servicios de la economia a largo plazo, es importante

recalcar, que el incremento de un solo bien o servicio no es considerado como inflacién, sino

que, si todos los precios de la economia deben aumentar, a eso llamamos inflacién. (México,

2019)

1.3.2. Tasa de Inflacion

Esta “es un coeficiente que expone la variacion porcentual de los precios de un

determinado periodo, durante un tiempo determinado’’; esta recoge las distintaﬁvariaciones que

experimentan los precios, dichos incrementos generalizados son representados por el IPC (fndice

de Precios al Consumidor), dicha tasa determinara que tan elevada es la inflacion en un tiempo

determinado. (Armas Adrian, 2011)




IPCasio actuat) — 1P Cano Base)

Tasa de Inflacién = x 100

1P Ciaso Base)
1.33. Desempleo

Segiin los pardmetros ya establecidos por Conferencia Internacional de Estadisticos del
Trabajo (CIET) de 2013 y el Banco Mundial (BM) en base de datos actualizada del 2018, nos
brinda una definicién concreta de la poblacion desocupada: “El Desempleo es la proporcién de la
poblacion activa que no tiene trabajo pero que busca trabajo y esta disponible para realizarlo”

(Mundial, 2018)
1.34. Tasa de Desempleo

Segin el Banco Mundial, la tasa de desempleo es “El porcentaje de la fuerza laboral que
se encuentra desocupada”, es decir, el nlimero de personas que se encuentran desempleadas
representadas por un porcentaje del total de personas que se estdn empleadas mds las
desempleadas. (CEDLAS, 2022)

Desempleo
Poblacién Econdmicamente Activa (PEA)

Tasa de Desempleo =

1.3.5. Poblacion Econémicamente Activa (PEA)

Segiin la conceptualizacion destacada del INEI, la PEA comprende a todas aquellas
personas de 14 afios y mds de edad que en la semana de referencia se encuentran 1) Laborando,
2) No trabajan, pero tenian un empleo y 3) Se encuentran buscando activamente un empleo.
(INEL 2020)

PEA = N%e Personas Ocupadas + N° de Personas Desocupadas

La también llamada fuerza laboral, “es la oferta de manos de obra que se encuentra en el
mercado de trabajo y estd constituida por el conjunto de personas que, teniendo una edad minima
de 14 afios a mds, ofrecen mano de obra disponible para la produccién de bienes y servicio

durante y periodo de tiempo determinado™ (INEI, 2018)




1.3.6. Indice de Precios al Consumidor

“Es el nivel medio de precios o el nivel de precios es un promedio ponderado de los
precios de los diferentes bienes y servicios de la economia, en donde los bienes més importantes

reciben un mayor peso y representan a un mayor porcentaje”. (INEIL, 2011)

_ Emdo

= x 100
Xpodo

IpC
Donde:

- Poy Qo: los precios y cantidades en el periodo inicial o periodo base.

- PlyQl: Los precios y cantidades en el periodo que estemos analizando.

Estos revelan si los precios se encuentran subiendo o bajando en promedio, el nivel de
precios suele medirse generalmente con un indice de precios, el cual puede definirse como un
cociente entre el costo monetarios y su costo en un determinado periodo base multiplicado por
100, dicha formula corresponde a la teoria de Laspeyres. Al concentrar el precio de todos los
bienes y servicios de una poblacion esta representa a la canasta familiar de los consumidores de

un pais.
1.3.7. Curva de Phillips

Esta surge gracias al economista neozelandés que, en 1958 con data del Reino Unido, dio
a conocer la existencia de una relacién inversa entre la tasa de desempleo y la tﬂﬁ de inflacion.
La Curva de Phillips nos indica que cuando la tasa de desempleo se incrementa la tasa de

inflacion decrece y viceversa. (Chacon, 2012)
1.38. Salario Nominal

El salario nominal “se define como el flujo de las entradas en moneda que el individuo
recibe anualmente, deducido cuanto empleado ha gastado para conseguirlo, sumado a valor

monetario de las eventuales entradas en especie”. (Lozano, 1997)




1.39. Salario Real

Este esta definido como, “el flujo de bienes y servicios que el ingreso monetario permite
al individuo procurarse anualmente sin que la riqueza originaria (patrimonio) quede disminuida™.

(Lozano, 1997)
1.3.10. Expectativas de Inflacion

Las Expectativas de la inflacion “son una medida del incremento de precios realizada a
través de instrumentos financieros”, dicha medida es utilizada como referencia importante al

momento de analizar las diferentes dindmicas econémicas de un pais. (Bulos, 2014)
1.3.11. Econometria

Es un término que fue introducido por Ragnar Frisch economista y estadistico en 1926.
“La econometria comienza un analisis de las relaciones entre variables econémicas tales como
ingresos, precios, gastos, etc., estableciendo a partir de las teorias y la estadistica una forma

matematica”. (Urdanivia J. F., 2007)
1.3.12. Teoria Econométrica

“Es el estudio de los procesos de generacion de datos, de las técnicas para analizar
datos economicos”, utiliza métodos de estimacién numérica de determinados pardmetros con
valores desconocidos y da conclusiones para poder comparar las distintas hipdtesis econémicas.

(Urdanivia J. F., 2007)
1.3.13. Modelos Econométricos

Los modelos econométricos tradicionales, hacen uso de informacién de series de tiempo,
que en su mayoria requiere de determinados pardmetros que permitan obtener formas mas

reducidas para que estas puedan ser estimadas mediante técnicas estadisticas. (Guerrero, 1987)
1.3.14. Vectores Autorregresivos

Los Vectores Autorregresivos “es una metodologia usada en los modelos econométricos,
que supone que se tiene un interés en estudiar k series de tiempos de manera simultanea”, con el
propésito de encontrar si existe una interrelacién dindmica entre las variables y asi poder

construir un modelo que permita obtener un prondstico de las k variables. (Guerrero, 1987)
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1.4. Bases Tedricas - Cientificas:

1.4.1. Curva de Phillips

Su origen data de los afios 1958, donde Phillips analizaba la relacién que existia entre la
tasa de desempleo y el crecimiento de los salarios monetarios del Reino Unido, obtuvo como
resultado la existencia de una relacion inversa ente ambas variables. Entonces, si la tasa de
desempleo se incrementaba, los salarios nominales se reducian lentamente, de la misma manera

si la tasa de desempleo se reducia, los salarios nominales aumentaban. (Phillips A. W.,2017)

Buscando una expresion que explique la relacién empirica que describe Phillips,

encontramos a la tasa de crecimiento salarial nominal y la funcién del desempleo:
W=f(u,—u)

Partiendo de estos datos empiricos, ailos después Lypsey en 1960, realizo una derivacién
formal de la relacién de dichas variables, generalizdndola en términos de tasa de desempleo y
tasa de inflacién, esto debido a que la relacién previamente establecida entre el salario y el
desempleo estaba desarrollada bajo el supuesto de que los beneficios de las empresas se

mantenian de manera constante en el tiempo.

Es importante destacar que la relacién inversa que presentaban ambas variables no era
una correlacién lineal, esto quiere decir que si el desempleo disminuia la inflacién aumentaba en
mayor medida, esto implicaba que si una economia o pais quisiera mantener su tasa de

desempleo baja tiene que hacer frente a un nivel de inflacion alto.

Figura 1
Curva de Phillips.
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Nota. La curva de Phillips, relacion inversa entre la tasa de desempleo y la tasa de
inflacion.

1.4.2. La Curvade Phillips Keynesiana

La teoria de la Curva de Phillips fue rapidamente aceptada y adoptada por la escuela
Keynesiana, esto debido a tres aspectos, el primero fue porque brindaba una explicacién con
respecto al mecanismos de determinacidn de los precios y de la inflacién, respuesta que diversos
modelos macroeconomicos existentes no brindaban. “El marce econdniico dominante en aquel
entonces estaba denominado por el modelo 1S — LM (Investment=Saving; Liquidity=Money),
dicho modelo postulaba que los precios son fijos a menos que la economia se encuentre en pleno
empleo”, por lo que los cambios en la demanda agregada afectardn tinicamente al nivel de
produccion y de empleo. La Curva de Phillips complementaba su modelo, porque le

proporcionaba una relacidn a la inflacion y a la actividad econémica. (Keynes, 1936)

Segundo, lﬂ teoria de la Curva de Phillips brindaba evidencia empirica de la existencia de
una relacion estable entre el desempleo y la inflacidn, que esta habia existido durantﬁm periodo
extenso. Tercero, dicha relacién tenfa consecuencias relevantes desde la perspectiva de la
efectividad de la politica econdmica, es decir, si se aplicaban politicas expansivas para poder
reducir el desempleo, se tendria que hacer frente a una inflacién altisima y viceversa, es por ello
que las autoridades tienen una gran variacién de combinaciones entre el desempleo y la inflacién
para encontrar el equilibrio que ﬂyu&e a su situacion, esto significa que se puede hacer uso de las
pOliti(&% monetarias para influir en el desempleo a corto plazo, y que ademis esta tiene efecto

sobre las variables nominales y las reales. (Keynes, 1936)




e
1.43. La Curva de Phillips Monetarista

Friedman y Phelps lograron modificar la curva de Phillips, contﬁluyendo en la
introduccion de las expectativas de inflacién, dando lugar a la tambi¢én denominada Curva de
Phillips Aumentada, Friedman rechaza la existencia de una relacion inversa entre el desemple
la inflacién a largo plazo, esto debido a que las variables nominales no pueden tener un efecto en
las variables reales, como el nivel de produccion y el empleo. A su vez, indica que la oferta y la
demanda de trabajo deben ser especificadas en términos reales, ya que “los salarios reales se
ajustarian para hacer que la oferta del trabajo se igual a la demanda, por ende, la tasa de
desempleo se asociard al salario real, dando lugar a la denominada Tasa Natural de Desempleo

o NAIRU (Tasa de Desempleo no acelerada de la inflacion)”. (Friedman, 1968)

Entonces, la tasa de desempleo natural con esta variacion distinguird la Curva de Phillips
a Corto Plazo de la Curva de Phillips a largo Plazo, donde la de corto plazo seria la curva
tradicional, pero al darse los cambios en la expectativa de inflacion esta perdera su efecto al

largo plazo.
1.44. Curva de Phillips a Corto Plazo

La curva de Phillips a corto plazo mantieE una relacion entre las variables desempleo e
inflacién, siemplﬁy cuando continden contantes la tasa de inflacién esperada y la tasa natural del
desempleo; si el gobierno intenta reducir el desempleo a través de politicas monetarias
expansivas esperando un incremento inflacionario, esto puede funcionar durante un periodo
determinado, pero surﬁ la problemdtica de que si los generadores de empleo o negociadores
salariales esperan una alta inflacién, la economia tendrd una inflacion elevada, pero no se

conseguird un beneficio de reduccién del desempleo. (Phillips W. , 1958)

La CP(cp) reacciona muy similar a l curva de la oferta agregada de corto plazo (OAC),
“un movimiento a lo large de la curva OAC que ocasione un aumento del nivel de precios y del
PBI real es equivalente a un movimiento a lo largo de la curva de Phillips de corto plazo”,
ambas dan lugar a un incremento en la tasa de inflacion y un decrecimiento de la tasa de

desempleo. (Olarte, 1961)

Pudiendo concluir, que la gueva curva de Phillips requiere de politicas monetarias

flexibles, que puedan enfrentarse a los abruptos choques de la demanda agregada, que surgen de
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la inestabilidad econdmica y financiera, como los cambios en las tasas de interés, el tipo de

cambios, entre otros. (Barcenas, 2016)

Figura 2
Curva de Phillips a Corto Plazo
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Nota. La curva de Phillips a Corto Plazo, al aplicarse las politicas monetarias para
poder reducir el desempleo, entonces se afrontard una mayor inflacion, cumpliéndose
este efecto solo al corto plazo.

3
1.45. Curva de Phillips a Largo Plazo

El efecto que daba la tasa de desempleo en la inflacion solo se cumple al corto plazo, ya
que los gobiernosan su intento de incrementar los empleos afrontando una inflacién alta, perdia
su efecto al largo plazo y ocasionaban desplazamientos de la curva hacia arriba, manteniéndose

el concepto de la tasa natural del desempleo. (Contreras, 2014)

Sin embargo, surge un principio llamado “la neutralidad del dinero de largo plazo™
representado por NAIRU (la tasa de desempleo no acelerada de la inflacién) o también llamada
la tasa de desempleo natural, Friedman explica que si la tasa de inflacion natural es igual a la tasa
de inflacién esperada, la curva se tornaria vertical perdiendo el efecto que vefamos a corto plazo,
esto se da cuando la tasa de inflacidn real es mayor a la esperada pero a largo plazo los
ciudadanos se adaptan a este incremento de la inflacién por ende tanto la inflacién real como la

esperada se igualan. (Friedman, 1961)
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Figura 3
Curva de Phillips a Largo Plazo
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Nota. La curva de Phillips a Largo Plazo, al aplicarse las politicas monetarias
poder reducir el desempleo, entonces se afrontard una mayor inflacion, pero al largo
plaze la tasa de inflacion esperada y la tasa de inflacion natural son las mismas,
entonces se pierde el efecto y la curva se torna vertical.

1.4.6. Modelo Econométrico

A partir de los afios 40 del siglo XX, se ha hecho uso de los modelos matematicos-
estadisticos, los cuales fueron el origen del desarrollo de la econometria como una rama de la
economia aplicada, los nuevos métodos estadisticos en modelos multi ecuacionales, alimentan el
ambito econométrico, asi como la teoria de series temporales, modelos de variables latentes y

otros métodos estadisticos multivariables. (Ocerin, 1997)

Los modelos econométricos son utilizados para andlisis estructurales, ya que ayuda a la
cuantificacién de las relaciones de las variables analizadas en el periodo en cuestion, también son
usados para la prediccion de valores a futuro de determinadas variables que estdn siendo motivo
de estudio y por ultimo son utilizados para la simulacion, ya que pueden mostrar los efectos que
tiene una variables sobre otras variables endogenas, guidndose de las estrategias que se planteen

en las variables explicitas. (Reyes, 2010)
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1.4.7. Tipos de Modelo Econométrico
a) Modelo Econométrico Uniecuacional:

El modelo uni-ecuacional, es aquel que hace uso de una sola variable, llamada variable
dependientes, su funcién es lineal de una a otras variables, llamadas variables explicativas; en
dichos modelos se supone que existe una relacion causal entre las variables dependientes y las

explicativas, es decir, que van a una misma direccién. (Porter, 2010)
b) Modelo Econométrico con Dos Variables:

Segiin Gujarati y Porter una regresion bi-variables o con dos variables, existe una

variable dependiente la cual se relaciona con una sola variable explicativa. (Porter, 2010)
1.4.8. Metodologia de la Econometria General

Existen diversos pensamientos a cerca de la metodologia econométrica, la que
desarrollaremos a continuacién corresponde a la metodologia cldsica o tradicional, que es la
predomina en la investigacién empirica en economia, en el comportamiento y en las ciencias

sociales; la metodologia cldsica se ajusta a los siguientes lineamientos: (Gujarati D. C., 2010)

+ “Planteamiento de la teoria o Hipotesis, Keynes™.

+ “Especificaciones del modelo matematico de la teoria”.

+ “Especificaciones del modelo economeétrico o estadistico de la teoria”.
e “Obtencion de datos”.

s “Estimacion de los parametros del modelo econométrico”.

¢ “Prucbas de hipotesis”.

¢ “Prondstico o prediccion”.

¢ “Utilizacion del modelo para fines de control o de politicas™. (p.6)
1.49. Modelo de Vectores Autorregresivos VAR

Dentro de la econometria de series de tiempo, prondsticos econdmicos, se hace uso de
cinco métodos para pronosticar 1) métodos de suavizamiento exponencial, 2) modelos de

regresion uni ecuacionales, 3) modelos de regresion de ecuaciones simultaneas, 4) modelos
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autorregresivos integrados de promedios moéviles (ARIMA) conocido también como

metodologia de Box-Jenkins y 2) Vectores Autorregresivos (VAR). (Gujarati D. C., 2010)

El modelo de vectores autorregresivos, fue inicialmente propuesto por Sims en la década
de los 80, su utilidad fue ser la alternativa a los modelos tradicionales de ecuaciones simultaneas,
que entonces imponian algunas restricciones para identificar parametros de interés. Sims
criticaba aquellos supuestos que se utilizaban para excluir determinadas variables de un modelo,
para establecer su exogeneidad y seleccionar distintos rezagos. Sin embargo, los modelos VAR

han tenido mucha relevancia en el terreno de la politica monetaria. (Plata & lduiiate, 2008)

Los modelos VAR, son muy similares a los modelos de ecuaciones simultaneas, ya que
consideran diversas variables enddgenas de manera conjuntas; sin embargo, cada variable
endogena se explica en funcion de su propio pasado, presente y por los valores rezagados de
todas las demds variables endégenas en el modelo, usualmente no hay variables exdgenas en el
modelo. Por lo general, en un modelo VAR la mayoria de las variables relevantes se consideran
enddgenas y las ecuaciones tienen los mismos regresores, de tal manera que se estiman las
relaciones en el tiempo entre las variables analizadas haciendo uso del menor mimero de

supuestos econdmicos. (Novales, 2016)
Un modelo VAR en su forma estructural, se presenta de la siguiente manera:
Yt=C+A0 Yt+ Al Yt-I1+........... +ApY t-p + BXt +et
Donde:
Yt =es un vector de variables endégenas.
C =es un vector de términos constantes.
Al = es una matriz de coeficientes, dondei=1,23,.....,p
p = numero de rezagos incluidos en el modelo VAR.
Xt =es un vector de variables exdgenas (variables Dummy).
B = matriz de coeficientes.

£t = es el vector de innovaciones, o choques no anticipados; exentos de correlacion serial
y heteroscedasticidad.
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1.4.10. Funcién Impulso respuesta VAR

Este andlisis se realizard también la estimacion de funcién impulso respuesta, esta
representa una de las principales herramientas de analisis para el modelo VAR, esta nos permite
conocer la respuesta de la variable dependiente ante un shock o cambios no anticipados en la
variable independiente. Ademds, es un instrumento ttil para evaluar la sensibilidad y la
congruencia de las variables del modelo. En el presente estudio la funcién impulso respuesta se
estimard en un horizonte de 12 meses, para que esta sea significativa, el intervalo debe ser

excluido al cero.
1.4.11. Estimacion del Modelo VAR

Vi = Bo+ BrXee + o+ BeneVe-n + o+ i
Donde, Yt es la variable enddgena, Bo, Bl y B(m) son parametros, X1t son variables
predeterminadas exdgenas puras, mientras que Y(t-1), son variables predeterminadas endégenas
retardadas y Ut son las variables son observables o errores estocdsticos, llamados también

impulsos o choques. (Damodar N. Gujarati, 2010)
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CAPITULO II: METODOLOGIA

2.1. Técnicas e Instrumentos

2.1.1. Técnicas

Para poder cumplir con los objetivos de dicha investigacion y exponer los resultados
obtenidos al término de esta, se realizard la recoleccién de informacién y datos secundarios para
las variables estudiadas utilizando observaciones mensuales correspondientes al aflo 2000 hasta
el 2021. Los datos recabados tienen como fuente al Banco Central de Reserva del Perii (BCRP) y

el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). Para ello se hard uso de la técnica de:
. Base de Datos:
Banco Central de Reserva del Perii BCRP

La data historica serd extraida de la pdgina oficial de la institucion, se trabajard con la
tasa de inflacién (Indice de precios Lima Metropolitana — var % mensual) para la variable
dependiente, para el caso de la variable independiente se usard a la tasa de Desempleo (Empleo
en Lima Metropolitana - Prom mévil %), ambas variables durante el periodo mensual de enero

del 2000 hasta diciembre del 2021,
Instituto Nacional de Estadistica e Informacion (INEI)

De la pagina oficial del INEI, servird para contrastar la informacion obtenida en el BCRP
para poder procesar los datos. la data a utilizar serd la variable independiente tasa de Desempleo
(Empleo en Lima Metropolitana - Promedio mévil %), con una periodicidad mensual del 2000 al

2021.
. Observacién Documental:

Serd utilizada, como procedimiento de recopilacién de datos que ayudard a captar
aquellos datos relevantes y significativos para la investigacion, para que posteriormente estos
sean analizados como objeto de estudio. Dicha informacién serd utilizada para crear un Mogelo
Econométrico de Vectores Autorregresivos (VAR), que me permita encontrar la relacion y el
tipo de relacion que existe entre las variables inflacion y desempleo, asi mismo encontrar que
sucede con la variable inflacién al darse un shock en la variable desempleo, teniendo como base

tedrica la teoria de la Curva de Phillips.
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2.12. Instrumentos

El presente estudio estd basado en informacion secundaria, es por ello que, se recolectard
la data estadistica y se documentard la informacion extraida de las fuentes ya mencionadas, para

luego ser sistematizada de la siguiente manera:
. Tablas Estadisticas:

Dicha tabla comprende como primera columna los periodos mensuales desde enero del
2000 hasta diciembre del 2021, en la segunda columna se desarrollard los indices de variacién
mensuales de la variable independiente (Tasa de Desempleo) y en la tercera columna se

desarrollard los indices de variacién mensual de la variable dependiente (Tasa de Inflacién).
. Software Rstudio:

Primero, se importard la base de datos, es decir, las tablas estadisticas en el programa
Rstudio para poder procesar la informacion, haciendo uso de cédigos los cuales me permitirdn

comprobar la hipdtesis y poder alcanzar mis objetivos planteados.

Se realizard un anilisis descriptivo de la data para luego poder convertirla en series de
tiempo y detectar su estacionariedad, si en caso no es estacionaria se procederd a convertirla a
sus diferencias, logaritmos, o variaciones hasta lograr que esta sea estacionaria, haciendo uso del

test de Dickey Fuller y Phillips Perron.

Posteriormente, se determinard la correlacion que existe tanto en las variables principales
como en los indicadores a analizar, mediante el uso del coeficiente de correlacion de Pearson en

Rstudio.

Mas adelante, se aplicara la funcion impulso respuesta (SHOCK) mediante grificas,
donde se tendrd a la variable dependiente (inflacion) en las ordenadas y a la variable
independiente (desempleo) en las abscisas, para poder comprobar la teoria propuesta por Phillips

en un modelo econémico peruano actual a corto y largo plazo.

. Guia de Observacion y Analisis.
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Dicho instrumento permitird, mantener un orden en los datos extraidos y poder procesar
de manera sistemdtica la informacion hacia el objetivo del estudio, para que estos sean

analizados de manera correcta, ya que en los tltimos afios sean tenido muchos datos atipicos.
2.13. Campo de Verificacion

¢ Ambito:

La investigacion se realizard con informacion de datos economicos del Pert.
s Temporalidad:

El periodo de investigacion serd mensual entre los afios 2001 al 2021.
¢ Unidades de Estudio:

No pertinente para el caso de estudio, puesto que dicho trabajo se basa en

informacién secundaria.
2.14. Recoleccién de Datos

De acuerdo con la presente investigacion, la recoleccién de datos serd sistematizada
por un modelo cudntico. Se ha tenido en cuenta a la tasa de desempleo como variable
independiente y a la tasa de inflacién como variable dependiente, se hard uso de fuentes de
informacion secundaria, tales como bases de datos de informes, boletines y data histdrica del
Banco Central de Reservas del Pert y el Instituto Nacional de Estadistica e Informdtica; con
el objetivo de recolectar la informacién suficiente para poder desarrollar la respectiva

investigacion.

La data analizada serd mensual donde el periodo de tiempo serd de enero del 2001 a
diciembre del 2021, exceptuando al afio 2020, ya que como bien sabemos este ha sido un afo
atipico para la economia mundial debido al fenémeno COVID — 19, lo cual puede causar
perturbaciones en las proyecciones elaboradas por el software Rstudio, no permitiendo
realizar un adecuado estudio del comportamiento de la relacion entre ambas variables
trabajadas; se hard uso de la internet mediante documentacion online, articulos de
investigacion, asi como reportes de las instituciones ya mencionadas en relacién a la
economia del Peri, que me permitan recolectar toda la informacion necesaria para poder

desarrollar adecuadamente el andlisis de los datos.
Se utilizard fuentes secundarias para la descarga de data histdrica de las variables:
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3
e Tasa de Desempleo: Extraida del Banco Central de Reservas del Peri y del

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

2
e Tasa de Inflacion: extraida del Banco Central de Reservas del Peru.

La recoleccion de datos se desarrollé haciendo uso de una tabla detallada en la Tabla 3:

Tabla 3

Base de Datos.
ANOS % DESEMPLEO % INFLACION
Ene-21 -0.5199 03243
Feb-21 -0.0393 9.9702
Mar-21 0.5384 10.6223
Abr-21 0.7293 10.6781
May-21 0.1388 10.1934
Jun-21 -0.2273 9.8786
Jul-21 0.0343 8.9478
Ago-21 0.1009 87164
Set-21 0.4736 8.5184
Oct-21 0.7180 8.4917
Nov-21 -0.3994 8.4642
Die-21 -0.0325 8.6537

Nota. La presente tabla desarrolla la manera en la que se estructurard la base de datos
estadistica que serd analizada por Rstudio, la data serd mensual partiendo de enero del afio

2001 hasta diciembre del aiio2021. Fuente: BCRP e INEI. Elaboracion Propia.

La base de datos estadistica a analizar tendra valores porcentuales bdsicos, esto
debido a que al ser ingresada y procesada por el software Rstudio, esta deberd pasar por una
transformacion ya se ha diferencias, variaciones o logaritmos, es por ello que la base inicial

debe ser bésica.

Una vez recolectada la informacién esta deberd ser procesada por el software Rstudio
haciendo uso de la metodologia de un Modelo Econométrico de Vectores Autorregresivos,
el cual ayudard a encontrar la relacién que existe entre las variables trabajadas, asi como el
nivel de correlacion que tiene una con la otra, obteniendo como resultado el alcance de los
objetivos de la investigacion. El modelo VAR serd utilizado, ya que este se caracteriza por
trabajar con interacciones simultaneas de un grupo de variables, en este caso la tasa de

inflacién y la tasa de desempleo, este es un modelo de ecuaciones simultaneas que se forma
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por un sistema de ecuaciones de forma mads reducida. (Novales, Modelos vectoriales

autoregresivos (VAR), 2017)
2.15. Estrategia de Recoleccion de Datos

Primero: se realizard la bisqueda de informacién de la variable independiente, el cual
son las series de tiempo en variaciones porcentuales. Investigando en las pdginas web del
INEI y Banco Central de Reserva del PCE filtrando por informacién de empleo y tasa de

desempleo en variaciones porcentuales, para luego procesarlas en hojas de Excel.

Segundo: Buscaremos informacion en el Banco Central de Reserva del Perti las series de
tiempo de la tasa de inflacién, extrayendo la informacién publicaciones relacionadas con la
variable dependiente de investigacién. Se consultaron varias fuentes de informacién como en el
INEI y BCRP. Para posteriormente filtrar en una pagina Excel y elaborar grificas y cuadros con

registros de informacién anual.
2.1.6. Procesamiento de Datos

Para el procesamiento de los datos usaremos el coeficiente de correlacion, con ayuda de

programa informético

5
2.1.7. Coeficiente de Correlacion

El coeficiente de correlacion o coeficiente de correlacion de Pearson, estd dirigido para
las variables cuantitativas -escala minima de intervalo- y se trata de un indice que permite medir

el grado de covariacion entre variables que estén relacionadas linealmente.

En cuanto a la correlacion, se refiere a la forma numérica, que la estadistica logra
demostrar la relacion entre dos o mas variables, midiendo asi el nivel de dependencia de una
variable respecto de otra variable independiente. A nivel estadistica, el coeficiente de correlacién

(de Pearson) tiene cardcter de medida lineal entre dos variables aleatorias cuantitativas.

La correlacion de Pearson tiene independencia de la escala de medida de las variables. El
coeficiente de correlacion de Pearson puede tomarse como un indice que sirve para medir el
grado de relacion de dos variables, para lo que ambas variables deben ser cuantitativas y

continuas.
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5
2.18. Interpretacién del Indice de Correlacion

Este varia en el intervalo [-1,1], estableciendo el signo el sentido de la relacion, y la

interpretacion de cada resultado es el siguiente:

- Sir = I: Correlacion positiva perfecta. El indice refleja la dependencia total entre
ambas dos variables, la que se denomina relacion directa: cuando una de las variables

aumenta, la otra variable aumenta en proporcion constante.
- 510 <r < 1: Refleja que se da una correlacion positiva.

- Sir=0: En este caso no hay una relacion lineal. Aunque no significa que las
variables sean independientes, ya que puede haber relaciones no lineales entre ambas

variables.
- Si-1 <r < 0: Indica que existe una correlacién negativa.

- Sir=-1:Indica una correlacién negativa perfecta y una dependencia total entre
ambas variables lo que se conoce como "relacién inversa", que es cuando una de las

variables aumenta, la otra variable en cambio disminuye en proporcion constante.

La correlacién refleja la medida de asociacién entre variables. Si se aplica en
probabilidad y estadistica, la correlacién permite conocer la fuerza y direccién de la relacién

lineal que se dé entre dos variables aleatorias.
2.19. Andlisis de Resultados

Después de aplicar lo indicado en la etapa de procesamiento de datos, analizaremos
los datos, para ello se ha revisado informes y revistas, investigaciones similares, tesis, entre
otros con la finalidad de mejorar el anilisis de los resultados. Los resultados que

analizaremos son:

¢ El coeficiente de correlacion entre la tasa de inflacion y la tasa de desempleo.

* El coeficiente de correlacion entre la tasa de desempleo y la tasa de la poblacién
desocupada.

¢ El coeficiente de correlacion entre la tasa de desempleo y la poblacién

econdmicamente activa.
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s El coeficiente de correlacion entre la tasa de desempleo y la demanda agregada.

¢ El coeficiente de correlacion entre la tasa de inflacién y el indice de precios al
consumidor.

¢ El coeficiente de correlacion entre la tasa de inflacion y la tasa de interés real.

* El coeficiente de correlacion entre la tasa de inflacion y la tasa de interés nominal.

En esta etapa se cumplirdn los objetivos planteados en esta investigacién. Asimismo, se

demostrard la hipdtesis.
2.1.10. Pasos para el Logro de los Objetivos y la Demostracion de la Hipotesis

. g‘imero: Se procedi6 a recopilar los datos de series estadisticas mensuales del desempleo

la inflacion publicados por el BCRP y el INEIL

e Segundo: Se procedio a revisar, evaluar los datos y tabularlos mediante el programa
informdtico Excel 2021.

e Tercero: Se estudio la metodologia econométrica referida al modelo de vectores
utorregresivos (VAR) que se utilizaria en el presente estudio.

e Cuarto: Los datos recolectaﬁ)s serdn procesados mediante el programa estadistico R
Studio, el cual nos permite explicar una variable en funcion de otra y asi poder realizar un
conjunto de reportes estadisticos descriptivos que nos permitirdn estimar el modelo
econométrico mediante el método propuesto.

® Quinto: Posteriormente se procede a estimar el modelo VAR, los resultados
presentaran mediante figuras y tablas interpretadas en el capitulo de resultados de la
presente tesis. Una vez identificadas tanto la variable dependiente como las variables
independientes, se puede estimar el modelo de la ecuacién de la curva de Phillips para la
economia peruana durante el periodo 2001 — 2021.

e Sexto: Posteriormente, se procedio a la evaluacion del modelo econométrico, que fue
explicada en la teoria macroecondmica de la curva de Phillips, la parte estadistica, que
consistio en evaluar la significancia de la ecuacion econométrica lineal hallada con un
nivel de significancia alto; y finalmente la evaluacion de la correlacion de Pearson, la
para determinar el nivel de relacion que presentaban las variables estudiadas.

1

o Séptimo: Luego, se comprobd la hipétesis de investigacion.
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e Octavo: Se realizaron las respectivas conclusiones y recomendaciones de la
investigacion. a
2
* Noveno: Finalmente, se procedi6 con la redaccién y presentacion del informe de tesis.
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CAPITULO III: ANALISIS DE LA TASA DE DESEMPLEO Y LA TASA DE
INFLACION DEL PERU DURANTE EL PERIODO 2001 AL 2021.

En el presente capitulo, se realizard una descripcion y andlisis del comportamiento de la tasa
de desempleo y la tasa de inflacion del Perd con sus respectivos indicadores comprendidos entre

los afios 2001 al 2021.

3.1. Desempleo

En un mercado cambiante el desempleo es un fenémeno dindmico, su crecimiento y
decrecimiento depende de distintos factores econémicos y macroecondmicos, si bien en los
tltimos afos el desempleo ha ido disminuyendo, el periodo pandémico y postpandemia no han

sido favorables para continuar con esta tendencia.
3.1.1. Niimero de Desempleados

En los iltimos afios el Perti ha atravesado distintos escenarios de incertidumbre, pero
siempre ha reflejado una tendencia a la baja, somos unos de los pocos paises que supo mantener
un porcentaje de desempleo bajo luego de grandes crisis econdmicas como la crisis financiera del
2009 y la pandemia COVID-19 reflejando asi la rdpida recuperacién econdmica y por ende la

reduccidn de las elevadas tasas de inflacién en tiempos inestables.

Figura 4
Eveolucion del Niimero de Desempleados del Perii - periodo 2001 - 2021 (en porcentajes)
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Como se observaen la figura 4, el nimero de desempleados en el Perii a partir del 2001
ha tenido un incremento de casi 2%, sin embargo a partir del 2002 vivimos un periodo de 4 afios
con una reduccién significativa en los desempleados peruanos, para luego pasar a un crecimiento
de 5 punto porcentuales para el 2009, para posteriormente recuperar el descenso de afios pasados,
periodos donde los indices porcentuales disminuyeron progresivamente hasta el 2019, para el
2020 la pandemia y el confinamiento volvieron a elevar las cifras del desempleo alcanzando un
6.7% cifra que se logré reducir para el 2021 representada por un 3.9%. El gran incremento
porcentual del 2009 se debe a una dristica desaceleracion de la economia producto de los
efectos de la crisis financiera internacional reflejada en la caida en la demanda externa,
disminucién de la produccién industrial. reduccién de la inversion privada y la incertidumbre de
la economia internacional, el 2020 fue un afio atipico marcado por cuarentenas y la paralizacién
de la actividades comerciales, reduciendo asi la produccién mundial y con ello el incremento de

las tasa de desempleo de todos los paises del mundo. ((CEPAL), 2018)
3.1.2. Poblacion Economicamente Activa (PEA)

La oferta de mano de obra en el mercado de trabajo peruano durante los ltimos 20 afios
ha oscilado entre mds menos dos por ciento, cabe mencionar que ¢l mercado laboral peruano
afronta diversos desafios principalmente del sector informal, ya que, esta vuelve a la PEA
vulnerable debido a que la informalidad trae consigo el poco acceso a los servicios piblicos,
proteccion judicial, haciendo que la brecha de productividad laboral entre los formales e

informales genere diferencias salariales bastante significativas.
Figura 5

Evolucién de la Poblacion Econémicamente Activa PEA del Perii - periodo 2001 - 2021 (en

porcentajes)
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Como se observa en la figura 5, desde los afios 2001 la PEA del Peri ha ido en un
incremento progresivo llegando a un pico de 4.1% manteniéndose as{ hasta el 2007 que tuvo una
caida del 2 %, manteniéndose en este porcentaje por siete afios consecutivos, el 2016 represento
un incremento del 2%, para luego caer en un declive de -9.7% en el 2020, pasando luego a un
12.8% para el 2021. Unos de los criterios principales que refleja los incremento que se logran
visualizar en el 2005 y 2016 se debe a que la poblacién que participa en el mercado laboral tubo
una mejora de su nivel educativo lo que se aprecia en el Aambito formal y en la inversién privada,
el 2021 se vio caracterizado por los grandes esfuerzos que realizo el gobierno central para la
reactivacion economica postpandemia y al esfuerzo de todos los peruanos por reinventarse e

insertarse nuevamente en el mercado laboral. (INEI, 2016)

3.1.3. Demanda Agregada (DA)

La demanda agregada peruana basada en una economia abierta con un grado de
flexibilidad cambiaria, ha demostrado en los tltimos afios que ha tenido una tendencia positiva,
debido a que la economia peruana reflejo una recuperacién significativa en el consumo de los

hogares y en la inversion, especialmente el sector construccion, asi como también la mejora en
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los términos de intercambio comercial que llevaron al Pert a un alto intercambio comercial en

los dltimo 11 afos. (BCRP, 2021)

Figura 6
Evolucién de la Demanda Agregada DA del Perii - periodo 2001 - 2021 (en porcentajes)
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Como se observa en la figura 6, la evolucién de la demanda atravesé dos periodos criticos
en los dltimos veinte afios, el primero en el afio 2009 reflejando una caida significativa pasando
de un 19.2% aun -0.3%, el segundo periodo critico lo vemos en el 2020 afio en que paso del
4.5% aun -7.7%, es interesante recalcar que en los afios siguientes la recuperacién es
considerable, ya que, pasaron auna 15.7% en el 2010 y aun 19.9% en el 2021. El afio 2009
atraveso una crisis financiera internacional, donde la demanda agregada fue afectada
sustancialmente por una caida en las exportaciones y en los flujos de inversion, el BCRP
implemento medidas agresivas en la reduccion de tasas de interés, asi como politicas monetarias
no convencionales, que ayudaron a proveer crediticiamente al mercado, mientras que para el
2020 se vivid tiempos de incertidumbre y escases de productos de primera necesidad lo cual hizo
que las familias peruanas tiendan al ahorro para poder solventar los gastos médicos provocados

por la pandemia que se atravesaba. (Mendoza, 2015)
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3.2. Inflacién

En los iltimos afios la tasa de inflacion del Perd ha oscilado entre un 0.2% y 7.5% en los tltimos
20 aiios cerrando el 2021 con un 6.43%, el aumento significativo de los precios a comparacién
de otros paises es alto, por lo general las grandes alzas de precios son consecuencias de

agitaciones politicas y econdmicas arrastradas por escenarios de incertidumbre y escasez.
32.1. Indice de Precios al Consumidor (IPC)

La evolucién del indice de Precios al Consumidor del Pert ha sido dindmica a lo largo de
los tltimos 20 afios siendo marcada por distintos acontecimientos histéricos, como la crisis
internacional que afecto al mundo entero, asi como la pandemia que se vivio en el 2020, pero
también se ha visto afectada por decisiones politicas, econémicas y monetarias producto de los

diferentes gobiernos peruanos.

Figura 7

Evolucidn del Indice de Precios al Consumidor IPC del Perii - periodo 2001 - 2021 (en
porcentajes)
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Como se observa en la figura 7, el indice de precios del Perti no ha sido estitico, si no que
por lo contrario ha sido dindmico durante los 20 afios analizados, teniendo grandes picos y
declives como en el 2001, 2006, 2008, 2009, 2011,2017 y 2021. La caida del 2001 se vio

representada por una demanda interna débil y politicas monetarias restrictivas las cuales
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desaceleraron el incremento del IPC, dicha reduccién también fue contribuida por la caida del
precio de los combustibles gracias a su cotizacion internacional, mientras que para el 2008, el
alza en la demanda internacional de alimentos encareci6 la oferta interna de productos agricolas
la cual se vio afectada por factores climiticos y el aumentq del precio de los fertilizantes, para el
afio proximo 2009, la desaceleracién econémica que trajo la crisis internacional produjo una

caida de precios internacionales de todo el mundo. (CEPLAN, 2011)

Finalmente, el colapso comercial del 2020 no nos afecté mucho a comparacién del 2009, esto
debido a que los precios de productos bésicos se mantuvieron y no se presentd una escasez como
en otros paises, el 2021 presento un aumento en el IPC gracias al alza de los precios de los
combustibles, ya que muchos sectores dependen de €l, debido a que incrementa los costos

produccién y transporte encareciendo asi los precios finales. (INEL, 2021)
32.2. Tasa de Interés Real

La tasa de Interés real del Peri se caracteriza principalmente porque fue fluctuante y
estable durante los dltimos 20 afios, dicho indicador ha venido decreciendo debido a los
incrementos en la tasa de ahorro privado, asi mismo es importante mencionar que esta tiene un
efecto en la inversion y en la produccion nacional, ya que esta modifica la distribucion del

ingreso.

Figura 8
Evolucion de la Tasa de Interés Real TIR del Perii - periodo 2001 - 2021 (en porcentajes)
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Como se observaen la figura 8, la TIR ha ido decreciendo en el tiempo, teniendo unos
puntos de alza como en el 2005, 2012 y una importante caida en el 2021. Tras la crisis del 2001
el pais se venia recuperando abriendo sus fronteras e incrementando su comercio e inversién, la
demanda y el poder adquisitivo aumento y la TIR se dispard, sin embargo, el BCRP mediante
politicas monetarias supo reducirla y mantener el mercado estable, el 2021 debié registrar un
pico muy similar, ya que, se atravesaba una crisis mundial por pandemia, por lo contrario esta se
contrajo gracias a la medidas tomadas por el BCRP quien tenia como objetivo dinamizar la
economia, reduciendo dicha tasa para que el sector empresarial pudiera retomar sus actividades

productivas y asi dinamizar la economia. (BCRP, 2022)
32.3. Tasade Interés Nominal

La tasa de interés nominal en el Perui, establecida por nuestra entidad BCRP, se ha
caracterizado por ser progresiva y tender a la baja, su relevancia radica en que esta constituye la
base de otros tipos de interés aplicados por entidades bancarias e instituciones financieras, esta
ha permitido que el Pert atraviese grandes recesiones con una estimulacion activa en la
economia que alimenta a los consumidores peruanos a prestarse dinero y gastar dinero.

Figura 9
Evolucion de la Tasa de Interés Nominal TIN del Perii - periodo 2001 - 2021 (en porcentajes)
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Como se observaen la figura 9, la Tasa de Interés Nominal durante los tltimos 20 afios
ha tendido a la baja y esto se debe a que el BCRP es una entidad independiente del gobierno
central, podemos notar que hubo un incremento significativo para el 2005 y el 2008, mientras
que entre el 2018 y 2021 se vio un decrecimiento relevante. Durante el 2005, se venia una
aceleracion en el crecimiento de producto bruto interno y la volatilidad del tipo de cambio que
podian afectar a la inflacién, es por ello, por lo que el BCRP decidié incrementar esta tasa al

25.5%. (BCRP,2010)

Mientras que para el 2008 el BCRP opto por darle ajustes graduales a la tasa de interés real
mediante politicas monetarias, volviéndola a elevar a un 23.7% teniendo como objetivo apoyar a
los mecanismos de esterilizacion del influjo de capitales, optando también por una mayor compra
de ddlares en el mercado cambiario y acumulando de manera preventiva las reservas

internacionales. (BCRP, Moneda y crédito, 2018)
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CAPITULO IV: RESULTADOS.

En el presente capitulo, se mostrard los resultados obtenidos de las variables seleccionadas,
tasa de inflacion y tasa de desempleo, desarrollando una descripcion de la tasa de inflacion en el
Perti durante el periodo 2001 - 2021 y a su vez se analizard el desempleo del Peri durante el
periodo 2001 — 2021. Dicha evolucién analitica mencionada anteriormente se dividira en dos
componentes, el primero describird la correlacion de las tasas de desempleo y la tasa de inflacién
y viceversa, mientras que el segundo analizara la correlacién de las variables principales con sus

respectivos indicadores tratados en este estudio.

4.1.Analisis Descriptivo
A continuacién, para el cumplimiento del objetivo general acerca de la relacién entre la tasa
de desempleo y la tasa de inflacién en el Peri, durante el periodo 2001 — 2021, se presenta el

comportamiento o evolucion de la tasa de desempleo y la tasa de inflacion del Peri.
4.1.1. Andlisis del Coeficiente de Correlacion de la Tasa de Desempleo

Se analizard la evolucién de la tasa de desempleo del Perti durante el periodo 2001 al
2021, reflejando asi los niveles mds bajos y altos durante los tiltimos 20 afios rescatando los
hechos mds relevantes para el presente andlisis.
Figura 10
7

Evelucion de la tasa de Desempleo Mensual del Perii — periodo 2001 — 2021 (en porcentajes)
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Como se observa en la figura 08, durante el periodo 2013 al 2017 el desempleo en el Perti
tuvo una aceleracion con tendencia al alza oscilando entre 1 y 2%, para luego recuperar su
tendencia habitual, para el 2020 la inflacién peruana tuvo un incremento significativo llegando a
tasas no vistas en los iltimos 20 afios, para el 2021 se retomd la tasa de inflacién habitual. Dicho
declive del 2013 al 2017 se debido a la recuperacién econdmica que vivié el Peni durante el
2015, donde el sector construccién tuvo un incremento del 16% siendo uno de los sectores que
mayor empleo generd, esto sumado al incremento dela produccién nacional en sus distintos
sectores se tradujo a un crecimiento de 2.8% en el PBI - 2015, mientras que el 2020 fue un afio
de paralizacion, debido a las extensas cuarentenas que atravesoé en el Pert, los recortes de
personal, asi como, la reduccién de la oferta peruana y su inclinacién al ahorro por las

expectativas inflacionarias que se venian especulando.

4.1.2. Andlisis del Coeficiente de Correlacion de la Tasa de Inflacion

Se analizard la evolucion de la tasa de inflacién del Pert durante el periodo 2001 al 2021,
reflejando asi la tendencia que sigue durante los tltimos 20 afios, asi como los cambios no
habituales que pudo tener en dicho periodo.

Figura 11
7
Evolucion de la tasa de Inflacion Mensual del Perii — periodo 2001 — 2021 (en porcentajes)

o |
-

TASA DE INFLACION
42 43 44 45
1 1

41

T T T
2005 2010 2015 2020

ANOS (MESES)
Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023.

42




Como se observa en la figura 09, durante el periodo 2008 al 2010 la inflacion tuvo un
movimiento pronunciado al alza oscilando entre el 3 y 5%, para luego recuperarla tendencia
habitual, tendiendo siempre al alza, para el 2021 como respueﬁa del fendmeno COVID -19 la
inflacién llego a un 4.3%. el incremento del 2008 se debié al encarecimiento de la oferta interna
de los productos agricolas afectados principalmente por los Huscos cambios climaticos y el
incremento del precio de los fertilizantes, esto sumado a la alza de la cotizacidn internacional de
alimentos, durante el primer trimestre reflejo un incremento en la inflacién; el 2021 fue la
inevitable respuesta del incremento de los precios de los productos alimenticios, impulsada

principalmente por los conflictos entre Ucrania y Rusia. (BCRP, 2010)

Figura 12

Evolucion Conjunta de la tasa de Desempleo e Inflacion Mensual del Perii — periodo 2001 —
2021 (en porcentajes)
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Como vemos en la figura 10, las variables tienden a tener una relacién negativa o inversa, ya
que, como vemos mientras que la tasa de inflacién tiende al alza, la tasa de desempleo tiende a la
baja. Esto nos hace suponer que es probable que se cumpla la teoria curva de Phillips para el

caso peruano en los periodos 2001 - 2021.
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4.2, Analisis Inferencial De Las Variables Principales
A continuacion, se presentard el andlisis inferencial de las variables principales en
relacion con sus indicadores, luego de haber realjzado el andlisis grafico, se presenta los
estadisticos para poder corroborar las relaciones entre la tasa de desempleo y la tasa de
inflacion.
4.2.1. Analisis del Coeficiente de Correlacion

Se observa que las variables tienen una relacion negativa del 28.25%, al parecer si se

estuviera cumpliendo la relacién que menciona Phillips entre estas dos variables.

Figura 13

Coeficiente de Correlacion de Pearson de la tasa de desempleo y la tasa de inflacion.
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Nota. La presente figura desarrolla la pendiente negativa de las variables tasa de

desempleo y tasa de inflacion, asi como el nivel de correlacion que existe entre ambas
variables. Fuente: BCRP y Rstudio. Elaboracién Propia.

Como se puede observar en la figura, la tasa de desempleo y la tasa de inflacién del Peri

presentan una relacién inversa o negativa de -0.28, lo que significa que a mayor desempleo

menor serd la inflacién y mientras mayor sea la inflacién menor serd el desempleo, concordando

con la teorfa de Phillips.
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La curva de Phillips nacié en 1958 con datos del Reino Unido, demostrando que existia una

relacion inversa entre la tasa de inflacion y la tasa de desempleo, posteriormente las estimaciones
futuras en mds de un pais corroboraron esta relacion al corto plazo, a dicha relacién se le llama la

curva de Phillips a corto placo (CPcp),

La CPcp esta fuertemente ligada a la demanda agregada a corto plazo DAcp, donde si la
curva de la demanda agregada permanece estitica la inflacién se mantendrd en 0%, mientras que
si la demanda agregada se desplaza hacia la deﬁcha la inflacién se incrementa, si asumimos que
la tasa natural de desempleo se incrementa, su impacto en la tasa de desempleo e inflacién

dependera de si la demanda agregada crece o no crece. (Rivera, 2019)

1
En una exploracion empirica la dindmica de la curva de Phillips para la economia peruana

analizada por el BCRP, encuentra que no existe evidencia suficiente de un aplanamiento de la
curva de Phillips, sino que hay indicios considerables de la relacién inversa entre la inflacion y el
desempleo. Las evidencias encontradas consisten en que la inflacién se ha vuelto mas
prospectiva e incluso después de controlar los rezagos de la inflacién, las expectativas de los
cambios de desempleo no pierden significancia, una consecuencia de esto es que la inflacion estd
cada vez mds influenciada por la secuencia del desempleo futuro, por tanto, de la postura de la
politica monetaria y de los distintos choques que podrian causar desviaciones de las

proyecciones. (ZEA,2019)

De esta manera queda demostrada la hipdtesis de la presente investigacion dado que, si existe
una relacién negativa entre estas dos variables la tasa de desempleo y la tasa de inflacién entre

los afios 2001 al 2021 para el caso peruano, y esta reaccion es de un -28%.
42.2. Validacion de los Resultados Inferenciales de la Curva de Phillips (Modelo 1).

Luego de haber realizado el andlisis de los datos recolectados tanto de la tasa de inflacién
como de las variables tasa de desempleo encoﬁramos un modelo en Rstudio, que nos ayudard a

demostrar el tipo de correlacion que existe en la curva de Phillips para el caso peruano.
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Figura 14

Modelo 1, Curva de Phillips (lineal)— periodo del 2001 —2021.
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Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023,

Como vemos en la presente figura de la curva de Phillips desarrollada para el caso

peruano del 2001 al 2021, la pendiente es negativa demostrando asi que para el modelo 1 hallado

en Rstudio la curva propuesta por Phillips si se cumple graficamente, ya que las variables tasa de

inflacién y tasa de desempleo tienen una relacion negativa.

4.2.3. Modelo Econométrico

Relacién de la tasa de inflacion con la tasa de desempleo.

Figura 15

Regresion de la tasa de desempleo y la inflacion.

call:
Im(formula = T_INFLACION ~ T_DESEMPLEO, data = data2)
Residuals:

Min 10 Median 3Q Max
-0.23710 -0.13670 -0.02143 0.12899 0.40002
Coefficients:

Estimate Std. Error t value Pr(>|t|)
(Intercept) 4.73740 0.09558 49.565 < 2e-16 ***
T_DESEMPLEO -0.21275 0.04568 -4.657 5.2le-06 ***
Signif. codes: 0 *##*' 0.001 *#**' 0.01 ‘*" 0.05 ‘.’

0.1 "1

Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023, RStudio, elaboracion Propia.
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Se observa de las variables estudiadas tienen una relacién negativa, es decir, que a
medida que el desempleo aumenta la inflacién disminuye. Ademas, tiene un nivel de
significancia (P-Value) alto, ya que, su valor es menor a 0.05. entonces podemos decir que el

modelo no se contradice ya que los signos de las correlaciones concuerdan.
Ecuacion O1:
T.INFLACION = 4.73740 — 0.21275 x (T. DESEMPLEO) + u

Si la tasa de desempleo se incrementa en 1% entonces la inflacion se reducird en 0.21%.
Significa que la ecuacién encontrada guarda relacién con la teoria econémica, porque a medida
que crece el desempleo la inflacion baja.

Figura 16

Regresion de la tasa de desempleo y la inflacion.

call:
Im(formula = T_DESEMPLEQ ~ T_INFLACION, data = data2)
Residuals:

Min 10 Median 3Q Max

-0.35258 -0.13161 -0.02168 0.07578 0.81641

Coefficients:

Estimate Std. Error t value
(Intercept) 3.69116 0.34631 10.659
T_INFLACION -0.37520 0.08057 -4.657

signif. codes: 0 ***=' 0.001 ‘**’ 0.01 **" 0.05 “.” 0.1 * " 1

Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023, RStudio, elaboracién Propia.

Se observa de las variables estudiadas tienen una relacién negativa, es decir, que a
medida que la inflacién aumenta el desempleo disminuye. Ademads, tiene un nivel de
significancia (P-Value) alto, ya que, su valor es menor a 0.05. entonces podemos decir que el

modelo no se contradice ya que los signos de las correlaciones concuerdan.
T.DESEMPLEO = 3.69116 — 0.37520 x (T.INFLACION) + p

Si la tasa de inflacién se incrementa en 1% entonces la inflacién se reducird en 0.3752 %.
significa que la ecuacién encontrada guarda relacion con la teorfa econémica, porque a medida

que crece la inflacion el desempleo baja.
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424. Estimacion del Modelos VAR
1

La funcion estimada de impulso respuesta, se realizo para un horizonte de 12 meses y se

incluye como intervalo de confianza 95%. Para que la funcién impulso respuesta sea considerada

significativa estadisticamente, su intervalo debe tender a 0 en algtin punto del horizonte

trabajado. A continuacién, se demostrard la validez del modelo VAR trabajado mediante una

serie de test que demostrardn que la funcién impulso respuesta tiene sustento estadistico, donde

la variable dependiente tasa de inflacién reacciona ante un shock en la variable independiente

tasa de desempleo.

Test de Dickey—Fuller, ambas variables trabajadas tienen un P-Value inferior a 0.05, lo

cual nos indica que las variables del modelo si son estacionarias, es decir, tienden a 0.

Augmented Dickey-Fuller Test

data: DESEMPLEO_d
Dickey-Fuller = -7.6468, Lag order = 6, p-value = 0.01
alternative hypothesis: stationary

Augmented Dickey-Fuller Test

data: INFLACION_d
Dickey-Fuller = -8.018, Lag order = 6, p-value = 0.01
alternative hypothesis: stationary

Para este modelo VAR se utilizé 2 rezagos, de ello se obtiene la siguiente estimacién de

coeficientes para la ecuacidn, la cual supera la prueba de estacionariedad, ya que sus estimadores

son menores a 1, entonces podemos determinar que el modelo VAR no presenta estacionariedad.

Estimated coefficients for equation Series.2:

Call:

Series.2 = Series.1.71 + Series.2.11 + Series.1.12 + Series.2.12 + const

Series.1.11 Series.2.11 Series.l1.12 Series.2.12 const
0.175483507 -0.494300146 0.004199373 -0.288114424 0.001599566

De acuerdo con el test de Arch, encontramos que su P-Value es de 0.1119 mayor a 0.05,

entonces podemos decir que la varianza de los residuales es constante, es decir, no hay presencia

de heterocedasticidad.

ARCH (muTtivariate)

data: Residuals of VAR object VARL

Chi-squared = 25.496, df = 18, p-value = 0.1119

Posteriormente, analizamos el test de Pormanteau donde notamos que nuestro modelo

VAR es inferior a 0.05 entonces podemos decir, que los residuales si estdn correlacionados.
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Portmanteau Test (asymptotic)

data: Residuals of VAR object VARl
Chi-squared = 11.294, df = 0, p-value < 2.2e-16

Finalmente, para la causalidad de Granger encontramos que el P-Value es de 0.0006487
inferior a 0.05 indicandonos que el modelo es significativo, lo cual indica que la variable

desempleo si causa en el sentido de Granger a la variable inflacién.

Granger causality test

Model 1: INFLACION_d ~ Lags CINFLACION_d, 1:2) + Lags(DESEMPLEO_d, 1:2)
Model 2: INFLACION_d ~ Lags (INFLACION_d, 1:2)
Res.Df D F Pri=F)
1 232
2 234 -2 7.5778 0.0006487 =*=

signif. codes: 0 “**’ 0.00L ‘**’ 0.01 ‘*' 0.05 ‘.’ 0.1 * "1

4.2.5. Respuesta de la Tasa de Inflacion ante un shock en la Tasa de Desempleo

Como resultado del modelo VAR previamente presentado, podemos apreciar que la
respuesta de la tasa de inflacién ante un shock en la tasa de desempleo, tiene una reaccion
inversa durante los dos primeros meses aproximadamente, luego procede &reclucirse, es decir, en
un primer momento se muestra una reaccion inversa como la que postula la teoria de la Curva de
Phillips, reduciendo su efecto en el largo plazo, ya que, ya para el mes 8 el efecto se va

perdiendo progresivamente hasta tender a 0.
Figura 17

Modelo VAR, Respuesta de la Tasa de Inflacion Frente a un Shock en la Tasa de Desempleo.

0.05

DESEMPLEC_d

-0.05 0.00

-0.10

95 % Bootstrap Cl, 100 runs
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Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023, RStudio, elaboracion Propia.

;
Dicha gituacion es desarrollada en la Curva de Phillips Keynesiana, donde el efecto

inverso se da en el corto plazo, mientras que al largo plazo este efecto se va perdiendo como lo
e vemos en la figura 17, hasta que el efecto llegue a tender a 0. A nivel empirico podemos
decir, que el efecto negativo en la inflacién sobre una variacién en el desempleo es un efecto

momentdneo y este efectivamente se disminuye en los préoximos meses a partir del sexto mes.
4.3.Analisis Inferencial De Las Variables Con Los Indicadores

4.3.1. Relacion de la Tasa de Desempleo y el Indice de Precios al Consumidor (IPC)

Luego de haber realizado un analisis de las variables principales y su relacién con sus
indicadores, encontramos que en el caso del desempleo y el indice de precios al consumidor

tienen una relacion negativa.
Figura 18

Coeficiente de Correlacion de Pearson de la Tasa de Desempleo y el Indice de Precios al

Consumidor.
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Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023, RStudio, elaboracion Propia.

Resulta evidente el resultado de la relacién de la variable desempleo con el indice de

precios al consumidor, entonces podemos decir que, al darse un incremento en la variable indice

de precios al consumidor, la variable desempleo disminuird y si la variable indice de precios al
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consumidor disminuye el desempleo aumentara. También podemos decir, que si el indice de

precios al consumidor se incrementa en 1% el desempleo decrecerd en 10%.

En el caso peruano encontramos que el IPC en los tltimos afios se ha incremento, pero
atin mds entre ¢l 2020 y 2021, ya que pasamos de un 1.97% a un 6.43% debido a la crisis
econdmica y politica que se encuentra cruzando el Perti, mientras que el desempleo ha mostrado
tasas a la baja, pasando de un 7.18 % aun 5.10% entre el 2020 y 2021 respectivamente,

demostrandose asi la relacién indirecta 0 negativa que mantienen ambas variables.
4.3.2. Relacion de la Tasa de Desempleo y la Tasa de Interés Real (TIR)

Luego de haber realizado un analisis de las variables principales y su relacién con sus
indicadores, encontramos que en el caso del desempleo y la tasa de interés real TIR, tienen una
relacion positiva.

Figura 19

Coeficiente de Correlacion de Pearson de la Tasa de Desempleo y la Tasa de Interés Real.
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Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023, RStudio, elaboracion Propia.

Lo cual se traduce en una relacién directa, donde a medida en que la tasa de interés
real se incrementa el desempleo también crece, 0 a media que la tasa de interés real se reduce
el desempleo también se reduce, teniendo una relacién de 2%. también podemos decir, que si

la TIR se incrementa en 1% el desempleo crecerd en 2%.
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Para el caso peruano, encontramos que la tasa de interés real peruana se calcula
descontando el efecto de la inflacion a la tasa de interés nominal, es decir, que si la inflacion se
incrementa esta baja o si la inflacién se reduce esta aumenta. Para el 2020 y 2021 la TIR paso de
un 8.719 a un 2.36%, mientras que el desempleo paso de un 7.18 % a un 5.10% en el mismo

periodo, demostrando asi la relacién directa que existe entre ambas.
4.3.3. Relacion de la Tasa de Desempleo y la Tasa de Interés Nominal (TIN)

Luego de haber realizado un andlisis de las variables principales y su relacién con sus
indicadores, encontramos que en el caso del desempleo y la tasa de interés nominal tienen una

relacion positiva.

Figura 20

Coeficiente de Correlacion de Pearson de la Tasa de Desempleo y la Tasa de Interés Nominal.
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Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023, RStudio, elaboracion Propia.

Obtenemos una relacion directa o positiva, donde si la tasa de interés nominal se
reduce el desempleo también se reduce, mientras que si la tasa de interés nominal se
incrementa el desempleo crece, también podemos decir, que ante un incremento de 1% en

la tasa de interés nominal, el desempleo se incrementard en 11%.

En el caso peruano, vemos que cuando existe una inflacién elevada las tasas de
interés nominales también se eleva, puesto que estas tienen que capitalizar el interés de

los préstamos monetarios, ya que el dinero pierde su valor adquisitivo. Entre el 2020 y el
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2021 la tasa de interés nominal paso de un 12.94% a un 10.98% respectivamente,
mientras que la tasa de desempleo atravesé un decremento del 7.18 % a un 5.10% durante
el mismo periodo que la tasa de interés nominal, demostrando asi su relacién positiva

relevante.
4.34. Relacion de la Tasa de Inflacion y la Poblacion Desocupada

Luego de haber realizado un andlisis de las variables principales y su relacién con sus
indicadores, encontramos que en el caso de la inflacién y la poblacién desocupada tienen una

relacion negativa.

Figura 21
Coeficiente de Correlacion de Pearson de la Tasa de Inflacion y la Poblacion Desocupada.
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Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023, RStudio, elaboracién Propia.

Ambas variables muestran una relacién negativa, donde si la poblacién desocupada se
incrementa, entonces la inflacion disminuye, a su vez podemos decir que si la poblacion

desocupada se incrementa en 1% la tasa de inflacién reducird en 8%.

En el Pert la poblacion desocupada comprende a aquellas personas que se encuentre sin
empleo, es decir, que no tienen ningtin empleo como asalariado o independiente, que se
encuentre corrientemente disponible para trabajar, es decir, con disponibilidad para trabajar en
un empleo independiente o asalariado y aquel que se encuentre en la bisqueda de un empleo, es

decir, que haya tomado acciones concretas para encontrar un empleo independiente o asalariado.
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4.3.5. Relacion de la Tasa de Inflacién y la Poblacion Econémicamente Activa (PEA)

Después de haber realizado un andlisis de las variables principales y su relacién con sus
indicadores, encontramos que en el caso de la inflacion y poblacién econdmicamente activa

tienen una relacion positiva.

Figura 22

Coeficiente de Correlacion de Pearson de la Tasa de Inflacion y la Poblacién
Econdmicamente Activa (PEA).
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Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023, RStudio, elaboracién Propia.

Como vemos en el grifico anterior, la poblacién econémicamente activa mantiene una
relacién directa con la tasa de inflacién, también podemos decir que si la poblacién
econdmicamente activa se incrementa en 19 la tasa de inflacion crecerd en 19% o si la poblacion

economicamente activa disminuye la tasa de inflacion también disminuye.

Primero es importante conocer, que la PEA estd compuesta por las personas que durante
un periodo de referencia se encuentran trabajando o se encuentran buscando de manera activa un
trabajo. En base a esto podemos entender porque es que un incremento en la PEA produce un
decremento en el desempleo al haber mas personas buscando empleo de manera activa y otras

con un empleo asalariado, entonces la tasa de desempleo se reduce se reduce.
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4.3.6. Relacion de la Tasa de Inflacién y la Demanda Agregada (DA)

Después de haber realizado un andlisis de las variables principales y su relacién con sus
indicadores, encontramos que en el caso de la inflacion y la demanda agregada encontramos que

tienen una relacion positiva.

Figura 23
Coeficiente de Correlacion de Pearson de la Demanda Agregada (DA).
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Nota. Datos del BCRP, Estadisticas 2023, RStudio, elaboracion Propia.

Como vemos en el grafico anterior, la demanda agregada tiene una relacién positiva con
la tasa de inflacion, también podemos decir que, si la demanda agregada se incrementa en 1%,

entonces la tasa de inflacién aumentara en 38%.

Es importante resaltar que la razon principal por la que la demanda agregada se
incrementa es debido al incremento del [ndice de Precios al Consumidor y por ende un
incremento en la tasa de inflacién, en el Perti la inflacién paso de un 1.83% a un 3.98% entre el
2020 y el 2021 respectivamente, mientras que la demanda agregada paso de un -7.1% a un
19.88% eétre el 2020 y 2021 respectivamente, lo cual demuestra que para el caso peruano

mientras la demanda agregada crezca la tasa de inflacion también se incrementa.

55




1]
4.4.Discusion de los Resultados

De acuerdo con los resultados obtenidos, se ha cumplido con el objetivo previamente
planteado en esta investigacion, el cual es analizar la Tasa de Desempleo y su relacién con la
Tasa de Inflacion del Pert durante el periodo: 2001 - 2021. basado en la teoria de la gurva de
Phillips mediante el modelo econométrico VAR. De acuerdo con esto, se desarrollé un modelo
econométrico de vectores autorregresivos (VAR), en el cual se considerd como variables
econométricas: Tasa de Inflacién como variables dependientes y Tasa de Desempleo como

variable independiente, abarcando data del 2001 al 2021.

Donde encontramos que, para el caso peruano en el periodo 2001 al 2021, se ha
demostrados que se evidencia la curva de Phillips dado que hay una relacién inversa entre la
variable Tasa de Inflacién y Tasa de Desempleo y esta es del -28%, estos resultados se han
hallado en paises como Ecuador, Honduras, Bolivia y Brasil. (Barrenechea, 2021) (Llerena,

2019) (Sanchez, 2016) (Munoz, 2010)

En el caso Ecuatoriano encontramos que la tasa de desempleo en el periodo 2009 y 2016
presento ala relacién inversamente proporcional con un nivel de correlacion del 19%, mientras
que para el caso de Honduras se analizo el comportamiento de las mismas variables en el periodo
2001 al 2018 presento una relacion inversa con un nivel de correlacién de 15.4 %. (Portillo,
2018). En el caso de Bolivia se encontr6 que la Curva de Phillips si se cumple en su economia ya
que la curva presenta una pendiente negativa en el corto plazo donde el nivel de correlacién que
presentan las variables es de 14%, mientras que para el caso brasilero la curva de Phillips
Neokeynesiana hibrida presenta una relacién inversa en el periodo 2002 al 2012, donde su

autocorrelacion es del 33%. (Elano Ferreira Arruda, 2018)

Por otro lado, se comprobd la hipdtesis de la investigacién, demostrando la existencia de
la relacion inversa entre las variables trabajadas en el periodo 2001 al 2021, demostrando que la
teoria de Phillips se cumple en la economia peruana, dindonos como resultado que esta relacién
se debe a que, al incrementar el desempleo en la economia del Perti, el peruano tiende al ahorro
reduciendo su consumo y el mercado ofertante se ve afectado, ya que se encuentra con una
demanda baja y esto provoca una reduccion de precios en el mercado para hacer mas accesibles

los producto y estos puedan ser demandados.
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4.5, Conclusiones

1. Dado un analisis de la Tasa de Desempleo, existe una relacion inversa al corto plazo con
la Tasa de Inflacién del Peri, durante el periodo 2001 — 2021, basado en la Teoria de la
Curva de Phillips mediante un modelo econométrico VAR. La tasa de desempleo y la
tasa de inflacion del Peri presentan una relacion inversa o negativa de 28%, lo que
significa que a mayor desempleo menor serd la inflacién y mientras mayor sea la
inflacién menor serd la tasa de desempleo, lo cual es coherente con la teoria de la Curva
Phillips, donde postula la existencia de una efecto negativo entre estas dos variables;
asimismo el modelo de vectores autorregresivos presenta los siguientes shock, ante un
shock de la tasa de desempleo, la tasa de inflacion tiende a una respuesta inversa o
negativa por otro lado. De esta manea queda demostrada la hipétesis de la presente
investigacién dado que si existe una relacién negativa entre estas dos variables.

2. Por otro lado, la tasa de desempleo y el indice de precios del consumidor muestran una
relacién negativa de 10%, donde si el Indice de Precios al Consumidor IPC se
incrementa, entonces el desempleo disminuye, a su vez podemos decir que si el IPC se
incrementa en 1% la tasa de desempleo se reducird en 10%. Asimismo, en el caso
peruano encontramos que el [PC en los ultimos afios se ha incremento, pero atin mas
entre el 2020 y 2021, ya que pasamos de una 1.97% a un 6.43% debido a la crisis
economica y politica que se encuentra cruzando el Perd, mientras que el desempleo ha
mostrado tasas a la baja, pasando de un 7.18 % a un 5.10% entre el 2020 y 2021
respectivamente, demostrindose asi la relacion inversa o negativa que mantienen ambas
variables.

3. En cuanto a la tasa de desempleo y la tasa de interés real , se muestra una relacion
positiva, donde a medida en que la tasa de interés real se incrementa el desempleo crece,
o a media que la tasa de interés real se reduce el desempleo también decrece, teniendo
una relacion de 2%. también podemos decir, que si la TIR se increaenta en 1% el
desempleo crecerd en 2%. Para el caso peruano, encontramos que la tasa de interés real
peruana se calcula descontando el efecto de la inflacién a la tasa de interés nominal, es
decir, que si la inflacién se incrementa esta baja o si la inflacion se reduce esta

aumentard. Para el 2020 y 2021 la TIR paso de un 8.71% a un 2.36%, mientras que el

57




desempleo paso de un 7.18 % a un 5.10% en el mismo periodo, demostrando asi la
relacién directa que existe entre ambas.

Por otra parte, si la tasa de interés nominal se reduce el desempleo también se reducira,
mientras que si la tasa de interés nominal se incrementa el desempleo crecerd, también
podemos decir, que ante un incremento de 1% en la tasa de interés nominal, el desempleo
se incrementard en 11%.

En el caso peruano, vemos que cuando existe una inflacion elevada las tasas de interés
nominales también se eleva puesto que estas tienen que capitalizar el interés de los
préstamos monetarios, ya que el dinero pierde su valor adquisitivo. Entre el 2020 y el
2021 la tasa de interés nominal paso de un 12.94% a un 10.98% respectivamente,
mientras que la tasa de desempleo atravesé un decremento del 7.18 % a un 5.10% durante
el mismo periodo que la tasa de interés nominal, demostrando asi su relacién positiva
relevante.

Para el caso de la tasa de inflacién y su relacién con la poblacién desocupada, vemos que
ambas variables muestran una relacion negativa, donde si la poblacién desocupada se
incrementa, entonces la inflacién disminuye, a su vez podemos decir que si la poblacién
desocupada se incrementa en 1% la tasa de inflacion reducira en 8%. En el Pert la
poblacién desocupada comprende a aquellas personas que se encuentre sin empleo, es
decir, que no tienen ningtin empleo como asalariado o independiente, que se encuentre
corrientemente disponible para trabajar, es decir, con disponibilidad para trabajar en un
empleo independiente o asalariado y aquel que se encuentre en la bisqueda de un
empleo, es decir, que haya tomado acciones concretas para encontrar un empleo
independiente o asalariado.

Después encontramos que la tasa de inflacion y la poblacién econdmicamente activa
mantiene una relacién directa con la tasa de inflacién, también podemos decir que si la
poblacién econémicamente activa se incrementa en 1% la tasa de inflacidn crecerd en
19% o si la poblacion econémicamente activa disminuye la tasa de inflacién disminuird.
Primero es importante conocer, que la PEA estd compuesta por las personas que durante
un periodo de referencia se encuentran trabajando o se encuentran buscando de manera
activa un trabajo. En base a esto podemos entender porque es que un incremento en la

PEA produce un decremento en el desempleo al haber mas personas buscando empleo de
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manera activa y otras con un empleo asalariado, entonces la tasa de desempleo se reduce
se reduce.

7. Finalmente, la tasa de inflacién y la demanda agregada tienen una relacién positiva,
también podemos decir que, si la demanda agregada se incrementa en 1%, entonces la
tasa de inflacién aumentara en 38%. Es importante resaltar que la razén principal por la
que la demanda agregada se incrementa es debido al incremento del Indice de Precios al
Consumidor y por ende un incremento en la tasa de inflacion, en el Peri la inflacion paso
de un 1.83% a un 3.98% entre el 2020 y el 2021 respectivamente, mientras que la
demanda agregada paso de un -7.1% a un 19.88% entre el 2020 y 2021 respectivamente,
lo cual demuestra que para el caso peruano mientras la demanda agregada crezca la tasa

de inflacion también se incrementard.
4.6. Recomendaciones

1. Como se ha observado, si se desea reducir la tasa de desempleo en el Pert, se deberia
tolerar o aceptar una mayor tasa de inflacion. En ese sentido, se recomienda a las
autoridades pertinentes, buscar la tasa de inflacién optima que permita que la tasa de
desempleo sea minima y de esta manera encontrar un equiliﬂio entre ambas. Se
recomienda no desestimar la teoria de la Curva de Phillips, puesto que con un adecuado
analisis es dable utilizarla y sobre todo aplicarla a la economia peruana, como
consecuencia de su uso se pueden aplicar politicas que controlen de mejor manera la
inflacién dentro de un rango establecido.

2. De acuerdo con lo analizado en el presente trabajo, se recomienda que las autoridades
pertinentes evalien una medida concreta en el incremento del Indice de Precios para
poder mantener un nivel de desempleo estable, dicho equilibrio entre el Indice de Precios
y la Tasa de Desempleo debe ser consecuencia de la aplicacién de politicas restrictivas
para controlar el incremento de los precios y poder establecer un punto medio con el
incremento y decremento de la Tasa de Inflacion.

3. Como se ha podido observar en las conclusiones, la relacién que tiene la Tasa de Interés
Real con la Tasa de Desempleo es directa, esto quiere decir que, si la tasa de Interés Real
aumenta, la Tasa de Desempleo también aumenta; es por ello, que se recomienda que el

Banco Central de Reservas del Peri debe aplicar politicas monetarias restrictivas y
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mantenga una tasa de Interés Real base en el nivel apropiado donde la poblacién no sufra
un duro golpe por el alza del&sempleo.

De acuerdo con lo evaluado, la tasa de interés nominal y la tasa de tasa de desempleo
tienen una relacion negativa, ya que, a medida que la tasa de interés nominal se reduce la
tasa de desempleo tiene el mismo efecto, se recomienda a la entidad pertinente mantener
una tasa de interés nominal controlada la cual permita que la los peruanos puedan tener
una capacidad de pago crediticio razonable y puedan dinamizar la economia mediante la
reinversion de su capital ya sea en negocios como en inversiones a corto y largo plazo.
Como hemos podido observar, para el caso de la tasa de inflacién y la poblacién
desocupada, lo cual se traduce en la relevancia que tiene la poblacion desocupada, es
decir, aquellas personas que no tienen ocupacion alguna, pero se encuentran buscado
trabajo activamente; es por ello que se recomienda, rantencr un punto de equilibrio entre
las personas desocupadas sin dnimos de incrementar el desempleo, para asi mantener una
tasa de inflacién controlada que a su vez le permita tanto al estado como al peruano
mantener un nivel de precios estable y no elevar el costo de vida de los peruanos.

Segun el analisis realizado, encontramos que la poblacion econémicamente activa tiene
una relacion directa con la tasa de inflacion, debido a esto recomendamos mantener un
nivel de precios equivalente al incremento de tasa laboral y salarios, para poder mantener
de una u otra manera un equilibrio en la tasa de inflacién, manteniendo rangos razonables
entre los ingresos, los precios y la inflacién.

Finalmente, para el caso de la demanda agregada v la tasa de inflacién encontramos que
tienen una relacién directa, al incrementarse la demanda de las familias, empresas
instituciones sin fines de lucro, instituciones piiblicas y el comercio exterior, tenemos
como resultado un incremento en la misma proporcion que el incremento ocasionado en
la tasa de inflacion, se recomienda a las entidades pertinentes regular tanto la baja como
el alza de la inflacién y asi el efecto encuentra un punto de equilibrio donde el exceso de

demanda agregada incremento exponencialmente la tasa de inflacién.
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ANEXO 1: PLAN DE TESIS.

1. Planteamiento Teérico
1.1 .Enunciado del Problema

;Cuil es la influencia entre la Tasa de Desempleo y la Tasa de Inflacion del Peri del

2001 al 2021 con un anélisis econométrico VAR?
1.2.  Descripcién

La curva de Phillips en sus diversas versiones siempre ha estado relacionada a los
distintos anilisis econémicos de los paises del mundo durante mucho tiempo y por consecuencia
esta es parte de distintos modelos macroecondmicos desde tiempos pasados hasta la actualidad,
en cierto punto se ha llegado a dudar de la relacion que tienen las variables que componen dicha

teoria, el desempleo y la inflacién, en la literatura econémica. (Andrés Campoverde, 2017)

La teoria de la Curva de Phillips original de 1958, es coherente con las teorias clasicas ya
que estas misma postulan la existencia de una relacidn entre la distribucién del ingreso (salarios
y tasas de ingresos) y el crecimiento econdmico (recaudacién de capital y pleno empleo),
negando la relacion que existe entre el desempleo y la inflacién tanto al Erto como largo plazo,
ya que los economistas cldsicos no encuentran consistencia en que dada una contraccién de la
demanda agregada esta provoca un incremento del desempleo: mientras que los neocldsicos y
keynesianos postulan que existe una relacion inversa o negativa en el corto plazo entre el
desempleo y la inflacién y que ademds toma una forma vertical al largo plazo. (Nancy Muller

Duran, 2019)
La teoria econémica de la Curva de Phillips desde su version Keynesiana encuentra una

relacién inversa entre las variables tasa de desempleo y tasa de inflacion, posteriormente se
corroboro esta relacion a corto plazo, que incluyo estimaciones para el Peri. La denominada
Curva de Phillips de Corto Plazo se enfoca en la inflacién no esperada, en la cual el dinero no es

neutral, sino que tiene un efecto en la produccién y en el empleo. (Rivera, 2017)

La Curva de Phillips a Corto Plazo esta alineada con las teorfas de los neocldsicos y de
Keynes, ya que se considera las variables de distribucién del ingreso, pero el andlisis de la curva

de Phillips atraves¢ muchas modificaciones en tiempos de la segunda posguerra. En la teoria

68




macroecondmica keynesiana de la segunda posguerra surgié un marco conceptual predominante
el modelo IS-LM apoyada por Modigliani y Hansen, que describian empiricamente la relacién
negativa entre el salario y el desempleo en el Reino Unido durante el afio 1861 a 1957, la cual
fue usada como instrumento para la politica macroeconémica, explicando el conflicto que existia
entre la inflacién y el desempleo, indicadores que desarrollaba la curva de Phillips a corto plazo,
utilizindola como helamienta para estabilizar el mercado del empleo e incrementar la

produccién mediante un incremento en la tasa de inflacion. (Nancy Muller Durdn, 2019)

Posteriormente para 1967 y 1968 aparece Friedman y Phelps, quienes pusieron en duda el
efecto que tenian el desempleo y la inflacidn en el corto plazo, ellos postulaban que la relacién
que existia entre las variables solo podria darse si “quienes fijan el salario predecian de manera
sistemdtica la inflacién por debajo de la efectiva, error que no se puede cometer
indefinidamente” (Friedman, 1977) y si el gobierno decide mantener la tasa de desempleo baja
como lo indican las politicas keynesianas se aceptaria una inflacién mds alta, teniendo como

consecuencia la desaparicion del efecto. (Arana, 2012)

El contlicto que encontramos en la existencia de una relacién inversa entre las variables
desempleo e inflacién es una problematica comiin en las teorias econdmicas, es por ello por lo
que dicho estudio analizara la relacién que existe en el caso peruano demostrando de manera

cuantitativa la relacién que ambas variables tienen.
)
1.2.1. Campo, Area y Linea

a) Campo: Ciencias econdmico y administrativas.
b) Area Ingenieria Comercial.
c) Linea : Economia.

1.2.2. Tipo de Problema
La presente investigacion es de tipo basica y correlacional por los siguientes motivos:

Es basica porque, no se va a realizar una exploracién o manipulacion de las
variables, Tasa de Desempleo y Tasa de Inflacion. Se estudiard a las variables en su
estado natural, por ello se desarrollara la hipdtesis en base a fuentes de informacion

secundaria.
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Es Correlacional porque, se analizard la causalidad mediante (método econométrico

VAR) de la variable independiente, Tasa de Desempleo, hacia la dependiente, Tasa de Inflacion.

1.2.3. Variables

a) Anilisis de Variables

- Variable Independiente: Tasa de Desempleo

- Variable Dependiente: Tasa de Inflacién

b) Operacionalizacién de Variables
TIPO DE VARIABLES INDICADORES FORMULAS
VARIABLE

Tasa de Inflacién
(Indice de precios Lima

Indice de Precios al
Consumidor (IPC) - fndice de
Laspeyres

precio canasta ano actual
IPC = % 100

precio canasta afio base

r Met litana — var.
Variable etropoitana = vic Tasa de interés real
Dependiente mensual) Ry(D) = Ryn(D) + Iye
Tasa de interés nominal TIN = (1 + TAE]nl— Dxn
Nimero de desempleados Personas Desocupadas > 16 afios
Poblacién Econémicamente PEA=P. Ocupadas + P. Desocupadas
i Activa (PEA)
Variable Tasa de Desempleo
Independiente (Empleo en Lima

Metropolitana - Promedio
movil %)

Demanda Agregada (DA)

DA=Consumo + Inversion + G, Piblica +
Exportaciones + Importaciones

1.2.4. Interrogantes Basicas 1.2.4.1 Interrogante General

iCuil es la relacion de la Tasa de Desempleo con la Tasa de Inflacién del Perti durante el

periodo: 2001 — 2021? ;Basado en la teoria de la Curva de Phillips mediante el modelo

econométrico VAR?
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1.2.42. Interrogante Especifica

- ;Cuil es la relacién del Indice de Precios del Consumidor con la Tasa de Desempleo

durante el periodo 2001 al 20217

- {Cual es la relacién de la Tasa de Interés Real con la Tasa de Desempleo durante el

periodo 2001 al 20217

- (Existe relacion entre la Tasa de Interés nominal con la Tasa de Desempleo durante el

periodo 2001 al 20217

- ¢Cuil es la relacién del Nimero de Desempleados con la Tasa de Inflacién durante el

periodo 2001 al 20217

- ;Cuil es la relacién de la Poblacién Econémicamente Activa con la Tasa de Inflacion

durante el periodo 2001 al 20217
- {Cual es la relacién de la Demanda Agregada con la Tasa de Inflacion durante el periodo

2001 al 2021?
1.3.  Justificacién Cientifica Académica:

Como justificacion académica del presente trabajo es el poderle brindar a los futuros
estudiantes difeﬂ'eaes perspectivas para abordar la relacion entre La Tasa de Desempleo y La
Tasa de Inflacién del Perd, periodo: 2001 al 2021, dado que el andlisis serd econométrico

utilizando un modelo de econométrico VAR.

Social:

Debemos contribuir a la sociedad con este estudio porque podemos observar que los efectos en el
corto plazo de la Tasa de Desempleo en la Tasa de Inflacion del pais ante un shock o alza de la

variable Tasa de Desempleo.
Econémica:

Se preten&: generar conocimiento sobre la relacion entre la Tasa de Desempleo y la Tasa de
Inflacién en nuestro pais para que nuestras autoridades a través de ello puedan tomar mejores

decisiones econdmicas en beneficio del pais.
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14.  Objetivos
14.1. Objetivo General

Analizar la Tasa de Desempleo y su relacion con la Tasa de Inflacién del Perti durante el
periodo: 2001 - 2021. basado en la teoria de la curva de Phillips mediante el modelo

econométrico VAR.
14.2. Objetivo Especificos

- Analizar la relacién del Indice de Precios del Consumidor con la Tasa de Desempleo

durante el periodo 2001 al 2021.

- Determinar la relacién del de la Tasa de Interés Real con la Tasa de Desempleo durante el

periodo 2001 al 2021.

- Hallar la relacion de la Tasa de Interés Nominal con la Tasa de Desempleo durante el

periodo 2001 al 2021.

- Analizar la relacion de la Nimero de Desempleados con la Tasa de inflacién durante el

periodo 2001 al 2021.

- Analizar la relacion de la Poblacién Economicamente Activa con la Tasa de inflacion

durante el periodo 2001 al 2021.

- Analizar la relacion de la Demanda Agregada con la Tasa de inflacion durante el periodo

2001 al 2021.

1.5. Marco Tedrico
1.5.1. Terminologia
- Inflacion

Existen muchas definiciones e inclusive podriamos decir que cada economista tiene su
propia definicion, generalmente se le define a la inflacion, como el incremento sostenido y
generalizado de los precios de los bienes y servicios de la economia a largo plazo, es importante

recalcar, que el incremento de un solo bien o servicio no es considerado como inflacién, sino
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que, si todos los precios de la economia deben aumentar, a eso llamamos inflacién. (México,
2019)

- Tasa de Inflacién:

Esta “es un coeficiente que expone la variacion porcentual de los precios de un
determinado periodo, durante un tiempo determinado™; esta recoge las distintasaariaciones que
experimentan los precios, dichos incrementos generalizados son representados por el IPC (Indice
de Precios al Consumidor), dicha tasa determinara que tan elevada es la inflacién en un tiempo

determinado. (Armas Adrian, 2011)

IPC (asi0 Actualy — TPC (A0 Base) .

Tasa de Inflacign = 100

!PC(AﬁD Base)

- Desempleo:

Segiin los pardmetros ya establecidos por Conferencia Internacional de Estadisticos del
Trabajo (CIET) de 2013 y el Banco Mundial (BM) en base de datos actualizada del 2018, nos
brinda una definicién concreta de la poblacién desocupada: “El Desempleo es la proporcidn de la
poblacion activa que no tiene trabajo pero que busca trabajo y esta disponible para realizarlo”

(Mundial, 2018)
- Tasa de Desempleo:

Segun el Banco Mundial, la tasa de desempleo es “El porcentaje de la fuerza laboral que

se encuentra desocupada”, es decir, el niimero de personas

que se encuentran desempleadas representadas por un porcentaje del total de personas que se

estdn empleadas mds las desempleadas. (CEDLAS, 2022)

Desempleo

Tasa de Desempleo = — — -
Poblacién Econémicamente Activa (PEA)

- Poblacion Econdomicamente Activa (PEA):

Segiin la conceptualizacién destacada del INEI, la PEA comprende a todas aquellas

personas de 14 afios y més de edad que en la semana de referencia se encuentran 1) Laborando,
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2) No trabajan, pero tenfan un empleo y 3) Se encuentran buscando activamente un empleo.

(INEL, 2020)
PEA = NOde Personas Ocupadas + NO de Personas Desocupadas

La también llamada fuerza laboral, “es la oferta de manos de obra que se encuentra en el
mercado de trabajo y esta constituida por el conjunto de personas que, teniendo una edad minima
de 14 afos a mas, ofrecen mano de obra disponible para la produccion de bienes y servicio

durante y periodo de tiempo determinado” (INEL, 2018)
- Indice de Precios al Consumidor:

“Es el nivel medio de precios o el nivel de precios es un promedio ponderado de los precios de
los diferentes bienes y servicios de la economia, en donde los bienes mds importantes reciben un

mayor peso y representan a un mayor porcentaje”. (INEL 2011)

0
IpC =—"——x100
Zpoqo

Donde:
- Po y Qo: los precios y cantidades en el periodo inicial o periodo base.
- P1y QI: Los precios y cantidades en el periodo que estemos analizando.

Estos revelan si los precios se encuentran subiendo o bajando en promedio, el nivel de
precios suele medirse generalmente con un indice de precios, el cual puede definirse como un
cociente entre el costo monetarios y su costo en un determinado periodo base multiplicado por
100, dicha formula corresponde a la teoria de Laspeyres. Al concentrar el precio de todos los
bienes y servicios de una poblacidn esta representa a la canasta familiar de los consumidores de

un pais.
- Curva de Phillips:

Esta surge gracias al economista neozelandés que, en 1958 con data del Reino Unido, dio

a conocer la existencia de una relacion inversa entre la tasa de desempleo y la tasa de
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inflacién. La Curva de Phillips nos indica que cuando la tasa de desempleo se incrementa

la tasa de inflacién decrece y viceversa. (Chacén, 2012)
- Salario Nominal:

El salario nominal “se define como el flujo de las entradas en moneda que el individuo
recibe anualmente, deducido cuanto empleado ha gastado para conseguirlo, sumado a valor

monetario de las eventuales entradas en especie™. (Lozano, 1997)
- Salario Real:

Este esta definido como, “el flujo de bienes y servicios que el ingreso monetario permite
al individuo procurarse anualmente sin que la riqueza originaria (patrimonio) quede disminuida”.

(Lozano, 1997)
- Expectativas de Inflacién:

Las Expectativas de la inflacion “son una medida del incremento de precios realizada a
través de instrumentos financieros”, dicha medida es utilizada como referencia importante al

momento de analizar las diferentes dindmicas econémicas de un pais. (Bulos, 2014)
- Econometria:

Es un término que fue introducido por Ragnar Frisch economista y estadistico en 1926.

“La econometria comienza un andlisis de las relaciones entre variables econdmicas tales como
ingresos, precios, gastos, etc., estableciendo a partir de las teorfas y la estadistica una forma

matematica”. (Urdanivia I. F., 2007)
- Teoria Econométrica.

“Es el estudio de los procesos de generacion de datos, de las técnicas para analizar datos
econdmicos”, utiliza métodos de estimacion numeérica de determinados parametros con valores
desconocidos y da conclusiones para poder comparar las distintas hipdtesis econdmicas.

(Urdanivia J. F., 2007)

- Modelos Econométricos:
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Los modelos econométricos tradicionales, hacen uso de informacién de series de tiempo,
que en su mayoria requiere de determinados pardmetros que permitan obtener formas mas

reducidas para que estas puedan ser estimadas mediante técnicas estadisticas. (Guerrero, 1987)
- Vectores Autorregresivos:

Los Vectores Autorregresivos “es una metodologia usada en los modelos economeétricos,
que supone que se tiene un interés en estudiar k series de tiempos de manera simultianea”, con el
propdsito de encontrar si existe una interrelacion dindmica entre las variables y asi poder

construir un modelo que permita obtener un prondstico de las k variables. (Guerrero, 1987)
15.2. squema Estructural

CapituloI: ~ Marco Teérico

Capitulo II: ~ Metodologia

Capitulo III: ~ Analisis de la inversion privada y el crecimiento economico

Capitulo IV: Resultados
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1.5.4. Antecedentes Investigativos
AL Antecedentes Investigativos Internacionales:

- Barrenechea (2021) en su investigacion “Una revision a la Curva de Phillips en Bolivia”

Revista Latinoamericana De Desarrollo Econémico — La Paz — Bolivia, 2021.

La presente investigacién tiene como objetivo, analizar la relacién entre la inflacién y el ciclo de

la actividad econémica en Bolivia.

Dicho documento realiwlna investigacion empirica exploratoria sobre el estado de la pendiente
de la Curva de Phillips para la economia boliviana con datos trimestrales, para el periodo entre

1992T2-2019T4, empleando el Método Generalizado de Momentos (GMM) con regresiones.

Como resultado se encontrd, que la brecha del producto tiene un efecto positivo y significativo
sobre la inflacién en el corto plazo, por lo que la Curva de Phillips se cumple. Mas atin, se habria
fortalecido el vinculo entre la inflacién y el ciclo econémico en los tltimos afios. Si bien la
inercia inflacionaria es el principal determinante en la formacién de precios, la importancia de

las expectativas aumento con el tiempo

- Llerena (2019) en su investigacion “La relacion entre la inflacion y el desempleo en
Colombia durante el periodo 2001 y 2017” Revista Liderazgo estratégico — Barranquilla -
Colombia, 2019.

El objetivo de esta investigacion es explicar la relacion eptre inflacion y desempleo de acuerdo
con la curva de Phillips durante el periodo 2001 al2017, donde se observan altos niveles de la

inflacion y una disminucion progresiva en la tasade desempleo.

La metodologia de la investigacion se enmarca en un enfoque cuantitativo de tipo descriptiva,

utilizando para el estudio el anilisis descriptivo y correlacional.

Llegando a la conclusion, que se pudo observar que en los periodos de estudio se han tenido altos
niveles de inflacion y bajos niveles de desempleo, demostrando asi la existencia de una relacion
inversa entre la inflacién y el desempleo; la cual es afirmada por la teorfa de la Curva de Phillips.
Es por ello que se puede afirmar que la tasa de desempleo no estaria disminuyendo de no ser por

el aumento persistente de la variable inflacion.
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- Sanchez (2016) en su investigacion “Relacion entre la inflacion y el desempleo: una
aplicacion de la curva de Phillips para Ecuador, Latinoamérica y el Mundo™ Revista Economica

— Ecuador, 2016.

El objetivo de esta investigacion es analizar la relacién entre la inflacién y el desempleo a través
de la curva de Phillips (1958) para el Ecuador, Latinoamérica y el Mundo en el periodo 1991-
2015 utilizando datos de series de tiempo tomados de la base de datos realizada por el Banco

Mundial (2016).
La metodologia de la investigacion serd no experimental, debido a que las variables son

estudiadas en su contexto real, sin ser objeto de alguna modificacién.

Llegando a la conclusion, que la estimacion anual entre 1969 y 2008 muestra que existe una
relacion de largo plazo donde la inflacion depende positivamente del salario real, esto significa
que a medida que incrementan los salarios, la inflacién aumenta ddndonos como resultado una

relacion inversa entre la inflacion y el desempleo.

- Mufioz (2010) en su investigacion “Inflacién y crecimiento econdomico: determinantes del

desempleo en Colombia” Revista de la Universidad Catolica de Colombia, 2010.
El objetivo principal de este apartado es determinar la manera como la tasa de crecimiento del

producto interno bruto (PIB) y la inflacién esperada definen la tasa de desempleo en Colombia

para el periodo 2001- 2009;, la periodicidad de las series es trimestral.

La metodologia utilizada en dicho documento de trabajo fue la estimacion de un VEC, mediante
el test de cointegracion de Johansen (1995), estimando funciones de impulso-respuesta. De igual
manera, se realiza un analisis descriptivo de cada una de las variables en mencion, con el fin de
estudiar el comportamiento tendencial, permitiendo relacionar la conducta de estas variables en

el periodo de estudio establecido.

4
Llegando a la conclusién, Teniendo en cuenta la estimacion del modelo de desempleo a través

del vector de correccion de error, la tasa de desempleo reacciona mis a incrementos en las
expectativas de inflacion que a mayores tasas de crecimiento econdmico. De la misma manera, al
calcular las funciones de impulso respuesta, si el Banco de la Repiiblica decidiera reducir los

niveles de inflacion, alcanzando una reduccion en la inflacion por deflactor, la tasa de desempleo
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se elevaria significativamente en un corto plazo, pero en el largo plazo su efecto se iria
reduciendo de manera significativa; mientras que si eligiera generar mayores tasas de
crecimiento economico, la tasa de desempleo se reduciria muy poco en el corto plazo, pero el

efecto en el largo plazo seria representativo.

- Liquitaya Bricefio (2010) en su investigacion “La tasa de ddesempleo no aceleradora de

la Inflacion: un analisis critico™ Revista Denarius — México, 2010.

7
En el presente estudio tiene como objetivo la revision de la NAIRU en tres aspectos, las nociones

que buscan cimentar su existencia, algunos problemas comunes y errores econométricos en que
incurrieron quienes la estimaron a partir de la curva de Phillips y las estimaciones empiricas para

el caso de la economia mexicana.

1
La metodolégico usada fue una investigacion explicativa, cuyo disefio utilizado fue no

experimental de tipo longitudinal y estuvo constituido por los datos estadisticos de la inflacién,

expectativas de inflacién y desempleo, de enero del 1987 hasta diciembre del 2004.
Como conclusiones, los resultados son palmariamente precarios: la “bondad” de ajuste del

modelo es de 0.059 y el coeficiente de regresion (0.09), aunque significativo, tiene el signo
contrario a lo estipulado por la teorfa. Adolece también de un elevado grado de correlacién serial
de primer orden; inestabilidad estructural (de acuerdo con las pruebas CUSUM), ausencia de
distribucion normal de las series. etc. estos indicadores desvirtiian la pertinencia de la relacién

citada y ponen en tela de juicio su utilidad para cualquier fin prictico.
B. Antecedentes Investigativos Nacionales:

- Cruzado Zavaleta (2019) en su investigacion, “Curva de Phillips con expectativas para la
economia peruana. Un andlisis para el periodo 2002 — 2018 Universidad Nacional Pedro Ruiz

gallo, Lambayeque, 2019.

El objetivo de esta investigacion es determinar el impacto de las expectativas de inflacion en la

curva de Phillips para el Peri durante el periodo 2002 — 2018.

;
La metodologia que se utilizé fue una investigacién explicativa, cuyo disefio utilizado fue no
experimental de tipo longitudinal y estuvo constituido por los datos estadisticos de la inflacion,

expectativas de inflacion y desempleo.
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En el obtuvo como resultados. que el impacto que generan las expectativas de inflacion en la

curva de Philips, relaciondndose de modo directo con la variacién de precios, cuyo impacto se
visualiza en los primeros 5 meses para luego diluirse, lo que sugiere que una politica de
disminucion de las expectativas de precios inesperada por parte de la autoridad monetaria no
serfa suficiente para frenar la inflacién; por otro lado, también se desprende la existencia de una
clara relacion econométrica inversa entre inflacion y brecha de desempleo, a pesar de que esta
resulte débil (debido a que sobre esta variable tambi¢n influyen otros factores como la tasa de
participacion laboral, el crecimiento demogrifico, la migracion rural-urbana, entre otros)
coincide con la teoria monetarista e incluso con la keynesiana. Asimismo, segiin la evidencia real
a el caso peruano, se concuerda con los economistas Milton Llegando a la conclusién, que
Friedman, Edmund Phelps, Robert Lucas, Tomds Sargent entre otros, quienes seiialaban que la

relacion entre inflacion y desempleo era inestable.

- David (2016) en su investigacion, “Relacion entre la tasa de inflacion y la tasa de

desempleo en el Perd: 1995 — 2015, Universidad Nacional de Trujillo, Trujillo, 2016.

En dicha investigacion se tiene como objetivo central determina la relacion existente entre el

desempleo y la inflacién en el Pert, para el periodo 1995 — 2015.
La metodologia de la investigacion serd no experimental, debido a que las variables son

estudiadas en su contexto real, sin ser objeto de alguna modificacion. Longitudinal porque se
analiza estas variables durante un periodo especifico, que corresponde al periodo 1995 — 2015.
Finalmente es correlacionar porque el andlisis busca establecer el nivel de significancia que hay

entre las variables analizadas en un determinado periodo de tiempo.

3
En los resultados se demostré que, en la presente investigacién, con el modelo autorregresivo de

rezagos distribuidos y los pardmetros significativos que existe una clara relacién inversa entre la
inflacion (trabajada con los datos que suministra el BCR) y el desempleo; y que la variable
inflacién, depende en gran medida del desempleo, a través del modelo econométrico desarrollado

se establecio una relacién inversa entre la tasa de desempleo y la tasa de inflacién.

3
Llegando a la conclusion, que empiricamente la teoria de Philips se cumple a largo plazo para la

economia peruana, teniendo en cuenta que las principales variables macroeconémicas tienen un

83




comportamiento positivo y que asume que los agentes no responden de manera automatica a los

cambios de la variable desempleo.
1.6. Hipotesis

Dado un andlisis de la Tasa de Desempleo, es probable que se relacione con la Tasa de
Inflacién del Pert durante el periodo: 2001 - 2021. basado en la Teoria de la Curva de Phillips

mediante el modelo econométrico VAR.
2. PLANTEAMIENTO OPERACIONAL

2.1.Técnicas

2
2.1.1. Marco Tedrico: Sera necesario realizar una recopilacion de informacién de documentos

como boletines o articulos, papers, noticias, revistas cientificas. tesis, libros econdmicos, entre
otros, los cuales deben estar relacionados con el Ministerio de Economia y Finanzas, el Instituto
Peruano de Economia, . el Banco Central de Reservas y el Instituto Nacional de Estadistica e

Informatica, otros.

2.1.2. Marco Numérico y Estadistico: Se recolectaran datos estadisticos y numéricos los cuales
deben estar relacionados con las variables presentadas y también con sus indicadores, los datos
que recopilaremos serdn de forma anual para que se pueda realizar un andlisis mds exacto, todo
ello serd extraido de las pdginas del Ministerio de Economia y Finanzas del Instituto Nacional de

Estadistica, Instituto Peruano de Economia y del Banco Central de Reserva del Peru.
22. Instrumentos

Al realizar la recopilacién de datos bibliogrificos y numéricos de las variables como son la
inversion privada y el crecimiento econdmico cada una de estas con sus respectivos indicadores.
A continuacion, se presenta una tabla de Excel de cémo se ordenara la informacién recopilada

para posteriormente procesarla en el software:
- Tablas Estadisticas:

Dicha tabla comprende como primera columna los periodos mensuales desde enero del 2001

hasta diciembre del 2021, en la segunda columna se desarrollard los indices de variacién
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mensuales de la variable independiente (Tasa de Desempleo) y en la tercera columna se

desarrollard los indices de variacién mensual de la variable dependiente (Tasa de Inflacidn).

ANOS % DESEMPLEO % INFLACION
Ene-21 -0.5199 03243
Feb-21 -0.0393 9.9702
Mar-21 0.5384 10.6223
Abr-21 0.7293 10.6781
May-21 0.1388 10.1934
Jun-21 -0.2273 9.8786
Jul-21 0.0343 8.9478
Ago-21 0.1009 8.7164
Set-21 04736 8.5184

- Software Rstudio:

Primero, se importara la base de datos, es decir, las tablas estadisticas en el programa Rstudio
para poder procesar la informacion, haciendo uso de cédigos los cuales me permitiran comprobar

la hipétesis y poder alcanzar mis objetivos planteados.

Se realizard un andlisis descriptivo de la data para luego poder convertirla en series de tiempo y
detectar su estacionariedad, si en caso no es estacionaria se procederd a convertirla a sus
diferencias, logaritmos, o variaciones hasta lograr que esta sea estacionaria, haciendo uso del test

de Dickey Fuller y Phillips Perron.

Posteriormente, se determinara su niimero de rezagos para poder detectar si ambas variables
estan cointegradas, mediante el uso de criterios de informacién como el test de Johansen; luego
se hallard el modelo VAR y se validara su normalidad mediante el test de Jarque Bera, su
heterocedasticidad mediante la prueba de Arch y su autocorrelacion serial en los residuos
haciendo uso del test de Portmanteau y Breusch Godfrey y para su causalidad se utilizara el test

de Granger.

Mas adelante, se aplicard la funcién impulso respuesta (SHOCK) mediante gréficas, donde se
tendra a la variable dependiente (inflacion) en las ordenadas y a la variable independiente
(desempleo) en las abscisas, para poder comprobar la teoria propuesta por Phillips en un modelo

econdmico peruano actual a corto y largo plazo.

- Guia de Observacién y Anilisis.
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Dicho instrumento permitira, mantener un orden en los datos extraidos y poder procesar de

manera sistemdtica la informacién hacia el objetivo del estudio, para que estos sean analizados

de manera correcta, ya que en los tltimos afios sean tenido muchos datos atipicos.

2.2.1. Estructura del Instrumento:
ESTRUCTURA
DEL
VARIABLES INDICADORES TECNICA INSTRUMENT O INSTRUMENTO
Vaable dependiente: Indice de Precios al
Tasa de Inflacién Consumidor (IPC) -
(Endice de precios Lima Indice de Laspeyres
M i -var% 1
Tasa de interés real y ..
Observacion Tablas Estadisticas
nominal Documental (1) (1), Software
. . Estudio
) Val:lable Nivel del Desempleo Base de (2) y Guia de M@ yE3)
independiente: Tasa Observacio
servacion Yy
de Desempleo Poblacié Datos (2) Andlisis (3
(Emplee en Lima oblacion nilisis (3)
Metropolitana - Promediomévil Econdmicamente
) Activa (PEA)
2.3. Campo de Verificacién
2.3.1. Ambito:
. El estudio serd realizado en Peri.
2.3.2. Temporalidad:
b El periodo tomado en cuenta para dicha investigacién comprende los afios 2001 al 2021.
2.3.3. Unidades de estudio:
. No aplica, porque no es necesario determinar el tamafio de muestra ya que se trabajard

con informacion secundaria.

24. Estrategia de recoleccion de datos

La estrategia de recoleccion de datos, por ser una investigacion secundaria se dard de la siguiente

forma:
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- Primero: Se recolectara informacion para el desarrollo de la investigacion a través de ello
podremos entender mejor las variables e indicadores estudiados, la informacién serd recogida del
Ministerio de Economia y Finanzas, del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, Instituto

Peruano de Economia y del Banco Central de Reserva del Peru.

- Segundo: Obtenidas las fuentes se extraerd la informacion numérica y estadistica para el
desarrollo de las variables (tasa de desempleo y tasa de inflacién) y de los indicadores, los datos

serdn recolectados de forma anual para tener un mejor analisis.

- Tercero: Se ordenard la informacién numérica y estadistica de las variables e indicadores

en un Excel a través de un cuadro comparativo.

- Cuarto: Se procesard los datos extraidos de las variables utilizando el software

“Rstudio”(software libre) , para obtener resultados.

- Quinto: En esta parte se interpretardn los resultados obtenidos.
- Sexto: Desarrollar las recomendaciones y conclusiones.

2.5. Recursos necesarios

a) Humanos

Un (01) Investigador.

b) Materiales

) Softwares estadisticos
) Computadoras

) Laptop

) USB

. Celulares

c) Financieros
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ACTIVIDADES COSTOS EN (8/.)
RECURSOS HUMANOS
Anilisis Estadistico S/ 1,000.00
Anilisis de Simulacién Computacional en Rstudio S/ 800.00
Correccién de Estilo y Redaccion S/ 800.00
VIATICOS Y SERVICIOS
Gastos en copias de informacion bibliografica S/ 100.00
Gastos en biisqueda en Internet S/ 150.00
Visita a entidades respectivas S/ 200.00
RECURSOS MATERIALES
Compra de libros u revistas S/ 100.00
Documentacion y materiales de oficina S/ 50.00
Material de impresion S/ 50.00
RECURSOS INTANGIBLES
Horas dedicadas (160 h) S/ 950.00
TOTAL S/ 4,200.00
2.6. Cronograma de Actividades
TIEMPO Agosto | Setiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre

ACTIVIDADES POR SEMANA 1|12|13(4|1|2]|3|4]|1]|2|3(4|1]2]|3(4(1j2(|3|4

Identificacion del tema

Redaccion del Plan de Tesis

Presentacién del Plan de Tesis

Busqueda de Informacion

Anilisis de la Informacién

Redaccion del Marco Tedrico
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Elaboracién e interpretacién de

grificas

Redaccién de Introduccidn

Redaccion de conclusiones

Presentacién del Borrador de Tesis

Presentacion final y sustentacion
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1 ANEXO 3: BASE DE DATOS MENSUALES.

1. de Precios al T.g T de‘ . Poblacién
MESES DE"_I‘SAE.?\:PI[).EO Consumidor | Interés real n[;'[‘:.:;‘l mgmmc?gn d:‘:;’:i:;zs Econémicamente Ag?;:‘::‘:"[) o)
(IPC) (TIR) TIN) Activa (PEA)

Ene01 0.0897 0.5679 0.2586 0.0709 0.1877 353.8149 3042.9899 00301
Feb01 0.0901 0.5693 0.2516 0.0062 0.2454 3557152 3948.3931 0.0498
Mar()1 0.0873 05721 0.2493 | -0.2586 05079 3453626 39537963 0.0807
Abr01 0.0902 0.5608 0.2541 0.6704 04163 357.1519 3959.1996 00240
May01 0.0924 0.5699 02575 0.2332 00243 3503719 3888.0890 0.0802
JunO1 0.0949 05696 0.2609 0.3183 -00574 363.9903 3835.6260 00796
Julol 0.0920 0.5706 0.2663 0.0936 0.1727 351.4403 3821.6390 00301
Ago0l 0.0949 0.5688 0.2611 0.5641 03030 360.9948 3803.3550 00299
| Sep01 0.0955 0.5602 0.2463 0.1835 0.0628 361.6%47 3788.1520 00793
Oct01 0.0972 0.5604 0.2346 0.1971 0.0375 367.3070 3780.3050 00678
Nov0l 0.0945 0.5666 0.2272 0.7201 -04929 359.8329 3807.2710 00675
Dic01 0.0886 05661 0.2299 0.3214 -00915 341.1869 38502420 0.0787
Enc02 0.0932 05631 0.2310 0.7509 -05199 361.7407 3879.5660 0.0812
Feb02 0.0997 0.5629 0.2260 0.2653 00393 389.9409 3911.0590 0.0809
Mar(2 0.1062 05659 0.2070 -0.3314 0.5384 419.1760 3946.1710 0.0201
Abr02 0.1068 0.5701 0.1990 | 05303 0.7203 426.1441 3990.8300 00199
May(02 0.1019 0.5709 0.1990 0.0602 0.1388 405.0572 39737210 0.0775
Jun02 0.0988 0.5696 0.1990 0.4263 02273 392.3879 39720920 00773
Juln2 0.0895 0.5698 0.1992 0.1649 00343 356.5796 3985.0970 0.0598
Ago02 0.0872 0.5703 0.1952 00943 0.1009 349.1240 4005 3790 00596
Sep02 0.0852 0.5730 02041 02605 04736 341 4085 4007 9120 00675
Oct2 0.0849 0.5771 0.2074 -0.5106 0.7180 339.6029 3999.2510 0.0764
Nov02 0.0846 0.5748 0.2181 0.6175 03994 337.2402 3984.3050 00455
Dic02 0.0865 0.5747 0.2068 0.2394 00326 347.1710 40118180 0.0669
Ene03 0.0926 0.5760 02029  -0.0285 02314 377.5333 4075 9610 0.0800
Feb(3 0.0948 0.5787 0.1995 -0.2693 04688 392 0269 4135.9280 0.0755
Mar03 0.1003 0.5852 02032] 09145 11178 414.8643 4137.7180 00535
Abr03 0.0987 0.5849 0.2004 0.2513 -00509 399.4349 4048.2800 0.0750
May03 0.0979 0.5847 0.1979 0.2299 00320 380.1424 3975.6090 00262
Jun03 0.0927 0.5819 0.2070 0.6801 04731 365 9605 3046.5650 00746
JulD3 0.0887 0.5810 0.2107 0.3599 -0.1492 3514743 3961.1690 0.0351
Ago03 0.0926 05811 02157 0.2022 00135 365 4790 3045.2740 00741
Sep03 0.0897 0.5844 0.2199 -0.3387 0.5586 352.1170 3927.3030 0.0557
Oct03 0.0925 0.5846 0.2191 0.1701 0.0490 364.7940 3945.3140 00737
Nov03 0.0889 0.5856 0.2228 00552 0.1677 352.1473 3961.2560 00734
Dic03 0.0940 0.5889 02228 03412 0.5640 372.3586 39617750 00732
Enc04 0.1010 0.5921 0.2368 -0.3007 0.5374 402.1736 3981.7770 00367
Feb04 0.1049 0.5985 02411 08450 1.0861 4250717 4053.0630 00425
Mar04 0.1064 0.6013 0.2453| 02152 04604 438.9043 41259210 0.0577
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Abr4 0.1050 0.6011 0.2423 0.2650 -00228 4324307 4120.3270 0.0425
May04 0.1000 0.6033 0.2439 -0.1100 0.3538 410.9983 4110.1890 00395
Jun(4 0.0946 0.6067 0.2506 -0.3132 0.5638 386.1045 4082.3230 0.0301
Julo4 0.0859 0.6078 0.2502 0.0571 0.1931 351.8044 4095 2280 0.0366
Ago04 0.0871 0.6078 0.2512 0.2607 -00095 356.9730 4096.8190 0.0445
Sep04 0.0889 0.6079 0.2508 0.2342 0.0167 362.2736 4074 9940 0.0479
Oct04 0.0926 0.6077 0.2495 0.2733 -00238 377.9225 4080 9180 00262
Nov04 0.0886 0.6095 0.2458 0.0412 0.2870 362.3073 4088.6180 0.0%46
DicO4 0.0874 0.6094 0.2536 0.2629 -00094 361.3262 4134.2270 0.0979
Ene05 0.1001 0.6100 0.2628 0.1626 0.1002 413.8068 4135 4050 00536
Feb05 0.1077 0.6086 0.2621 0.4967 -0.2346 447 8267 4158 0490 0.0815
Mar05 0.1131 0.6126 0.2624 -0.3878 0.6502 471.0786 41634170 00351
Abr05 0.1021 0.6133 0.2595 0.1406 0.1188 4259124 41700220 0.0354
May05 0.1011 0.6141 0.2574 0.1310 0.1263 419.5269 4150.6960 00651
JunO5 0.0966 0.6157 0.2599 -0.0038 0.2637 397.2994 4111.5410 00621
Julos 0.0929 0.6163 0.2598 0.1552 0.1046 381.5832 4107.3090 0.0630
Ago05 0.0921 0.6152 0.2570 0.4366 -0.1796 375.7784 4081.3230 0.0706
Sep03 0.0929 0.6146 0.2559 0.3502 -0.0943 380.5865 4097 7800 0.0605
Oct03 0.0908 0.6155 0.2461 0.1013 0.1448 369.9335 4076.0030 0.0649
Nov05 0.0861 0.6160 0.2449 0.1769 0.0680 3529716 4100.5960 0.0940
Dic05 0.0803 0.6185 0.2363 -0.1829 04192 3299717 4107.5010 0.0688
Ene06 0.0887 0.6216 0.2414 -0.2582 0.4996 366.0529 4126.1150 00710
Feb06 0.0897 0.6250 0.2408 -0.3075 0.5483 371.6440 4143 .4490 00561
Marl6 0.0801 0.6279 0.2428 -0.2144 04572 375.5462 4166.2340 0.1208
Abr(6 0.0871 0.6311 0.2426 -0.2674 0.5100 364.8863 4191.5240 0.0540
May06 0.0884 0.6278 0.2438 0.7718 -0.5280 366.4410 4143.0580 0.0610
Jun06 0.0894 0.6269 0.2434 0.3760 -0.1325 368.7339 4124 0800 00748
Jul0o 0.0852 0.6259 02414 04118 -0.1704 350.2121 4112.5330 0.0651
Agol6 0.0844 0.6267 0.2405 0.1012 0.1393 350.3791 4153.1390 0.1032
| Sep06 0.0849 0.6269 0.2389 0.2115 0.0274 355.6331 4191.0040 00814
Oct06 0.0812 0.6272 0.2342 0.1904 0.0438 346.5361 4267.6720 0.0870
Nov06 0.0794 0.6254 0.2314 0.5136 -0.2822 3440541 4331.6250 0.0474
Dic06 0.0744 0.6256 0.2308 0.2050 0.0258 327.1102 4395.0190 0.0860
Ene07 0.0896 0.6256 0.2375 0.2281 0.0094 396.2537 4420 0990 0.0501
Feb(7 0.0949 0.6273 0.2357 -0.0238 0.2595 422.3805 4452.1840 0.0477
Mar07 0.0975 0.6294 0.2340 -0.1148 0.3488 4327078 4436.5160 0.0602
Abr)7 0.0902 0.6306 0.2278 0.0496 0.1782 396.1894 4392.1720 0.0529
May07 0.0853 0.6337 0.2213 -0.2706 04919 372.6977 4367.6210 00714
Jun07 0.0829 0.6366 0.2241 -0.2456 0.4697 363.0807 4379.7730 0.0650
Julo7 0.0793 0.6397 0.2327 -0.2429 04755 350.5664 4418 8970 0.1031
Ago07 0.0792 0.6405 0.2286 0.0917 0.1369 347.9992 4395.7390 0.0936
Sep07 0.0816 0.6445 0.2254 -0.3871 0.6125 356.9527 4374.0220 0.1292
Oct07 0.0793 0.6465 0.2276 -0.0864 0.3140 345.0473 4352.2560 0.1190
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Nov07 0.0793 0.6472 0.2254 0.1144 0.1110 341.8407 4313.0460 0.0982
Dic07 0.0745 0.6501 0.2228 -0.2303 04531 323.8972 4346.3160 0.1251
Enc08 0.0810 0.6516 0.2326 0.0105 0.2220 352.2013 4348.8590 0.0951
Feb(8 0.0896 0.6575 0.2333 -0.6737 0.9070 3949638 4407.0330 0.1354
Mar08 0.0929 0.6643 0.2386 -0.8033 1.0419 413.8804 44529110 00761
Abr08 0.0900 0.6654 0.2381 0.0839 0.1542 402.1559 4470.3190 0.1407
May0O8 0.0810 0.6678 0.2357 -0.1338 0.3695 3614638 4461.0520 0.0700
JunO8 0.0790 0.6730 0.2373 -0.5323 0.7696 351.4923 4449 2920 0.1078
JulD8 0.0812 0.6767 0.2370 -0.3185 0.5555 362.3977 4465.5740 0.0951
Ago08 0.0838 0.6807 0.2387 -0.3517 0.5905 3727474 4448 7860 0.0875
SepO8 0.0852 0.6846 0.2433 -0.3239 0.5672 3749019 4399.3080 0.1047
Oct08 00791 0.6888 0.2407 -0.3724 0.6131 345 .8024 43739710 0.0824
Nov08 0.0766 0.6909 0.2354 -0.0736 0.3090 336.1064 4386.6130 0.0630
DicO8 0.0778 0.6934 0.2302 -0.1300 0.3602 338.5125 4351.3290 0.0501
Ene09 0.0881 0.6941 0.2293 0.1235 0.1058 383.4650 4351.1990 0.0451
Feb(9 0.0931 0.6936 0.2289 0.3037 -0 0748 408.6723 4391.3750 0.0036
Mar09 0.0931 0.6961 0.2264 -0.1338 0.3602 415.9640 44066.4260 0.0295
Abr)9 0.0877 0.6962 0.2196 0.2006 0.0190 396.8604 45259610 00126
May09 0.0846 0.6959 02072 0.2502 -0.0430 3824172 4520 4810 0.0191
Jun09 0.0850 0.6936 0.2069 0.5465 -0.3396 382.7000 4503.6000 00286
Julo9 0.0820 0.6949 0.2058 0.0191 0.1867 366.5000 4469 8000 00139
Ago09 0.0830 0.6934 0.2022 0.4097 -02074 370.1000 4456.6000 0.0089
Sep(9 0.0783 0.6928 0.2018 0.2890 -0 0872 348.1000 4445.3000 0.0024
Oct9 0.0763 0.6937 0.1992 0.0763 0.1226 342.6000 4488.3000 00126
Nov09 0.0722 0.6929 0.1983 0.3104 -0.1121 328.1000 4543.5000 00267
Dic0v 0.0791 0.6951 0.1994 0.1177 0.3171 368.1000 4652.5000 0.0418
Enecl0 0.0861 0.6971 0.1998 -0.0962 0.2959 405.6000 4713.3000 0.0310
Febl0 0.0959 0.6994 0.1976 -0.1249 0.3225 458.9000 4786.5000 0.0510
Marl0 0.0918 0.7013 0.1949 -0.0859 0.2808 438.6000 4775.1000 0.0814
Abrl0 0.0900 07015 0.1939 0.1686 0.0254 427.1000 4743.2000 00798
May10 0.0774 0.7032 0.1918 -0.0461 0.2379 363.4000 4697.8000 0.0754
Junl0 0.0759 0.7050 0.1912 -0.0596 0.2508 352.8000 4648.3000 0.1283
Jull0 0.0704 0.7075 0.1821 -0.1819 0.3640 326.3000 4632.4000 0.0991
Agoll 0.0740 0.7094 0.1808 -0.0877 0.2685 345.8000 4672.0000 0.0872
Sepl0 0.0764 0.7092 0.1834 0.2155 -00320 358.4000 4691.2000 0.1007
Oct 10 0.0786 0.7082 0.1871 0.3289 -0.1417 371.7000 4729 0000 00043
Novl0 0.0759 0.7082 0.1872 0.1793 0.0079 357.5000 4709.7000 0.0884
Dicl0 0.0716 0.7095 0.1873 0.0089 0.1785 337.1000 4710.1000 0.0782
Enell 0.0768 0.7123 0.1868 -0.2036 0.3904 360.6000 4693.5000 0.0956
Febll 0.0912 0.7150 0.1858 -0.1963 0.3823 437.1000 4792 4000 0.0806
Marl 1 0.0939 0.7200 0.1865 -0.5159 0.7025 4544000 4841.1000 0.0768
Abrl 1 0.0881 0.7249 0.1851 -0.4958 0.6809 427.7000 4856.0000 0.0741
Mayll 0.0735 0.7248 0.1849 0.2086 -00237 349 9000 4759.3000 0.0554
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Junll 0.0730 0.7255 0.1858 0.0867 0.0991 344.0000 4711 4000 0.0298
Julll 0.0697 0.7312 0.1854 -0.6076 0.7930 329.8000 4733.9000 0.0606
Agoll 0.0702 0.7332 0.1866 -0.0792 0.2658 332.4000 4737.3000 0.0648
Sepll 0.0731 0.7356 0.1872 -0.1470 0.3342 349.3000 4781.3000 0.0490
Octll 0.0732 0.7379 0.1901 -0.1247 0.3149 349.1000 4770.1000 0.0446
Novll 0.0705 0.7411 0.1885 0.2429 04314 335.6000 4763.3000 0.0474
Dicll 0.0699 0.7431 0.1886 -0.0823 0.2709 336.1000 4811.5000 0.0866
Enel2 0.0776 0.7424 0.1903 0.2916 -0.1013 373.5000 4816.0000 0.0545
Febl2 0.0831 0.7448 0.1876 -0.1373 0.3249 403.0000 4846.7000 00706
Marl2 0.0866 0.7505 0.1901 -0.5759 0.7660 418.7000 4834.8000 0.0586
Abrl2 0.0806 0.7545 0.1921 -0.3394 0.5315 388.2000 4819.3000 00321
May12 00722 0.7548 0.1934 0.1541 0.0393 347.2000 4809.3000 0.0692
Junl2 0.0629 0.7545 0.1962 0.2329 -00367 2994000 4763.1000 0.0753
Jull2 0.0621 0.7552 0.1947 0.1043 0.0604 268.7000 4811.5000 00725
Agol2 0.0666 0.7590 0.1941 -0.3143 0.5084 319.4000 4794 9000 0.0706
Sepl2 0.0660 0.7631 0.1930 -0.3497 0.5427 318.7000 4827.1000 0.0675
Octl2 0.0622 0.7619 0.1933 0.3566 -0.1633 298 .4000 4795 5000 0.0742
Novi2 0.0591 0.7609 0.1928 0.3302 -0.1375 286.3000 4840 9000 0.0607
Dicl2 0.0564 0.7628 0.1909 -0.0679 0.2588 272.8000 4838.8000 00344
Enel3 0.0613 0.7637 0.1941 0.0787 0.1154 295 .5000 4820 4000 0.0645
Febl3 0.0640 0.7630 0.1927 0.2827 -0.0900 310.1000 4843.5000 0.0509
Marl3 0.0639 0.7699 0.1908 -0.7180 0.9088 310.8000 4862.8000 00351
Abrl3 0.0561 03719 0.1909 00615 0.2524 274.5000 4890.3000 0.0882
May13 0.0567 0.7734 0.1895 -0.0041 0.1936 275.5000 4865.8000 0.0427
Junl3 0.0578 0.7754 0.1881 -0.0737 0.2618 280.5000 4861.6000 0.0585
Jull3 0.0603 0.3797 0.1847 -0.3637 0.5485 295.7000 4903.6000 00531
Agol3 0.0556 0.7839 0.1812 -0.3617 0.5429 271.3000 4878.5000 0.0550
Sepl3 0.0594 0.7847 0.1758 0.0671 0.1088 290.9000 4896.1000 0.0486
Oct13 0.0577 0.7850 0.1665 0.1282 0.0383 282.6000 4899.3000 0.0621
Novl3 00577 0.7833 0.1637 0.3819 -02182 283.9000 49231000 00728
Dicl3 0.0568 0.7846 0.1588 -0.0071 0.1658 280.6000 4937.7000 00703
Enecl4 0.0637 0.7871 0.1599 -0.1570 0.3168 312.6000 49081000 00423
Febl4 0.0698 0.7919 0.1581 0.4428 0.6008 347.7000 4984.6000 0.0521
Marl4 0.0695 0.7960 0.1561 -0.3624 0.5186 346.9000 4992 8000 0.0541
Abrl4 0.0628 0.7991 0.1553 -0.2379 0.3932 312.2000 4971.3000 0.0292
May 14 0.0580 0.8009 0.1561 -0.0689 0.2250 284.1000 48985000 0.0259
Junl4 0.0567 0.8022 0.1604 0.0013 0.1592 277.8000 4897 2000 0.0038
Jull4 0.0574 0.8056 0.1593 -0.2740 04333 281.2000 4903.0000 00145
Agold 0.0590 0.8049 0.1588 0.2444 -0.0856 290.8000 4930.4000 00135
Sepl4 0.0561 0.8062 0.1569 -0.0036 0.1605 274.4000 4893.7000 00267
Oct 14 0.0569 0.8093 0.1555 -0.2233 0.3789 281.3000 4941.0000 00227
Novl4 0.0542 0.8081 0.1561 0.3055 -0.1495 269.3000 4965.8000 0.0016
Dicl4 0.0556 0.8099 0.1567 -0.0722 0.2289 276.3000 4972 2000 0.0080
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Enel5 0.0635 08113 0.1617 -0.0086 0.1703 314.5000 49502000 00156
Febl5 0.0689 0.8138 0.1600 -0.1435 0.3035 342.4000 4968.7000 00123
Marl5 0.0703 0.8200 0.1608 -0.6039 0.7647 351.3000 5000.3000 00293
Abrl5 0.0681 0.8232 0.1592 -0.2313 0.3905 340.2000 4996.7000 0.0419
May15 0.0698 0.8278 0.1600 -0.4043 0.5644 347.5000 49809000 00128
Junl3 0.0682 0.8306 0.1618 -0.1705 0.3323 339.6000 4977 9000 0.0409
Julls 0.0644 0.8343 0.1615 -0.2892 0.4508 321.5000 4993.7000 0.0360
Agols 0.0614 0.8375 0.1625 -0.2147 0.3772 306.2000 4984 0000 0.0267
Sepl3 0.0644 0.8377 0.1609 0.1334 0.0275 321.7000 4996.5000 00319
Oct 13 0.0583 0.8389 0.1624 0.0196 0.1428 293.7000 5036.9000 0.0328
Novls 0.0576 0.8418 0.1608 -0.1832 03441 293.3000 5090 .8000 00395
Dicl5 0.0569 0.8456 0.1609 -0.2848 0.4457 290.6000 5108 .0000 00651
Enecl6 0.0659 0.8487 0.1624 -0.2102 0.3725 335.3000 S088.2000 0.0355
Febl6 0.0690 0.8502 0.1613 -0.0128 0.1741 352.8000 5112 4000 00643
Marl6 0.0722 0.8553 0.1605 04376 0.5981 370.5000 5130.1000 00356
Abrl6 0.0698 0.8554 0.1599 0.1485 00114 360.7000 5167.7000 0.0278
May16 0.0711 0.8572 0.1602 -0.0494 0.2096 364.4000 5126.4000 0.0489
Junlé 0.0698 0.8584 0.1620 0.0225 0.1395 356.2000 5104 7000 00359
Jull6 00710 0.8591 0.1638 0.0820 0.0817 361.3000 S088.1000 00358
Agol6 0.0681 0.8621 0.1650 -0.1933 0.3583 346.0000 5080.2000 0.0577
Seplé 0.0651 0.8639 0.1684 -0.0380 0.2065 329.7000 5066.0000 0.0450
Octl6 0.0620 0.8675 0.1706 0.2427 04134 316.1000 3099 8000 0.0217
Novl6 0.0584 0.8700 0.1703 -0.1198 0.2901 299.2000 5126.4000 0.0350
Dicl6 0.0624 0.8729 0.1716 -0.1626 0.3342 324.6000 5198.1000 0.0346
Enel7 0.0720 0.8750 0.1774 -0.0605 0.2378 374.6000 5206.2000 0.0504
Febl7 0.0774 0.8778 0.1707 -0.1525 03232 403.0000 5208.1000 0.0080
Marl 7 0.0773 0.8893 0.1696 -1.1350 1.3046 401.1000 5186.2000 00117
Abrl7 0.0682 0.8870 0.1684 0.4265 -0.2581 353.6000 S185.1000 0.0031
May17 0.0660 0.8832 0.1678 0.5911 -04233 340.1000 5150.2000 0.0365
Junl7 0.0693 0.8818 0.1708 0.3300 -0.1592 358.1000 S171.1000 00397
Jull? 0.0706 0.8836 0.1710 -0.0273 0.1983 366.7000 5192.3000 00223
Agol7 0.0668 0.8895 0.1693 -0.5029 0.6722 350.6000 5251.1000 0.0286
Sepl? 0.0643 0.8894 0.1665 0.1822 -00158 336.2000 5230.3000 00335
Oct17 0.0620 0.8852 0.1640 0.6333 -04693 322.0000 5194 0000 0.0361
Novl7 0.0656 0.8834 0.1610 0.3583 -0.1972 340.4000 5188.6000 0.0204
Dicl7 0.0645 0.8848 0.1580 0.0011 0.1569 338.3408 5241.5720 0.0144
Enel® 0.0730 0.8859 0.1589 0.0315 0.1274 382.2000 5235.3000 0.0285
Febl8 0.0803 0.8882 0.1569 -0.0933 0.2502 421.6000 5252.0000 0.0270
Marl8 0.0806 0.8925 0.1511 -0.3360 04871 420.9000 5221.2000 0.0387
Abrl8 0.0732 0.8913 0.1435 0.2805 -0.1371 383.6000 5237.2000 0.0808
May18 0.0664 0.8914 0.1407 0.1222 0.0185 345.2000 5201.3000 00671
Junl® 0.0622 0.8944 0.1409 -0.1931 0.3341 322.5000 5182 4000 0.0208
Jull8 0.0617 0.8978 0.1406 -0.2422 0.3828 321.7000 5215.3000 00261
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AgolR 0.0608 0.8990 0.1422 0.0105 0.1318 318.8000 5239.2000 00233
Sepl8 0.0618 0.9007 0.1430 -0.0487 0.1917 323.9000 5239.5000 0.0240
Oct18 0.0643 0.9015 0.1416 0.0599 0.0817 335.8000 5225 7000 0.0409
NovI8 0.0625 0.9026 0.1422 0.0197 0.1224 330.1000 5283.6000 0.0506
Dicl8 0.0613 0.9042 0.1430 -0.0388 0.1818 325.2000 5307.7000 0.0471
Enel9 0.0648 0.9048 0.1432 0.0779 0.0653 341.7000 5276.2000 00167
Febl9 0.0756 0.9060 0.1436 0.0168 0.1268 397.1000 5253.3000 0.0207
Marl9 0.0816 09125 0.1449 -0.5826 0.7276 429.0000 S3258.7000 0.0338
Abrl9 0.0733 09144 0.1451 -0.0550 0.2001 385.4000 5256.9000 00002
May19 0.0671 09157 0.1448 -0.0028 0.1476 350.1000 5217.6000 0.0068
Junl9 0.0631 09149 0.1459 0.2322 -00863 329.7000 5226.7000 0.0281
Jull9 0.0600 09168 0.1450 -0.0583 0.2033 313.5000 52217000 00393
Agol9 0.0583 09174 0.1444 0.0834 0.0610 305.2000 5237.3000 00372
Sepl9 0.0575 09174 0.1442 0.1378 0.0064 300.6000 5228 0000 0.0254
Oct19 0.0642 09184 0.1424 0.0317 0.1107 338.2000 5269.8000 0.0271
Nov19 0.0633 09194 0.1419 0.0330 0.1089 335.1000 5297 0000 00233
Dicl9 0.0610 0.9214 0.1408 -0.0737 0.2145 325.9000 5340.7000 0.0127
Ene20 0.0634 09219 0.1435 0.0897 0.0538 340.9000 5378.2000 0.0336
Feb20 0.0707 0.9232 0.1422 0.0000 0.1422 380.1000 5377.7000 0.0466
Mar20 0.0777 0.9292 0.1406 -0.5054 0.6460 406.2000 5230.2000 0.1752
Abr20 0.0898 0.9301 0.1336 0.0291 0.1046 360.7000 4015.6000 03927
May20 0.1312 0.9320 0.1278 -0.0763 0.2042 385.1000 2934.3000 03272
Jun20 0.1628 0.9296 0.1244 0.3905 -0.2661 427 4000 2625.3000 -0.1812
Jul20 0.1637 0.9339 0.1229 -0.3398 04627 574.7000 3510.0000 0.1104
Ago20 0.1557 0.9328 0.1234 0.2337 -0.1102 663.8000 42771000 00924
Sep20 0.1653 09341 0.1244 0.0119 0.1364 742.7000 4492.6000 00595
Oct20 0.1643 0.9343 0.1250 0.1082 0.0168 T61.4000 4634.2000 00333
Nov20 0.1513 0.9391 0.1237 -0.3967 0.5205 738.3000 4881.0000 00221
Dic20 0.1384 0.9396 0.1210 0.0723 0.0487 699.7000 5055.5000 0.0093
Ene2l 0.1301 0.9466 0.1435 0.0897 0.7429 663.9000 5102.5000 00099
Feb2l 0.1449 0.9454 0.1422 0.0000 -0.1253 717.7000 4952 9000 00381
Mar21 0.1528 0.9533 0.1406 -0.5054 0.8395 742 5000 4859.6000 0.1983
Abr21 0.1511 0.9523 0.1330 0.0291 -0.1047 731.6000 4841.1000 0.5996
May21 0.1203 0.9549 0.1278 -0.0763 0.2666 602.9000 5012 0000 0.4862
Jun2l 0.1032 0.9598 0.1244 0.3905 05197 526.5700 5101.5000 02347
Jul21 0.0939 0.9695 0.1229 -0.3308 1.0075 483.6000 5149.6000 0.1322
Agoll 0.0954 0.9790 0.1234 0.2337 0.9849 489.9000 5136.2000 0.1189
Sep2l 0.0997 0.9830 0.1244 -0.0119 0.4004 515.7000 5170.9000 0.0995
Oci21 0.0960 0.9887 0.1250 0.1082 0.5837 500.5000 52149000 0.0474
Nov2l 0.0809 0.9922 0.1237 -0.3967 0.3582 481 4000 5294 2000 00351
Dic2l 0.0783 1.0000 0.1210 0.0723 0.7828 417.2000 5326.5000 00180
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ANEXO 4:
Script R

#IMPORTAR LA BASE DE DATOS
#INSTALAR PAQUETES
install.packages("ggplot2")
library(ggplot2)
install.packages("psych")
library(psych)

#CAMBIAR EL NOMBRE DE LA DATA
datal <- DATA_TESIS_V1
data2 <- log(datal)

#PARA VER EL NOMBRE DE LAS VARIABLES

names(data2)

#INDIVIDUALIZAR
T_DESEMPLEO <- data2[ c("T_DESEMPLEQ")]
T_INFLACION <- data2[,c("T_IPC")]

#CONVERTIR LAS VARIABLES A SERIES DE TIEMPO
T_DESEMPLEO <- ts(T_DESEMPLEQ. frequency = 12, start =c(2001,1))
T_INFLACION <- ts(T_INFLACION, frequency = 12, start = c¢(2001,1))

PARA EL WORD: DEL CAP. DE RESULTADOS
### ANALISIS DESCRIPTIVO (GRAFICO) ##
#EVOLUCION DE LA TASA DE DESEMPLO

plot(T_DESEMPLEQ, main="Tasa del desempleo menusal 2001-2021", sub="Elaboracién
propia con datos del BCRP", ylab="Tasa", xlab="Tiempo", type="1",col = "blue",

cex.main=1, font.main=4,
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cex.sub=0.75, font.sub=3)
#EVOLUCION DE LA TASA DE INFLACION

plot(T_INFLACION, main="Tasa de inflacién mensual 2001-2021", sub="Elaboracién propia
con dato de ..", ylab="Tasa", xlab="Tiempo", type="1",col = "red",

cex.main=1, font.main=4,

cex.sub=0.75, font.sub=3)

#EVOLUCION CONJUNTA DE LAS VARIABLES:

plot(T_DESEMPLEQ, Iwd=1, ylim=c(1.,5),
ylab="Tasa", xlab="Tiempo")

lines(T_INFLACION, Iwd=1, col="red")

legend("topleft", legend = c("Tasa desempleo”, "Tasa inflacién"), fill = c("Black", "red"),
cex=.5)

title("Grafica 1
Evolucion de tasa mensual de T_DESEMPLEO e T_INFLACION
2005-2022", sub="Fuente: Elaboracién propia con datos de BCRP",
cex.main=1, font.main=4,

cex.sub=0.75, font.sub=3)

###t ANALISIS DESCRIPTIVO##
#GRAFICA DE DISPERSION

GRAFICAL <- ggplot(data2,
aes(T_DESEMPLEO.T_INFLACION))+geom_point()+geom_smooth(method = "Im", color =
"blue")

SE OBSERVA UNA RELACION NEGATIVA

#i##t ANALISIS INFERENCIAL##
#RESULTADO 1: HALLAR LA RELACION ESTADISTICA ENTRE LAS VARIABLES

# COEFICIENTE DE CORRELACION
data3 <- cbind(T_DESEMPLEO,T_INFLACION)
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cor(data3)
pairs.panels(data3)
# INTERPRETACION:

SE OBSERVA QUE LAS VARIABLES... TIENEN UNA RELACION NEGATIVA DEL
28.25%

AL PARECER SI SE ESTARIA CUMPLIENDO LA RELACION MENCIONADA POR W.
PHILLIPS ENTRE ESTAS DOS VARIABLES PARA EL CASO PERUANO

##CREAR UN MODELO ECONOMETRICO##
modelol=Im(T_INFLACION~T_DESEMPLEO, data=data2)
summary(modelo1)

#ECUACION DEL MODELO

T.INFLACION = 4.73740 - 0.21275*(T .DESEMPLEQ)+u

modelo2=1m(T_DESEMPLEO~T_INFLACION, data=data2)

summary(modelo2)

#GRAFICOS PARA VALIDAR LOS RESULTADOS INFERENCIALES DE LA CURVA DE
PHILLIPS

plot(T_DESEMPLEO, T_INFLACION,
ylab="T_INFLACION", xlab="T_DESEMPLEQ")
abline(modelol, lwd=2)
title("Grafica 2
Modelol. Curva de Phillips

2001-2021 T_INFLACION e T_DESEMPLEQ", sub="Fuente: Elaboracién propia con datos
de BCRP

mensual”,
cex.main=1, font.main=4,

cex.sub=0.5, font.sub=3)

plot(modelol, ask=FALSE, main= "Curva de Phillips T_DESEMPLEQO-T_INFLACION")
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#COEFICIENTE DE CORRELACION
data2 <- datal[,c("PBI","SECTOR_EXTRACTIVO")]
cor(datal)

pairs.panels(data2)

#SUB SECTORES Y CRECIMIENTO ECONOMICO

data3 <-
datal[c("SECTOR_EXTRACTIVO","AGRICULTURA","PESCA","MINERIA_PETROLEQ"]

pairs.panels(data3)

#INFLUENCIA
R2 <- (0.9532157)"2  #0.9086202

#REGRESION

Modelol <- Im(PBI~-SECTOR_EXTRACTIVO, data = datal)

summary(Modelol)
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Andlisis de la tasa de desempleo y su relacién con la tasa de
inflacion del Perd, periodo: 2001 - 2021. Basado en la teoria
de la Curva de Phillips mediante el modelo econométrico VAR.
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