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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como objetivo analizar la influencia de los factores
macroecondmicos en el crecimiento econémico del Per( durante el periodo 2010 — 2024, con
la finalidad de poder medir con la funcién Impulso Respuesta su efecto ante un shock de los
factores hacia el crecimiento econémico en el corto plazo. La investigacion fue de tipo basica,
con alcance correlacional, enfoque cuantitativo con datos del BCR. Dando como resultado que
se ha determinado que existe causalidad de los factores macroecondmicos: Inversion privada,
consumo privado, gasto publico, exportaciones, tipo de cambio hacia el crecimiento econémico,
esto medido con el test de causalidad de Granger y con un nivel de significancia de 0.05. Los
otros factores como la tasa de interés y la inflacién no causan al crecimiento econémico. Dado
que el crecimiento econémico del Pert es un tema central para la formulacion de politicas
publicas, la toma de decisiones del sector privado y el bienestar de la poblacion; y al analizar

estas variables nos permite identificar relaciones causales y dinamicas entre ellas.
Palabras claves:

Producto Interno Bruto, Inversion Privada y Consumo Privado
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ABSTRACT

The present research aimed to analyze the influence of macroeconomic factors on
Peru’s economic growth during the period 2010-2024, with the purpose of measuring,
through the Impulse Response Function, their effect on economic growth in the short term
when facing shocks in these factors.

The study was basic in nature, with a correlational scope and a quantitative approach,
using data from the Central Reserve Bank of Peru (BCRP). The results indicate that there is
causality between the macroeconomic factors private investment, private consumption, public
expenditure, exports, and exchange rate and economic growth, as determined by the Granger
causality test at a 0.05 significance level.

Other factors, such as the interest rate and inflation, were found not to cause economic
growth. Since Peru’s economic growth is a central issue for public policy formulation, private
sector decision-making, and the well-being of the population, analyzing these variables allows

for the identification of causal and dynamic relationships among them.

Key words:

Gross Domestic Product, Private Investment, and Private Consumption
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INTRODUCCION

La economia peruana en los Gltimos afios ha tenido un crecimiento positivo, diversos
factores han contribuido con este escenario, sin embargo, es importante determinar aquellos
factores que influyen estadisticamente al crecimiento econdémico con la finalidad de proponer
politicas econdmicas ante escenarios adversos, el presente trabajo tuvo como objetivo analizar
la influencia de los factores macroecondmicos en el crecimiento econdmico del Peru durante el
periodo 2010 — 2024.

La investigacion costa de tres capitulos que se detallan a continuacion:

Capitulo 1, este es el marco tedrico que contiene la descripcion del problema,
antecedentes, marco conceptual, bases tedricas cientificas, entre otros. Este es el soporte tedrico

del tema de investigacion.

Capitulo 2, metodologia, en esta parte se describe el tipo de investigacién, alcance,
enfoque, entre otros. Sirve para dar a conocer el método empleado para el logro de los objetivos

y la hipotesis.

Capitulo 3, resultados, en esta ultima parte, se ha presentado los principales hallazgos
de la investigacion dando cumplimiento a cada objetivo.
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CAPITULO I
MARCO TEORICO
1.1. Planteamiento Teorico
1.1.1. Enunciado del Problema

¢Cual es la influencia de los factores macroeconémicos en el crecimiento

econdémico del Peru durante el periodo 2010 — 2024?
1.1.2. Descripcion del Problema

El desarrollo econdmico de un pais esta condicionado por diversos factores
macroecondmicos, entre los que se destacan la inversién privada, el consumo de los
hogares, la inflacion, las tasas de intereés, el gasto del Estado, las exportaciones y el tipo
de cambio. En el caso peruano, estos elementos han tenido un impacto notable en el
comportamiento de la economia entre 2010 y 2024. Durante este periodo, las principales
variables macroeconomicas han sido decisivas para la trayectoria del crecimiento

nacional.

La inversion privada ha constituido un pilar fundamental del crecimiento
economico. Segun el Banco Central de Reserva del Perd (BCRP), en 2010 equivalia
aproximadamente al 16% del Producto Bruto Interno (PBI), y hacia 2019 se incremento
hasta alcanzar el 22% (Banco Central de Reserva del Perti [BCRP], 2020). No obstante,
en 2020, debido a la pandemia de COVID-19 y a la inestabilidad politica interna, dicha
inversion se contrajo cerca del 10% en términos reales (Banco Central de Reserva del
Per( [BCRP], 2021). A partir de 2021 comenzd una lenta recuperacion.

El consumo privado también ha desempefiado un papel clave en la dindmica
econdmica nacional. Entre 2010 y 2019, experiment6 un crecimiento promedio anual del
4.1%; sin embargo, en 2020 sufri6 una caida del 8.4% como consecuencia de la pandemia,
de acuerdo con los datos del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica [INEI] , 2020). En 2021 logré una leve mejora, con

un aumento de aproximadamente 3.5%.
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La inflacién en Per(, esta se mantuvo estable durante gran parte del periodo, con
un promedio de 2.8% entre 2010 y 2019, dentro del rango establecido por el BCRP entre
1% y 3% (Banco Central de Reserva del Peri [BCRP], 2020). Sin embargo, en 2022 y
2023 los precios se elevaron considerablemente, alcanzando un 7.7% en 2022 por el
incremento internacional de los alimentos y la energia (Banco Central de Reserva del
Perd [BCRP], 2023). Para 2024, se estima una inflacion de 5.2%, lo que evidencia
presiones sobre el poder adquisitivo de las familias.

Respecto a la tasa de interés activa promedio del sistema financiero ha tenido una
influencia notable sobre el crecimiento econémico entre 2010 y 2024, al reflejar los
distintos ciclos econdmicos del pais. De acuerdo con el BCRP, paso de alrededor del 18%
en 2010 a un 15% en 2019, descendid hasta 12% en 2020 debido a las medidas expansivas
aplicadas durante la pandemia y posteriormente subi6 gradualmente hasta 17% en 2023

ante el aumento de la inflacion y el ajuste monetario.

El gasto puablico también ha tenido un papel relevante. Segun el Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF), en 2010 representaba el 18.9% del PBI, y para 2019
aumento a 20.5% (Ministerio de Economia y Finanzas [MEF], 2020). En 2020, con
motivo de la emergencia sanitaria, el gasto del Estado se elevo hasta 25% del PBI
(Ministerio de Economia y Finanzas [MEF], 2021), nivel que permanecid elevado hasta

2023 para apoyar la reactivacion economica.

En cuanto a las exportaciones, mostraron una evolucion positiva en los Gltimos
afios. La Cémara de Comercio de Lima, en 2020 representaron el 28% del PBI,
destacando productos como el cobre, el oro y los bienes agricolas en la canasta
exportadora (Camara de Comercio de Lima [CCL], 2021). En 2021, las exportaciones

aumentaron 10% gracias a la reactivacion de la demanda mundial.

El tipo de cambio, por otro lado, present6 notables variaciones. En 2010 promedié
2.8 soles por doélar, mientras que en 2020, a raiz de la crisis global y la incertidumbre
politica, se elevd a 3.6 soles (Banco Central de Reserva del Perd [BCRP], 2021). Para
2023, se mantuvo en torno de 3.7 soles por délar, aunque con cierta volatilidad causada

por factores internos.

Si las variables macroeconomicas contindan deteriordndose, como sugieren las

tendencias actuales, el crecimiento econdmico del pais podria verse seriamente afectado.
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Una prolongada desaceleracion de la inversién privada, especialmente en sectores
estratégicos como la mineria y la infraestructura, limitaria el avance del PBI, afectaria la
creacion de empleo y reduciria la recaudacion fiscal, complicando la ejecucion de

programas sociales y proyectos de inversion publica.

Un escenario de inflacion elevada, por encima del rango meta del BCRP, afectaria
el poder de compra de los hogares, reduciendo el consumo privado y frenando la actividad
econdmica. Esto podria ademas generar tensiones sociales derivadas del deterioro de las
condiciones de vida. A su vez, un aumento de las tasas de interés restringiria el acceso al
crédito, desalentando tanto la inversion como el consumo, con consecuencias negativas

para el empleo y las expectativas de crecimiento.

En el ambito externo, una posible caida de las exportaciones provocada por una
menor demanda internacional o por la reduccion de los precios de los productos basicos,
impactaria la balanza comercial y ejercera presion sobre las reservas internacionales y el
tipo de cambio. Finalmente, una mayor volatilidad cambiaria afectaria la competitividad
y encareceria las importaciones, perjudicando tanto a las empresas como a los

consumidores.
1.2. Justificacion
Justificacién préctica:

El anélisis de los factores macroeconémicos y su impacto en el crecimiento
economico del Per( entre 2010 y 2024 tiene una relevancia practica significativa para la
formulacion de decisiones econémicas y politicas en el pais. Durante la Gltima década, la
economia peruana ha atravesado multiples transformaciones y desafios, como crisis
financieras, variaciones en los precios internacionales de los commodities y una serie de

condiciones internas y externas que han influido en su equilibrio y desempefio econémico.
Justificacion tedrica:

Desde una perspectiva tedrica, la investigacion adquiere importancia dentro del
campo de la economia porque contribuye a ampliar el conocimiento existente sobre los
elementos que determinan el crecimiento en economias en desarrollo, con especial atencion
al caso peruano. A lo largo del tiempo, distintas corrientes macroeconémicas han abordado

cdémo variables como la inversion, el consumo privado, la inflacion y las tasas de interés
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influyen en el comportamiento econémico de los paises. Sin embargo, en el contexto del
Per0, aun persiste una falta de comprension limitada sobre la interaccion de estos factores

y su efecto en un crecimiento sostenido.
Justificacion Metodoldgica:

Metodoldgicamente, este estudio es relevante debido a la combinacion de técnicas
de andlisis cuantitativo y cualitativo, lo cual proporciona una estimacion completa del
vinculo entre las variables macroeconémicas y el crecimiento econémico. Se adoptara un
enfoque correlacional para examinar como se vinculan las variables clave, complementado
con un analisis econométrico que cuantifique la fuerza de dichas relaciones. Asimismo, se
utilizara un modelo econométrico VAR con el fin de analizar la funcion impulso-respuesta

entre las variables y el crecimiento econémico del pais.
1.3. Bases Tedricas
1.3.1.Bases Teoricas del Crecimiento Econémico

El crecimiento econdmico constituye un eje central dentro de la teoria econdmica,
con raices en los aportes de los economistas clasicos del siglo XVIII. En La riqueza de
las naciones, Adam Smith plante6 que el libre comercio, la acumulacion de capital y la
division del trabajo son pilares esenciales para la expansion continua de la riqueza
nacional. Para el autor, el progreso economico surge del incremento de la productividad

derivado de la especializacion y del desarrollo de los mercados (Smith, 1776/2007).

Posteriormente, autores como Ricardo (1817/2001) y Malthus (1798/1998)
profundizaron en las condiciones que determinan este proceso. Ricardo subrayé la
relevancia del reparto del ingreso entre los distintos grupos sociales y estudio los
rendimientos decrecientes del capital y de la tierra (Ricardo, 1817/2001). En cambio,
Malthus (1798/1998) advirti6 que el crecimiento poblacional podria superar la

disponibilidad de recursos naturales, lo cual limitaria el desarrollo econémico.

Ya en el siglo XX, la teoria neoclésica consolidd el estudio del crecimiento
econémico mediante el modelo de Solow (1956). Este incorporé tres factores
fundamentales capital fisico, progreso tecnologico exdgeno y trabajo para explicar el
crecimiento sostenido a largo plazo (Solow, 1956). A partir de este planteamiento, se
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reconoce que no solo la acumulacion de factores productivos impulsa el desarrollo, sino

también la innovacién tecnoldgica y el fortalecimiento del capital humano.

Actualmente, el analisis del crecimiento econémico se ha ampliado hacia una
vision integral que considera la innovacion, la educacion, la institucionalidad y la

sostenibilidad como factores esenciales del desarrollo (Todaro & Smith, 2015).
Importancia del crecimiento economico

El crecimiento econémico ocupa un papel esencial dentro de la macroeconomiay
de las politicas publicas, ya que refleja la capacidad de una nacion para incrementar la
produccion de bienes y servicios de forma sostenida. Su relevancia se manifiesta en

distintos &mbitos:

En primer lugar, actia como un indicador del progreso material de la sociedad, al
facilitar un aumento del ingreso, del consumo y del bienestar de la poblacién. Asimismo,
un crecimiento constante genera mayores recursos fiscales para financiar inversiones en
sectores estratégicos como educacion, salud, infraestructura y tecnologia (Todaro &
Smith, 2015).

En segundo lugar, el crecimiento econdémico esté intimamente relacionado con la
disminucion de la pobreza y desempleo. Las economias que crecen de forma sostenida
tienden a generar mas empleo, ampliar la base tributaria del Estado y mejorar la
distribucion del ingreso, aunque esta Ultima también depende de politicas publicas

orientadas a la equidad (Barro & Sala-i-Martin, 2004).

De igual modo, el crecimiento econémico desempefia un rol fundamental en la
estabilidad social y politica. Los periodos prolongados de recesién o estancamiento
pueden provocar tensiones sociales, debilitar las instituciones y generar inestabilidad
politica. En cambio, un entorno de expansion sostenida fomenta la inversion, estimula la
innovacién y fortalece la competitividad internacional (Acemoglu & Robinson, 2012).

Finalmente, desde el enfoque del desarrollo sostenible, el crecimiento no debe
entenderse Unicamente como un aumento del Producto Interno Bruto (PIB), sino como
un proceso integral que combine la equidad social, la inclusiéon y la sostenibilidad
ambiental (Stiglitz y otros, 2009). En este sentido, su relevancia trasciende los

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




: - UNIVERSIDAD
REPOSITORIO DE , CATOLICA

TESIS UCSM -2 DE SANTA MARIA

indicadores cuantitativos, al constituirse en un medio para optimizar las condiciones

estructurales de vida y fomentar un desarrollo equilibrado e inclusivo.
Tipos de Crecimiento Econémico

En cuanto a su clasificacion, aunque normalmente se analiza como un indicador
agregado, puede clasificarse en diferentes tipos segun el enfoque teérico adoptado, el
horizonte temporal o los factores que lo impulsan. A continuacion, se presentan las
categorias mas relevantes:

Crecimiento Econémico Extensivo vs. Intensivo
Crecimiento extensivo:

Se basa en la expansion de los factores productivos, tales la fuerza laboral, el uso
de la tierra y el capital fisico. Este tipo de crecimiento suele presentarse en las etapas
iniciales del desarrollo, donde el aumento del producto proviene del uso de mayores
recursos sin mejoras significativas en la productividad (Barro & Sala-i-Martin, 2004).

Crecimiento intensivo:

Depende del aumento de la productividad total de los factores, promovido por la
innovacién, el avance tecnoldgico, la formacién del capital humano y una utilizacion
eficiente en el uso de los recursos. Este tipo de crecimiento resulta mas sostenible a largo
plazo (Solow, 1956).

Crecimiento econdmico real vs. Nominal
Crecimiento nominal:

Representa el aumento del Producto Interno Bruto (PIB) medido a precios
corrientes, sin descontar los efectos inflacionarios. En muchos casos, puede reflejar mas

un incremento de precios que un aumento real de la produccién (Mankiw, 2018).
Crecimiento real:

Evalua el aumento del PIB a precios constantes, es decir, eliminando el impacto
de la inflacion y mostrando asi el verdadero aumento en la produccion de bienes y

servicios.
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Crecimiento econémico potencial vs. Efectivo
Crecimiento potencial:

Corresponde al nivel maximo de produccion que una economia puede alcanzar
utilizando plenamente sus recursos disponibles sin generar presiones inflacionarias. Este
depende de factores estructurales como el capital, la tecnologia y la fuerza laboral
(Blanchard & Johnson, 2017).

Crecimiento efectivo:

Hace referencia al nivel de crecimiento realmente logrado en un periodo determinado.
Este puede situarse por encima o por debajo del potencial, dependiendo de factores
coyunturales como las crisis, los ciclos econémicos o las decisiones de politica

economica.

Figural
Evolucion del crecimiento econémico del PBI 2010-2024 (millones de soles)
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Nota. Tomado de Estadisticas del BCRP (2025)

En la grafica podemos observar una clara tendencia creciente en el nivel del PBI,

lo que refleja un proceso continuo de crecimiento econdmico a lo largo del tiempo.

No obstante, destaca una caida abrupta y significativa en el segundo trimestre de
2020 (T2:20), coincidiendo con el periodo més critico de la pandemia de COVID-19.
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Originado por las medidas de confinamiento, la paralizaciéon de las actividades
comerciales, la reduccion del consumo y la inversién, asi como por las limitaciones
impuestas en el mercado laboral (Fondo Monetario Internacional (FMI), 2020).

A partir del tercer trimestre de 2020, el PBI muestra una recuperacién progresiva,
logrando no solo recuperar los niveles prepandemia hacia 2022, sino también superar esos
valores en los trimestres siguientes. Este comportamiento sugiere que la economia logré
adaptarse a la “nueva normalidad”, impulsada por politicas fiscales y monetarias
expansivas, la reapertura progresiva de los sectores productivos y la mejora del comercio
internacional (Comision Econdmica para América Latina y el Caribe [CEPAL], 2021).

Meétodos para medir el crecimiento econémico

El analisis del crecimiento econémico se puede abordar desde diversos métodos
cuantitativos y teoricos, que permiten su medicion, interpretacion y proyeccion.
Seguidamente, se describen los principales métodos utilizados para estudiar esta variable

en economia:
Meétodo contable (medicion del PIB)

Uno de los métodos mas comunes para estudiar el crecimiento econémico es el
andlisis del Producto Interno Bruto (PIB), el cual representa el valor total de los bienes y
servicios finales generados dentro de una economia durante un periodo especifico. El
crecimiento se determina generalmente a través de la tasa de variacion del PIB real entre
dos periodos consecutivos (Mankiw, 2018). Este método, basado en series temporales,

permite identificar tanto las tendencias como los ciclos de la actividad econdmica.

PIB real: Ajustado por inflacion, util para comparar el crecimiento en términos

reales.

PIB per céapita: Surge al dividir el PIB entre la poblacion total, ofreciendo una

estimacion del crecimiento econdémico por persona.
Modelos econométricos

Los modelos econométricos son ampliamente utilizados para estimar el impacto

de distintas variables (como el capital, trabajo, tecnologia, inversion extranjera, etc.)
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sobre el crecimiento econémico. Mediante técnicas como la regresion lineal, andlisis de
series de tiempo 0 modelos de datos de panel, es posible establecer relaciones causales y
realizar pronosticos sobre la evolucion econdmica (Wooldridge, 2016).

Modelos de crecimiento econémico

Existen diversos modelos teodricos y empiricos desarrollados para explicar las
fuentes del crecimiento econémico, entre ellos:

Modelo de Solow-Swan: Enfatiza el papel del capital, la fuerza laboral y el

progreso tecnolégico como determinantes del crecimiento (Solow, 1956).

Modelos de crecimiento endogeno: Introducen elementos como el capital
humano, la innovacién y la politica pablica como determinantes internos del crecimiento,

con autores como Romer (1990) y Lucas (1988).
Métodos comparativos e internacionales

El crecimiento econdmico también se estudia mediante métodos comparativos
entre paises o regiones, Para ello, se utilizan indicadores internacionales proporcionados
por organismos como el Banco Mundial, la OCDE o el FMI. Estas comparaciones
permiten clasificar a los paises segin su desempefio econémico, productividad o niveles

de ingreso.
indices complementarios al PI1B

Dado que el PIB no mide aspectos como el bienestar, la equidad o la

sostenibilidad, se han desarrollado métodos alternativos que complementan su analisis:
e Indice de Desarrollo Humano (IDH) del PNUD

e Indice de Progreso Social

e PIB verde o ajustado ambientalmente

Estos métodos ayudan a contextualizar el crecimiento econdmico dentro de un

enfoque de desarrollo integral y sostenible (Stiglitz y otros, 2009).
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Teorias del Crecimiento Econémico

Este ha sido objeto de diversas explicaciones tedricas a lo largo del tiempo. Estas
teorias buscan comprender los factores que impulsan el incremento sostenido de la
produccion en una economia. A continuacién, se presentan las principales teorias,

ordenadas cronolégicamente y con sus enfoques mas representativos:
Teoria clasica del crecimiento econdémico

Los economistas clasicos, como Adam Smith, David Ricardo y Thomas Malthus,
fueron pioneros en analizar el crecimiento econémico. Smith (1776/2007) destaco la
acumulacion de capital, division del trabajo y la expansion del comercio como pilares del
progreso. Ricardo enfatizé el problema de los rendimientos decrecientes de los factores
productivos y su efecto limitante sobre el crecimiento. Malthus, por su parte, planted que
el incremento poblacional podria superar la produccion de alimentos, restringiendo el
desarrollo econdmico (Malthus, 1798/1998).

Teoria neoclasica del crecimiento (Modelo de Solow-Swan)

Propuesta por Robert Solow y Trevor Swan en los afios 50, esta teoria formalizo
el crecimiento mediante una funcion de produccién agregada. Identifica al capital fisico,
la fuerza laboral y el progreso tecnoldgico exdgeno como los elementos fundamentales
que demuestran el crecimiento de largo plazo. Una conclusion clave del modelo es que,
sin mejoras tecnologicas, la economia tenderia a estancarse debido al efecto de los

rendimientos decrecientes del capital (Solow, 1956).
Teorias del crecimiento endbgeno

A diferencia del modelo neoclésico, las teorias del crecimiento endégeno plantean
que el crecimiento puede explicarse desde factores internos de la economia. Propuestas
por autores como Romer (1990) y Lucas (1988), sostienen que la inversién en educacion
y en investigacion y desarrollo, puede generar rendimientos crecientes y permitir un

crecimiento autosostenido sin depender de factores externos.
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Teoria schumpeteriana del crecimiento

Joseph Schumpeter sostiene que el motor fundamental del crecimiento econémico
es la innovacion y el cambio tecnoldgico impulsado por la iniciativa empresarial. A través
del proceso de “destruccion creativa”, nuevas tecnologias, productos y métodos
productivos reemplazan a los anteriores, generando aumentos significativos en la

productividad y transformaciones estructurales en la economia (Schumpeter, 1934/2008).
Enfoques del crecimiento sostenible

En las dltimas décadas, ha surgido un enfoque méas amplio del crecimiento
economico, que integra la proteccion del medio ambiente, la equidad social y la buena
gobernanza como pilares para el desarrollo. Instituciones internacionales como la OCDE,
el Banco Mundial y las Naciones Unidas promueven estrategias que armonizan el
crecimiento econémico con sostenibilidad ambiental y la inclusion social, consolidando

una vision més responsable y equilibrada del desarrollo (Stiglitz y otros, 2009).
Formulas del crecimiento econémico

Este puede representarse mediante distintas formulas, dependiendo del enfoque
adoptado (macroeconémico, estadistico 0 modelizacion econémica). A continuacion, se

presentan las mas representativas:
Tasa de crecimiento del PIB real
Esta es la formula mas comuan para medir el crecimiento econdémico de un pais:

(PBI, — PBI,_,)

VARY% =
A PBI,_,

Donde:

PBI; = Producto Interno Bruto real en el afio actual.
PBI;_4 = Producto Interno Bruto real en el afio anterior.
Tasa de crecimiento del PIB per cépita

Para analizar el crecimiento econdémico por habitante:
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(PBIjc—PBI5CY)
t—
PBI; ;!

VAR% = ( ) X100

Donde:
PBI,. = PIB per capita del afio actual.
PBI,. = PIB per capita del afio anterior.
Funcion de produccién agregada (Modelo de Solow)
Donde:
Y: Produccion total (PBI real)
A: Progreso tecnolégico.
K: Capital.
L: Trabajo.
« : Participacion del capital (entre 0y 1).
Y = A K* 1%

También puede derivarse el crecimiento del PIB con esta férmula:

Ley de crecimiento compuesto
Para calcular el crecimiento compuesto en varios afos:

PBI, = PBI, * (1 + g)*

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




=2 . UNIVERSIDAD
REPQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM -2 DE SANTA MARIA

Donde:
PBI, = PIB per capita del afio actual.
g + Tasa de crecimiento anual.
t: Ndmero de afios.
1.3.2.Bases Tedricas de Factores Macroeconémicos
Factores macroeconémicos

Los factores macroecondémicos son variables agregadas que permiten analizar el
comportamiento global de una economia. Han sido objeto de estudio desde los inicios del
pensamiento econdémico clasico y se consolidaron como instrumentos fundamentales de
analisis a partir del siglo XX, especialmente tras la revolucion keynesiana (Keynes, J. M.,
1936).

Inversion privada

La inversion privada, comprende el gasto que realizan las empresas en bienes de
capital (maquinaria, tecnologia, infraestructura), su fundamento tedrico proviene de los
aportes de John Maynard Keynes, quien la consideré un elemento clave de la demanda
agregada. (Keynes, J. M., 1936; Mankiw, 2018).

Consumo Privado

Corresponde al gasto que los hogares destinan a la compra de bienes y servicios.
Su estudio comenzo con la teoria clasica del consumidor, pero fue ampliado por Keynes,
J. M., (1936), quien lo consider6 dependiente del ingreso disponible. Posteriormente,
surgieron teorias como la del ingreso permanente (Friedman, 1957) y la teoria del ciclo

de vida (Modigliani & Brumberg, 1954), que explican el consumo a lo largo del tiempo.
Tasa de interés

Representa el costo del dinero a lo largo del tiempo. En la teoria clésica, se
interpreta como el punto de equilibrio entre la inversion y el ahorro. Para Keynes, J. M.,
(1936), esta determinada por la oferta y demanda de dinero y constituye una herramienta

central de la politica monetaria para estimular o frenar la actividad econémica.
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Gasto publico

Es el desembolso que realiza el Estado en bienes y servicios para influir en la
actividad econdémica. Su estudio cobra relevancia con la teoria keynesiana, la cual plantea
que el gobierno puede compensar la insuficiencia de la demanda agregada mediante
incrementos en el gasto, especialmente durante crisis o recesiones (Keynes, J. M., 1936;
Blanchard & Johnson, 2017).

Inflacion

Es el aumento sostenido y generalizado de los precios. Su anélisis ha sido
abordado desde distintas corrientes tedricas. La teoria cuantitativa del dinero, propuesta
por Fisher (1911), propone que existe una relacion directa entre la oferta monetaria y el
nivel de precios. Posteriormente, la curva de Phillips (1958) vincul6 la inflacion con el
desempleo, y la escuela monetarista de (Friedman, The role of monetary policy, 1968), la

consider6 como un fenémeno monetario.
Exportaciones

Las exportaciones representan la venta de bienes y servicios producidos
internamente hacia mercados extranjeros y forman parte del sector externo de la
economia. Desde las aportaciones de Ricardo, (1817/2001) hasta los modelos de
crecimiento liderado por exportaciones (export-led growth), las exportaciones se han
considerado una fuente crucial de divisas, empleo y dinamismo econémico (Krugman &
Obstfeld, 2018).

Tipo de cambio

Es el valor relativo de una moneda frente a otra. Su estudio abarca desde el modelo
clasico de la paridad del poder adquisitivo hasta modelos mas complejos de tipo de
cambio flexible y flotante. Es un elemento determinante en las relaciones comerciales y
en la estabilidad econdémica de paises con alta dependencia externa (Dornbusch, 1976).
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Importancia de los Factores Macroeconémicos

Los factores macroeconémicos resultan esenciales para comprender como
funciona una economia y su influencia sobre el crecimiento econémico, el empleo, la
inflacion, la inversion y el bienestar de la poblacion. Su andlisis permite diagnosticar el
estado actual de una economia y anticipar su evolucién futura, lo cual es fundamental
tanto para el disefio de politicas publicas como para la planificacion del sector privado
(Mankiw, 2018).

Cada uno de los factores macroeconémicos cumple un rol estratégico en el sistema

economico:

La inversion privada promueve el incremento de la capacidad productiva y la
generacion de empleo, convirtiéndose en un elemento clave para el crecimiento sostenido,
ya que permite mejorar la infraestructura y la productividad del pais (Todaro & Smith,
2015).

El consumo representa una parte significativa de la demanda agregada. Su
estabilidad y crecimiento son fundamentales para mantener la dindmica econémica, ya

que impulsa la produccién y la generacién de ingresos (Keynes, J. M., 1936).

La tasa de interés incide directamente las decisiones de consumo e inversién. Es
un instrumento esencial de la politica monetaria para regular la inflacion y modular el

ritmo de la actividad econdémica (Blanchard & Johnson, 2017).

El gasto publico permite al Estado intervenir en la economia, especialmente en
momentos de crisis 0 recesion, para estimular la demanda, crear empleo y financiar

servicios esenciales como salud, educacion e infraestructura (Keynes, J. M., 1936).

La inflacion, moderada, puede reflejar dinamismo econémico. Sin embargo, su
descontrol afecta negativamente el poder adquisitivo y la estabilidad financiera, por lo
que su monitoreo constante es crucial (Friedman, The role of monetary policy, 1968).

Las exportaciones son una fuente de divisas y estimulan la produccién nacional.
Promueven la competitividad, diversifican la economia y mejoran la balanza comercial
(Krugman & Obstfeld, 2018).
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El tipo de cambio incide en la competitividad externa, los precios internos y la
estabilidad macroeconémica. Su volatilidad puede elevar la incertidumbre e influir
negativamente en el flujo de inversiones extranjeras (Dornbusch, 1976).

En conjunto, estos factores constituyen una red interdependiente que determina la
estabilidad macroecondmica. Analizarlos en forma integrada resulta indispensable para

comprender los ciclos economicos y disefiar politicas de desarrollo sostenibles.
Tipos de los Factores Macroecondémicos

Los factores macroeconémicos pueden clasificarse en distintas categorias segun
su naturaleza, funcion o efectos sobre la economia. Esta division facilita un estudio mas
detallado de su influencia sobre el crecimiento, la inversion y la estabilidad econdmica,

por lo cual a continuacion se presentan sus principales divisiones:
Inversion privada

Inversion fija: Corresponde a la adquisicion de bienes de larga duracion. como
maquinaria, instalaciones, y equipo de produccion, esenciales para el crecimiento de largo
plazo (Mankiw, 2018).

Inversion financiera: Comprende la compra de activos financieros, con el objetivo

de obtener rentabilidad del capital.

Inversion nacional y extranjera: La inversion nacional es realizada por residentes,
mientras que la extranjera puede ser directa (IED) o de cartera, y representa un flujo clave
de capital externo (Krugman & Obstfeld, 2018).

Consumo

Consumo privado: Corresponde al gasto de los hogares en bienes y servicios

destinado a satisfacer necesidades personales o familiares (Keynes, J. M., 1936).

Consumo publico: Representa los gastos del Estado en servicios colectivos como

defensa, educacion o salud.
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Consumo duradero e inmediato: El primero se refiere a bienes de larga vida Uutil
(vehiculos, electrodomésticos), mientras que el segundo se refiere a bienes de uso rapido
como alimentos (Mankiw, 2018).

Tasa de interés
Nominal: Es la tasa expuesta sin ajustes por inflacion.

Real: Surge al reducir la inflacion de la tasa nominal, reflejando el rendimiento
real del dinero (Friedman, The role of monetary policy, 1968).

Activay pasiva: La activa es la que aplican los bancos por sus préstamos; la pasiva
es aquella que pagan por los depositos (Blanchard & Johnson, 2017).

Gasto publico

Gasto corriente: Corresponde al funcionamiento regular del gobierno, incluyendo

salarios y adquisicion de bienes y servicios.
Gasto de capital: Involucra inversiones en infraestructura y proyectos productivos.
Gasto social: Se destina a educacion, salud, y proteccion social.

Gasto militar: Se enfoca en la defensa nacional (Keynes, J. M., 1936; Todaro &
Smith, 2015).

Inflacién
De demanda: Se origina cuando la demanda agregada supera la oferta disponible.
De costos: Resulta del incremento de precios en los insumos de produccion.

Moderada, galopante e hiperinflacion: Se clasifican seglin su intensidad. La
hiperinflacion implica incrementos muy rapidos y descontrolados de los precios (Fisher,

1911; Friedman, The role of monetary policy, 1968).
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Exportaciones

Tradicionales y no tradicionales: Las primeras son materias primas o bienes
primarios; mientras que las segundas incluyen manufacturas, servicios y bienes con

mayor valor agregado (Krugman & Obstfeld, 2018).

Visibles e invisibles: Las visibles son bienes fisicos; mientras que las invisibles

abarcan servicios como transporte, turismo y tecnologia.

Tipo de cambio
Fijo: Mantenido por la autoridad monetaria respecto a una moneda especifica.
Flotante: Su valor se ajusta segun la oferta y demanda del mercado de divisas.
Dual o multiple: Se aplican diferentes tipos de cambio para distintas operaciones.

Nominal y real: EI nominal es el precio directo de una moneda frente a otra;

mientras que el real ajusta el nominal segun la inflacion entre paises (Dornbusch, 1976).
Evolucion De Los Factores Macroeconémicos

Figura 2
Crecimiento de la Inversion Privada 2010-2024
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Nota. Tomado de Estadisticas del BCRP (2025)
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Durante el periodo analizado, se evidencia un crecimiento sostenido de la
inversién privada, impulsado por la estabilidad macroeconémica, los altos precios de los
minerales y politicas gubernamentales orientadas a fomentar la inversion. Este
comportamiento refleja un entorno empresarial favorable y expectativas positivas sobre

la rentabilidad futura (Dornbusch, Fischer, & Startz, Macroeconomia, 2014).

Desde 2014, se aprecia una tendencia ligeramente descendente con fluctuaciones
alrededor de un nivel relativamente estable. Este comportamiento puede explicarse por
factores como la disminucién de los precios internacionales de los commodities,
incertidumbre politica y una menor ejecucion de proyectos de inversion minera (Banco
Central de Reserva del Pert [BCRP], 2020)

El grafico nos muestra una caida abrupta en el segundo trimestre de 2020,
coincidiendo con la cuarentena implementada por el COVID-19. La inversién privada se
redujo dréasticamente debido a la paralizacion de las actividades economicas, la falta de
confianza empresarial y la contraccion de la demanda agregada (CEPLAN, 2020).

Desde el tercer trimestre de 2020, la inversion privada se recupera con fuerza,
alcanzando niveles superiores a la prepandemia hacia 2021. La recuperacion responde a
la reactivacion de proyectos suspendidos, el aumento del gasto publico en infraestructura
y una mayor confianza del sector empresarial (Banco Central de Reserva del Peru
[BCRP], 2023). En los afios siguientes, se mantiene una tendencia estable, aunque con
leves fluctuaciones, influida por factores como la inestabilidad politica y la inflacion

internacional.
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Figura 3
Crecimiento del Consumo 2010-2024
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Nota. Tomado de Estadisticas del BCRP (2025)

El grafico presenta la evolucion del consumo total en Perd por trimestres desde el
T1-2010 hasta el T4-2024. El consumo, en particular el consumo privado, constituye uno
de los componentes mas importantes del Producto Bruto Interno (PBI), pues refleja el

gasto de los hogares en bienes y servicios finales (Mankiw, 2018).

Durante todo el periodo observado, el consumo mantiene una trayectoria
ascendente constante. Este comportamiento esta relacionado con una economia en
expansion, mejora del ingreso disponible, disminucion de la pobreza y acceso creciente
al crédito (Dornbusch, Fischer, & Startz, Macroeconomia, 2014). Asimismo, se evidencia

una relacién positiva con la estabilidad econémica y la confianza del consumidor.

En el segundo trimestre de 2020 se observa una recuperacion rapida, alcanzando
y superando los niveles pre-pandemia hacia 2022. Esta mejora responde a la reactivacion
economica, los programas de apoyo fiscal, la flexibilizacion de restricciones y el
restablecimiento del empleo (CEPLAN, 2021).

En los ultimos trimestres, el consumo evidencia una leve tendencia de

estabilizacion, con fluctuaciones moderadas. Este comportamiento puede deberse a
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factores como la inflacion global, la incertidumbre politica del pais la elevada

informalidad que afectan la confianza del consumidor (Banco Mundial, 2023).

Figura 4
Crecimiento de la Tasa de Interés 2010-2024
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Nota. Tomado de Estadisticas del BCRP (2025)

Podemos observar que la grafica presenta una serie temporal de la tasa de interées
en intervalos trimestrales. Se aprecia una tendencia general descendente desde el trimestre
T1:10, donde las tasas rondaban el 19-20%, hasta alcanzar un minimo cercano al 10% en
T2:21. Posteriormente, se observa una fase de recuperacion hasta cerca del 16% hacia el
T2:23, sequida de una ligera caida.

Este comportamiento puede interpretarse dentro del contexto de la politica
monetaria contraciclica. Una disminucion prolongada de las tasas de interés suele
emplearse como estrategia para estimular la economia, promoviendo el crédito y la
inversion (Blanchard & Johnson, 2013). La recuperacion de las tasas en los trimestres
recientes sugiere que la autoridad monetaria buscd contener presiones inflacionarias y

estabilizar la economia tras una fase de expansion (Mishkin, 2022).

La variabilidad observada refleja también la respuesta a choques externos o

internos, como crisis econdmicas, cambios en los precios internacionales o ajustes
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fiscales. De hecho, la politica de tasas de interés constituye una de las herramientas
fundamentales del banco central para controlar la inflacion y orientar el ritmo del
crecimiento econémico (Banco Mundial, 2023).

Figura 5
Crecimiento de la Inflacion 2010-2024
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Nota. Tomado de Estadisticas del BCRP (2025)

Podemos observar la evolucion de la inflacion en el periodo analizado presenta
una alta volatilidad, sobre todo en los ultimos trimestres. En la primera parte de la serie
(T1:10aT3:19), la inflacion se mantuvo mayormente estable entre 1% y 4%, aunque con
picos temporales en algunos trimestres, que podrian deberse a estacionalidad o choques

transitorios en precios de bienes y servicios esenciales.

A partir del trimestre T1:20, se observa una tendencia ascendente que culmina en
un fuerte incremento pronunciado entre T1:22 y T2:23, donde la inflacion alcanza su
punto maximo cercano al 8.5%. Este aumento puede asociarse a maltiples factores, como
disrupciones en las cadenas de suministro globales, incrementos en los precios
internacionales de alimentos y energia, asi como politicas expansivas implementadas
durante o después de la pandemia de COVID-19 (Fondo Monetario Internacional [FMI],
2022; Banco Mundial, 2023).

Luego del pico inflacionario, la grafica evidencia una caida significativa de la
inflacion, aunque estos permanecen por encima de los niveles observados en los primeros
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afios. Esto refleja posiblemente la accién de los bancos centrales a través del incremento
de las tasas de interés, medida orientada a contener el alza de precios y restablecer la
estabilidad econdmica (Mishkin, 2022).

Este comportamiento es coherente con la teoria monetaria que sostiene que un
crecimiento acelerado del nivel de precios erosiona el poder adquisitivo y puede generar
distorsiones en la inversion y el consumo (Blanchard & Johnson, 2017). Ademas, una
inflacion descontrolada tiende a incrementar la incertidumbre econdmica, afectando
negativamente al crecimiento econémico sostenido (Krugman & Wells, Macroeconomia,
2020).

Figura 6
Crecimiento del Gasto Publico 2010-2024
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Nota. Tomado de Estadisticas del Banco Central de Reserva del Perdl [BCRP], (2025)

Podemos observar que en el gréafico evidencia un patron ciclico y creciente en el
gasto publico. Se observan aumentos recurrentes dentro de cada afio, probablemente
vinculados al ciclo fiscal estacional (por ejemplo, aumentos en fin de afio o por ejecucion
presupuestaria acumulada), seguidos por caidas parciales, pero sin retornar a los niveles

minimos anteriores.
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Entre los trimestres T1:10 y T3:19, el gasto publico muestra una tendencia
moderadamente creciente. A partir del trimestre T1:20 se aprecia una caida abrupta, que
podria estar vinculada con ajustes fiscales, recesiébn econémica o restricciones
presupuestarias, como las generadas por la crisis de la pandemia de COVID-19 (Banco
Mundial, 2021). Posteriormente, se registra una recuperacién, alcanzando sus valores mas
altos hacia T3:24.

Este comportamiento coincide con el uso del gasto publico como instrumento
contraciclico, es decir, el aumento del gasto en contextos de crisis para dinamizar la
economia, como lo propone la teoria keynesiana (Keynes, J. M., 1936). En épocas de
recesion, el Estado suele incrementar su gasto para estimular la demanda agregada,

generar empleo y reactivar la produccion (Krugman & Wells, Macroeconomia, 2020).

Asimismo, el incremento del gasto en los ultimos trimestres podria estar
relacionado a programas de inversion publica, subsidios, transferencias sociales o
reformas estructurales con impacto fiscal (OCDE, 2022). Sin embargo, el crecimiento del
gasto también debe ser evaluado en téerminos de su sostenibilidad fiscal y su impacto sobre

variables como la inflacién o la deuda publica (Blanchard & Johnson, 2017).

Figura 7

Crecimiento de las Exportaciones 2010-2024
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Nota. Tomado de Estadisticas del BCRP (2025)
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Como podemos observar en la grafica, hay una tendencia general creciente en el
valor de las exportaciones desde 2010 hasta 2024, con fluctuaciones estacionales
moderadas. Sin embargo, destaca una caida abrupta en el trimestre T2:20, donde las
exportaciones descendieron significativamente, alcanzando un minimo en torno a los
20,000 millones de unidades monetarias. Este comportamiento se relaciona con el
impacto economico de la pandemia de COVID-19, la cual ocasiond interrupciones en el
comercio internacional y las cadenas de suministro (Banco Mundial, 2021).

Tras esta caida, las exportaciones experimentan una recuperacion sostenida,
alcanzando niveles superiores a los previos al choque hacia finales del periodo analizado.
Esta evolucion concuerda con la recuperacion econoémica global observada tras la
reapertura de los mercados y la implementacion de politicas fiscales y monetarias
expansivas (Fondo Monetario Internacional [FMI], 2022).

Figura 8
Crecimiento del Tipo de Cambio 2010-2024
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Nota. Tomado de Estadisticas del BCRP (2025)

Como se puede observar en la sigue una ligera trayectoria descendente desde 2010
hasta alrededor de 2013, cuando el tipo de cambio se situaba por debajo de 2.8 unidades

por dolar. A partir de 2014, inicia una tendencia alcista sostenida, con una aceleracion
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marcada entre 2019 y 2021, donde se registra un pico cercano a las 4.2 unidades por délar,

lo que refleja una depreciacion de la moneda local.

Este comportamiento puede estar asociado a factores como: Inestabilidad
macroecondémica, Cambios en los precios de las materias primas, Incertidumbre politica,
Y, especialmente, el impacto econémico de la pandemia de COVID-19 que afectd
negativamente a los mercados emergentes y ocasionaron salidas de capital (Comisién
Econdmica para América Latina y el Caribe [CEPAL], 2021).

Después de este pico, el tipo de cambio evidencia una leve estabilizacion, aunque
continda en niveles altos en comparacion con la década anterior, reflejando aln presiones

estructurales sobre la moneda local (Banco Central de Reserva del Per( [BCRP], 2023).
Métodos para medir los factores macroeconémicos

El andlisis de los factores macroecondémicos requiere la aplicacion de métodos
cuantitativos y cualitativos que faciliten medir su comportamiento, explicar sus relaciones
e impactos, y proyectar escenarios economicos. Dado que variables como la inversion
privada, el consumo, la tasa de interés, el gasto publico, la inflacién, las exportaciones y
el tipo de cambio interactian en sistemas complejos, su estudio se basa en enfoques

economeétricos, estadisticos y modelos macroeconémicos.

La econometria permite cuantificar relaciones entre variables macroecondémicas
utilizando modelos estadisticos. Por ejemplo, es posible estimar el efecto de la tasa de
interés sobre la inversion privada o el impacto del gasto publico en el PIB (Wooldridge,
2016).

Los métodos mas comunes incluyen:
e Regresiones lineales y multiples
e Modelos VAR (vectores autorregresivos)
e Modelos de correccion de errores (ECM)

e Cointegracion para series temporales macroeconémicas que comparten tendencias de

largo plazo (Enders, 2014).
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e Modelos macroecon6micos

Los modelos tedricos tienen como finalidad explicar como se comportan las
variables en contextos de equilibrio general o dinamico. Los principales modelos

incluyen:

e Modelo IS-LM: Util para estudiar la interaccion entre la tasa de interés, el ingreso y

el gasto publico (Blanchard & Johnson, 2017).

e Modelo Mundell-Fleming: Explica como se relacionan el tipo de cambio, la tasa de

interés y la politica monetaria en economias abiertas.

e Modelo de Solow: Centrado en el analisis del crecimiento econdmico de largo plazo,

con variables como inversion y ahorro.

Estos modelos permiten simular escenarios bajo diferentes politicas fiscales,

monetarias 0 comerciales.
Series de tiempo y analisis estadistico

El anélisis de series de tiempo es vital para observar como evolucionan las
variables macroeconémicas a lo largo del tiempo. Este método permite identificar
tendencias, ciclos y estacionalidad. Herramientas como el filtro de Hodrick-Prescott o el
analisis ARIMA (Box-Jenkins) los cuales son ampliamente utilizados para realizar

pronosticos y evaluar politicas economicas (Gujarati & Porter, 2010).
Analisis de correlacion y causalidad

La correlaciéon permite determinar la intensidad y direccién de la relacion entre
dos variables, mientras que la prueba de causalidad de Granger permite identificar si una
variable puede anticipar o predecir el comportamiento de otra, lo cual es crucial para la

toma de decisiones de politica econémica (Granger, 1969).
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Modelos computacionales y simulacién

Con el avance tecnoldgico, se han desarrollado modelos computacionales como
los modelos DSGE (Dynamic Stochastic General Equilibrium), los cuales incorporan la
incertidumbre, las expectativas racionales y los choques externos. Estos modelos son
ampliamente empleados por bancos centrales y organismos internacionales (Gali, 2015).

Aplicacion especifica a los factores macroeconémicos

Inversion privada y tasa de interés: Se suelen estudiar mediante regresiones

lineales 0 modelos IS-LM.

Consumo: Se analiza usando funciones de consumo keynesianas o modelos del

ciclo de vida/permanente.

Inflacion: Se estudia utilizando modelos de expectativas adaptativas o racionales,

curvas de Phillips, y analisis de series de tiempo.

Exportaciones y tipo de cambio: Se analizan con modelos de comercio

internacional y modelos Mundell-Fleming o elasticidades.

Gasto publico: Se evalua con base de su efecto multiplicador en el producto y el

empleo, bajo modelos keynesianos y neoclasicos.
Teorias de los factores macroeconémicos

Los factores macroeconomicos son variables clave que explican el
funcionamiento de la economia en su conjunto. A lo largo del tiempo, diversas escuelas
econdmicas han desarrollado teorias que explican como y por qué estas variables afectan
al crecimiento, la estabilidad y la eficiencia econdémica. A continuacion, se presentan las

teorias mas relevantes asociadas a cada uno de estos factores.
Inversion Privada

Teoria de la aceleracion: Plantea que la inversion esta determinada por los
cambios en la demanda o en el nivel del producto. Cuando la demanda aumenta, las

empresas incrementan su inversion en capital (Samuelson & Nordhaus, 2005).
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Teoria del Q de Tobin: Segun esta teoria, las empresas invierten cuando el valor
de mercado de sus activos supera el costo de reemplazo del capital fisico. Si el Q de Tobin
es mayor que uno, la inversion resulta rentable (Tobin, 1969).

Consumo

Teoria del ingreso absoluto (Keynes): ElI consumo estd determinado
fundamentalmente por el ingreso actual. Las familias consumen una parte de su ingreso
y ahorran el resto (Keynes, J. M., 1936).

Teoria del ingreso permanente: Segun Friedman (1957) sostiene que los hogares
basan su consumo en el ingreso promedio esperado a largo plazo.

Teoria del ciclo de vida: Modigliani & Brumberg (1954) argumentan que las
personas organizan su consumo Yy ahorro a lo largo de su vida, buscando aprovechar al

maximo su bienestar durante toda su vida.
Tasa de Interés

Teoria clasica del interés: Considera que la tasa de interés se determina por la
interaccion entre la oferta y la demanda de ahorro e inversion (Fisher, The theory of
interest, as determined by impatience to spend income and opportunity to invest it, 1930).

Preferencia por la liquidez: Para Keynes, J. M. (1936), la tasa de interés es el
precio que equilibra la demanda de dinero (liquidez) con la oferta monetaria. Las personas

demandan dinero por motivos de transaccion, precaucion y especulacion.
Gasto Publico

Teoria keynesiana: Plantea que el gasto publico puede amplificar la actividad
economica a través del efecto multiplicador. En contextos de baja demanda agregada, un
aumento del gasto publico puede estimular la produccion y el empleo (Keynes, J. M.,
1936).

Teoria de la equivalencia ricardiana: Barro (1974) sostiene que el gasto publico
se financia mediante deuda no tiene un impacto sobre la demanda agregada, ya que los
agentes anticipan mayores impuestos futuros.
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Inflacion

Curva de Phillips: Establece la relacion entre la inflacion y el desempleo. En el
corto plazo, existe un intercambio entre ambas variables; sin embargo, en el largo plazo

dicha asociacion tiende a desaparecer (Phillips, 1958).

Teoria monetarista: Plantea que la inflacion constituye, en todo momento y lugar,
un fendmeno de origen estrictamente monetario, generado por un incremento
desproporcionado en la cantidad de dinero en circulacion (Friedman, The role of
monetary policy, 1968).

Exportaciones

Teoria de la ventaja comparativa: Desarrollada por David Ricardo, sostiene que
los paises deben especializarse en la producir bienes en los que presentan ventajas
comparativas y comerciar con otros para maximizar el bienestar economico (Ricardo,
1817/2001).

Modelo Heckscher-Ohlin: Establece que los paises tienden a exportar bienes que
requieren un uso intensivo de los factores productivos que poseen en mayor

disponibilidad (Krugman & Obstfeld, Economia internacional: Teoria y politica, 2018).
Tipo de Cambio

Teoria de la paridad del poder adquisitivo (PPA): Sostiene que los tipos de cambio

se ajustan para igualar el poder adquisitivo de diferentes monedas (Cassel, 1918).

Modelo Mundell-Fleming: Describe cémo interactian el tipo de cambio, la
politica monetaria y la politica fiscal en economias abiertas que operan bajo regimenes
cambiarios fijos o flexibles (Mundell, 1963).

1.4. Objetivos
1.4.1.Objetivo General

Analizar la influencia de los factores macroeconémicos en el crecimiento

economico del Peru durante el periodo 2010 — 2024.
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1.4.2.Objetivos Especificos

e Analizar la influencia de la inversion privada en el crecimiento econdmico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

e Medir la influencia del consumo en el crecimiento econémico del Pert durante el
periodo 2010 — 2024.

e Determinar la influencia de la tasa de interés en el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

e Determinar la influencia de la inflacién en el crecimiento econdémico del Per( durante
el periodo 2010 — 2024.

e Determinar la influencia del gasto publico en el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

e Determinar la influencia de las exportaciones en el crecimiento econémico del Perd
durante el periodo 2010 — 2024.

e Determinar la influencia del tipo de cambio en el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

1.5. Marco Conceptual
Teoria del Crecimiento Econémico

La teoria del crecimiento econdmico intenta comprender los elementos y
mecanismos que permiten que una economia aumente su nivel de produccion y mejore el
bienestar de su poblacién a lo largo del tiempo. Diversos enfoques han tratado este tema,
entre ellos el Modelo Neoclasico de Solow y las propuestas de Crecimiento Endogeno, que

explican este proceso desde perspectivas distintas.
Modelo Neoclasico de Solow (1956):

Este modelo, desarrollado por Solow, plantea que el crecimiento econémico de
largo plazo depende de la acumulacion de capital fisico (como infraestructura y

maquinaria), del aporte del trabajo y del avance tecnoldgico. EI aumento del producto se
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explica principalmente por las mejoras en la productividad derivadas del desarrollo
tecnoldgico. Desde esta perspectiva, las politicas orientadas a incrementar la inversion en
infraestructura y educacién pueden generar efectos favorables a largo plazo y consolidar
un crecimiento econémico sostenido. (Solow, 1956)

Modelo de Crecimiento Endogeno (Romer, 1990):

A diferencia del planteamiento de Solow, el modelo de crecimiento enddgeno
propone que el desarrollo econémico puede surgir de elementos propios de la economia,
como la inversion en capital humano y en tecnologia. La generacion de conocimiento y la
innovacion se consideran fundamentos esenciales del proceso de crecimiento. Esto resalta
la relevancia de las politicas orientadas a la educacion, la investigacion y el desarrollo para

elevar la productividad y la competitividad econémica. (Romer, 1990)
Teoria de la Inversién Privada y su Relacion con el Crecimiento

La inversion privada representa uno de los elementos fundamentales del
crecimiento econdémico. Segun la teoria econdmica, invertir aumenta el capital productivo,
lo que permite a las empresas ampliar su capacidad de produccién, generando empleo y
mayores niveles de riqueza. Una elevada inversion privada fortalece la competitividad,
mejora la infraestructura y promueve el avance tecnologico. Las decisiones de inversion
de las empresas dependen de factores como la tasa de interés, las expectativas de
rentabilidad futura y las condiciones generales de la economia. En paises en desarrollo
como el Perd, la inversion en sectores estratégicos como mineria, agricultura e
infraestructura resulta clave para mantener un crecimiento sostenido. Asimismo, la
estabilidad politica y econdmica es determinante para atraer inversion extranjera directa,

la cual cumple un rol significativo en el impulso del crecimiento.
Teoria del Consumo y su Impacto en el Crecimiento

El consumo constituye otro elemento central del crecimiento econémico. Desde la
perspectiva keynesiana, el consumo estd determinado por el ingreso disponible de los
hogares y desempefia un rol fundamental dentro de la demanda agregada. Un incremento
en el ingreso disponible suele traducirse en un mayor nivel de consumo, lo que dinamiza
la actividad econdémica. Este componente es particularmente importante en economias con

un mercado interno robusto y una clase media en expansion, como ha ocurrido en el Perd
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durante la Gltima década. El aumento de la demanda interna genera un ciclo favorable que
impulsa tanto la produccién como el empleo. Por ello, las politicas orientadas a fortalecer
el consumo, como incrementos en el ingreso real de los hogares o medidas que mejoren la

confianza del consumidor, pueden contribuir positivamente al crecimiento econémico.
Inflacion y su Efecto en el Crecimiento Econémico

La inflacidn ejerce un efecto relevante sobre el crecimiento econdémico, aunque su
vinculo no es lineal. Cuando se mantiene en niveles moderados, puede reflejar una
economia en proceso de expansion. No obstante, una inflacion elevada y volatil genera
incertidumbre, lo que puede desincentivar tanto la inversion como el consumo. Las
politicas monetarias, incluyendo los ajustes en la tasa de interés aplicados por el Banco
Central, resultan esenciales para mantenerla bajo control. En el caso peruano, después de
la etapa de hiperinflacion de los afios ochenta, la estabilidad de precios se convirtié en una
prioridad gubernamental. Esta estabilidad ha permitido crear un entorno mas propicio para
la inversion y el crecimiento. Sin embargo, los recientes incrementos inflacionarios
provocados por factores tanto externos como internos han despertado preocupacion, dado
que una inflacién elevada reduce el poder adquisitivo de los hogares y puede limitar el

crecimiento econémico en el largo plazo.
Tasa de Interés y su Influencia en la Inversion y el Crecimiento

La tasa de interés constituye un elemento determinante en las decisiones de
inversién. En términos generales, cuando las tasas son elevadas, los costos de
financiamiento para las empresas aumentan, lo que puede limitar la inversion. En cambio,
tasas de interés mas bajas facilitan el acceso al crédito y estimulan la inversion, impulsando
el crecimiento econdmico. En el caso peruano, las decisiones del Banco Central de Reserva
del Pert (BCRP) respecto a la tasa de interés influyen directamente en el comportamiento
de la inversion y del consumo. Una politica monetaria expansiva caracterizada por tasas
bajas, puede contribuir a dinamizar la economia en periodos de desaceleracion, mientras

gue una politica mas restrictiva puede resultar necesaria para contener la inflacién.
Tipo de Cambio y su Impacto en el Crecimiento Econémico

El tipo de cambio desempefia un rol esencial en economias abiertas como la

peruana, caracterizada por su dependencia de las exportaciones de recursos naturales. Un
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tipo de cambio competitivo puede hacer mas atractivos los bienes exportados,
incrementando la demanda externa por productos peruanos. Asimismo, un nivel cambiario
adecuado fortalece la competitividad de la produccidn local frente a los bienes importados,
lo que contribuye al crecimiento econémico. No obstante, una elevada volatilidad
cambiaria 0 una devaluacion abrupta pueden generar incertidumbre, encarecer las
importaciones y afectar la estabilidad de los precios internos. El Banco Central de Reserva
del Pert (BCRP) emplea mecanismos como las intervenciones en el mercado cambiario y

la politica monetaria para mitigar los efectos del tipo de cambio sobre la economia.
Exportaciones y su Relacion con el Crecimiento

Las exportaciones representan uno de los motores fundamentales del crecimiento
econdmico, especialmente en paises como el Per, cuya estructura productiva depende en
gran medida de la venta externa de minerales, productos agricolas y otros recursos
naturales. El aumento de las exportaciones impulsa la produccién nacional, genera empleo
y mejora la balanza comercial. Su expansion esta estrechamente vinculada con la
competitividad del pais en los mercados internacionales, la demanda global por los bienes
exportados y la calidad de los acuerdos comerciales vigentes. Las politicas publicas
orientadas a diversificar la oferta exportable y mejorar la infraestructura destinada al

comercio exterior resultan esenciales para sostener el crecimiento econdmico a largo plazo.
1.6. Antecedentes Investigativos
1.6.1. Antecedentes Locales

Factores econdmicos y su influencia en el crecimiento econémico del Peru, medido a

través de un modelo econométrico: periodo 2011-2020
Autores: Keshania Renzha Ampuero Cama y José Alonso Torres Pacheco

Esta investigacion tuvo como Esta investigacion tuvo como prop6sito examinar
los factores econdmicos que influyen en el crecimiento econémico del Perd, subrayando
que, mediante la aplicacion de politicas econdmicas adecuadas, es posible impulsar el
desarrollo nacional. Se plantea que el fortalecimiento de la infraestructura productiva y
social, el aumento de la productividad y la expansion del consumo de bienes y servicios
contribuyen a consolidar el crecimiento y la prosperidad econémica. Del mismo modo,

politicas bien estructuradas pueden favorecer la disminucion de la pobreza, mejorar el
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acceso a la educacion y a los servicios de salud, asi como elevar la calidad de vida de la
poblacion. Los autores destacan la importancia de que los responsables de la
administracion pablica trabajen coordinadamente en la implementacion de medidas que
promuevan un crecimiento econdmico sostenible y equitativo. En el modelo
econométrico desarrollado basado en informacion obtenida del Banco Central de Reserva
del Perd (BCRP), del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) y de la
Superintendencia de Banca y Seguros (SBS) se consideré como variable dependiente al
Producto Bruto Interno (PBI), mientras que como variables explicativas se incluyeron la
tasa de interés activa, la inversién pablica y privada, las exportaciones, el desempleo, las
importaciones, el PBI per cépita, el consumo privado, el tipo de cambio, la inflacion, el
gasto publico, las colocaciones y depésitos del sistema financiero, ademas del riesgo pais
anual. A partir del analisis de estas variables, se buscé identificar su efecto en el
crecimiento econdmico del pais. El estudio evidencié que varias de estas variables
mostraron una relacion estadisticamente significativa con el PBI, lo cual confirma su
influencia directa en la dindmica del crecimiento econdmico. El procesamiento y la
estimacion del modelo se llevaron a cabo utilizando el software R Studio, herramienta
que permitié determinar el grado de asociacion entre las variables y el crecimiento

econdmico del Pert. (Ampuero Cama & Torres Pacheco, 2023)

Analisis de la inflacion y su influencia en el crecimiento econémico del Peru durante
el periodo 2010 — 2023

Autores: Frank Piero Aragon Zegarra, Juan Eduardo Delgado Gutierrez

Esta investigacion tuvo como proposito identificar como la inflacion incide en el
crecimiento economico del Peru durante el periodo 2010-2023. El estudio se desarrollo
bajo un enfoque de analisis documental, basado en la revisién y recopilacion de textos,
archivos y antecedentes provenientes de estudios previos. Su alcance fue de tipo
correlacional, ya que busco determinar el nivel de asociacion existente entre las variables

evaluadas.

Las fuentes de informacion utilizadas provinieron de entidades oficiales como el
Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP (SBS) y el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), instituciones
reconocidas por la calidad y fiabilidad de los datos econémicos que publican. Para el
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procesamiento estadistico de la informacion, se empled el software RStudio, lo que
permitié elaborar cuadros, graficos y tablas que facilitaron la medicion y el analisis de los
resultados obtenidos. El principal resultado del estudio indica que existe una relacion
negativa entre la inflacion y el crecimiento econdémico; en otras palabras, cuando la
inflacién aumenta, el crecimiento del PBI tiende a reducirse, lo cual evidencia un impacto
desfavorable de la inflacion sobre la actividad econdmica (Aragén Zegarra & Delgado
Gutierrez, 2024).

1.6.2. Antecedentes Nacionales:

Impacto de los factores econémicos externos en el crecimiento econdémico del Peru
durante el periodo 1994-2019

Autor: Solanssch Cristina Rodriguez Hidalgo

Esta investigacion tuvo como finalidad identificar el impacto que ejercen los
factores economicos externos sobre el crecimiento de la economia peruana durante el
periodo 1994-2019. El estudio se sustentd en el uso de datos secundarios relacionados
con variables como la tasa de crecimiento del PBI del Peru, el crecimiento del PBI de
China y Estados Unidos, el indice de precios de los metales y el indice de volatilidad
financiera. Para procesar la informacion se aplicé un modelo de Vectores Autorregresivos
(VAR), metodologia que permite examinar las interacciones dinamicas entre las variables
analizadas. A través del uso de herramientas como la Funcion Impulso—Respuesta y la
prueba de Causalidad de Granger, se determiné que los factores econémicos externos,
considerados en conjunto, presentaron un efecto significativo sobre la evolucion del PBI
peruano, siendo especialmente relevante la influencia de las tasas de crecimiento de China
y Estados Unidos. Asimismo, el analisis de Descomposicion de la Varianza del Error
mostro que estos factores externos explican hasta el 47% de la variabilidad de la tasa de
crecimiento del producto peruano en el periodo estudiado. (Rodriguez Hidalgo, 2024)

Factores economicos del cobre y su impacto en el crecimiento econémico del Perd,

utilizando un modelo de vectores autorregresivos, periodo 2007-2021
Autores: Rodrigo Julio Estremadoyro Nafiez y Jesus Alfredo Muro Torres

Esta investigacion tuvo como propdsito identificar el efecto de los factores

economicos relacionados con el cobre sobre el crecimiento econdémico, empleando para
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ello un modelo econométrico VAR. Las variables consideradas en el analisis fueron el
Producto Bruto Interno, las exportaciones de cobre, el precio internacional del mineral,
la produccidén de cobre y la inversion minera. La metodologia utilizada se basé en un
enfoque econométrico sustentado en la recopilacion de datos secundarios obtenidos
principalmente del Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) y del Ministerio de
Energia y Minas (MINEM). Se evaluaron mensualmente las series de datos
correspondientes al periodo 2007-2021 y, posteriormente, se estimé el modelo
econométrico que permitid establecer la relacion existente entre las variables. Los
resultados evidenciaron que el precio internacional del cobre, las exportaciones de este
mineral y la inversidbn minera ejercen un impacto significativo en el crecimiento
econémico del pais, mientras que la produccion de cobre no presentd un efecto
estadisticamente relevante. En consecuencia, se concluye que los factores econémicos
vinculados al cobre mantienen una relacion directa con el crecimiento econémico,
recomendandose promover las exportaciones, fortalecer la inversion minera y asegurar
un entorno favorable para la evolucion del precio internacional del mineral, con el fin de

impulsar un crecimiento sostenido y estable. (Estremadoyro Nufiez & Muro Torres, 2024)

Impacto de la inversion publica, privada y exportaciones en el crecimiento

economico del Peru, periodo 2000-2022
Autores: Yoscelin Aracely Jaen Medina

El estudio analiza la influencia que ejercen la inversién publica, la inversion
privada y las exportaciones sobre el crecimiento econémico del Perd durante el periodo
2000-2022. Su proposito central consiste en determinar el efecto que estas variables han
tenido en el desempefio econémico del pais a lo largo de dicho intervalo. Para cumplir
con los objetivos establecidos, la investigacion utiliz6 informacién de tipo secundario.
Los datos recopilados fueron procesados mediante herramientas estadisticas y técnicas de
andlisis de series temporales, lo que permitié examinar las relaciones existentes entre la
inversion puablica, la inversion privada, las exportaciones y la evolucion del Producto
Bruto Interno (PBI). Asimismo, se aplicaron analisis de correlacién con el fin de
identificar el nivel de asociacion entre las variables estudiadas, proporcionando evidencia
acerca de la magnitud y direccion de su relacion. Del mismo modo, se estimaron modelos
de Vectores Autorregresivos (VAR) y de Vectores de Correccion de Error (VEC),

complementados con pruebas como Dickey-Fuller, Phillips-Perron, pruebas de
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cointegracién y otras evaluaciones adicionales que permitieron asegurar la coherencia y
la confiabilidad de los modelos econométricos empleados. Los resultados obtenidos
respaldan las hip6tesis planteadas y evidencian que duplicar la inversion puablica o privada
generaria un incremento del PBI de 1.0% y 2.3%, respectivamente, mientras que un
aumento del 100% en las exportaciones lo elevaria en 1.1%. En sintesis, se concluye que
tanto la inversion publica como la inversion privada y las exportaciones ejercen un efecto
positivo y estadisticamente significativo sobre el crecimiento econémico del Peru. (Jaen
Medina, 2024)

El consumo, la inversion, las exportaciones y su efecto sobre el crecimiento

economico del Perq, periodo 1990 — 2022
Autores: Richar Quispe Enriquez, Magno Nahuincopa Espeza

La presente investigacion tiene como propdésito analizar la naturaleza de la
relacion entre el producto bruto interno (PBI) del Pert y sus principales componentes:
consumo, inversion y exportaciones, durante el periodo 1990-2022. Para alcanzar este
objetivo, se aplicé un modelo econométrico de regresion lineal multiple, a través del cual
fue posible estimar el efecto marginal que cada variable explicativa ejerce sobre la tasa
de crecimiento economico. El andlisis se desarrolld utilizando una base de datos
conformada por 33 registros anuales por cada variable, los cuales fueron sometidos a un
proceso exhaustivo de depuracion y evaluacion estadistica. Los hallazgos del estudio
muestran que el consumo y la inversion constituyen los determinantes mas influyentes
del crecimiento del PBI, registrando impactos directos y estadisticamente significativos,
siendo el consumo el componente con mayor contribucion marginal. En contraste, las
exportaciones no presentaron un efecto significativo sobre el crecimiento econémico
dentro del horizonte temporal considerado. (Quispe Enriquez & Nahuincopa Espeza,
2024)

1.6.3. Antecedentes Internacionales:
La inversion privada y el crecimiento econdémico
Autores: Philippe Aghion y Peter Howitt
En su obra The Economics of Growth, Philippe Aghion y Peter Howitt analizan la

relacion esencial entre la inversion privaday el crecimiento econémico, destacando el rol
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decisivo que desempefia la inversion en investigacion y desarrollo (1+D) para la creacién
de nuevas tecnologias y el aumento de la productividad. Los autores afirman que la
inversién privada es un impulsor central del crecimiento sostenido, ya que promueve la
innovacién y mejora la eficiencia de los sectores productivos. Asimismo, sostienen que
la interaccion entre la actividad privada y el entorno econdmico mediante politicas
publicas que favorezcan el emprendimiento, la competencia y la formacion educativa es
fundamental para impulsar el desarrollo a largo plazo. Aghion y Howitt resaltan ademas
que la inversion privada, tanto en capital humano como en capital fisico, amplia la
capacidad productiva de la economia, lo que se traduce en un incremento del Producto
Interno Bruto (PIB). En su estudio, enfatizan que los paises que logran generar un
ambiente propicio para la inversion privada mediante reformas estructurales y politicas
de incentivo, suelen registrar un crecimiento econémico méas dinamico y sostenido.
(Aghion & Howitt, 2009)

El consumo y su impacto en el crecimiento econdémico
Autor: Robert J. Barro

En este estudio, que aborda el consumo y su influencia en el crecimiento
economico, Robert J. Barro analiza cémo el consumo privado incide en el desarrollo
econdmico a largo plazo. El autor sostiene que el consumo constituye un componente
fundamental de la demanda agregada y que un incremento sostenido en el consumo
privado puede dinamizar el crecimiento econémico al impulsar una mayor produccién de
bienes y servicios. Barro enfatiza que el consumo refleja las expectativas de los hogares
respecto al futuro, lo cual puede influir directamente en las decisiones de inversion y
favorecer la estabilidad macroeconémica. Ademas, argumenta que las politicas fiscales y
monetarias deben disefiarse de forma que estimulen el consumo, especialmente en
contextos de recesién, ya que esto puede mitigar los efectos negativos de una
desaceleracion economica. No obstante, advierte que el consumo debe mantenerse en
equilibrio con el ahorro y la inversion, puesto que un aumento excesivo del gasto sin un
respaldo adecuado en inversion puede generar desequilibrios macroeconémicos y limitar
el crecimiento a largo plazo. En sintesis, Barro concluye que el consumo desempefia un
papel crucial en el crecimiento econémico, pero debe gestionarse dentro de un conjunto
de politicas que promuevan simultineamente el ahorro y la inversion. (Barro,

Determinants of economic growth: A cross-country empirical study, 1997)
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La inflacion y su relacion con el crecimiento econémico
Autor: Stanley Fischer

En su trabajo sobre la relacion entre inflacion y crecimiento econémico, Stanley
Fischer examina como interactlan estos dos fenémenos macroeconémicos esenciales. El
autor afirma que una inflacion alta y fluctuante puede generar efectos negativos sobre el
crecimiento, ya que introduce incertidumbre en los mercados y modifica las expectativas
tanto de los consumidores como de los inversionistas. Estas distorsiones influyen
directamente en las decisiones de gasto e inversion, consideradas impulsoras
fundamentales de la actividad econémica. Del mismo modo, Fischer indica que la
inflacion reduce el poder adquisitivo y puede restringir el acceso al crédito, debido a que
los prestamistas se vuelven mas prudentes en entornos inflacionarios. En su analisis,
destaca la importancia de una politica monetaria activa orientada a mantener la inflacion
bajo control, con el propdsito de preservar la estabilidad econdmica y fomentar un
crecimiento sostenido en el largo plazo. El autor concluye que la relacion entre inflacién
y crecimiento no es completamente lineal, pero subraya que controlar la inflacion resulta
indispensable para garantizar un entorno macroecondémico estable y favorable para el
desarrollo. (Fischer, 1993)

El tipo de cambio y su impacto en el crecimiento econémico
Autor: Michael Mussa

Esta investigacion examina de qué manera las variaciones en el tipo de cambio
influyen en el desempefio econémico de los paises. De acuerdo con Mussa, los cambios
en el valor de la moneda tienen un impacto directo sobre las exportaciones y las
importaciones de bienes y servicios, lo que a su vez afecta los niveles de actividad
econdmica y el ritmo de crecimiento. El autor sefiala que un régimen de tipo de cambio
flexible puede operar como un mecanismo de ajuste frente a choques externos,
permitiendo que las economias se adapten con mayor facilidad a las condiciones
cambiantes del entorno internacional. Sin embargo, advierte que una volatilidad excesiva
del tipo de cambio puede generar incertidumbre, dificultar las decisiones de inversion y
deteriorar la competitividad externa. En su conclusion, Mussa enfatiza que las politicas
cambiarias deben formularse con cautela para alcanzar un equilibrio adecuado entre

estabilidad macroecondémica y crecimiento sostenido, especialmente en economias
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abiertas y en desarrollo que dependen en gran medida del comercio exterior (Mussa,
1986).

1.7. Hipotesis

Dado un analisis de los factores macroeconémicos, es probable medir su influencia
en el crecimiento econdmico del Pert durante el periodo 2010 — 2024.
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CAPITULO Il
METODOLOGIA
2.1. Tipo de investigacion

La presente investigacion es de tipo basica, porque se caracteriza por generar
conocimiento tedrico y conceptual, mas que por resolver directamente un problema
practico o inmediato. Ya que, el estudio busca explicar y comprender como las variables
macroecondémicas (la inflacion, tasa de interés, gasto publico, exportaciones, tipo de
cambio, consumo privado) influyen de una manera positiva en el crecimiento econémico
del Per( dentro de un rango de tiempo determinado. El proposito central es ampliar el

conocimiento académico y cientifico sobre la relacion entre estos factores.

Y esto porque se orienta a analizar, interpretar y fundamentar teéricamente el
comportamiento econdmico, aportando evidencia empirica que enriquece la literatura

existente, pero sin enfocarse en una solucion concreta a un problema inmediato.
2.2. Alcance

La investigacion es de alcance correlacional, porque el objetivo no es solo describir
los factores macroeconémicos, sino examinar el grado de relacion que existe entre (tasa de
interés, la inflacion, consumo privado, tipo de cambio, gasto publico, exportaciones) y el
crecimiento economico del Perd. Una investigacion correlacional busca analizar si dos o
mas factores estan correlacionadas y en qué medida, sin necesariamente establecer una

relacion causal absoluta.

En este caso, al aplicar modelos econométricos (como el VAR, pruebas de
cointegracion, etc.), se pretende conocer si los cambios en dichas variables
macroecondémicas estdn vinculados positiva 0 negativamente con el crecimiento

econdmico, y hasta qué punto.

La investigacion, también es de un alcance explicativo, ya que el estudio no solo
busca identificar la relacion entre las variables macroeconémicas y el crecimiento
econdémico del Perd, sino también analizar como y en qué nivel dichas variables influyen
en este mismo. A través del modelo economeétrico VAR, se pretende determinar los efectos

causales y la direccion de impacto de factores como tasa de interés, la inflacion, consumo
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privado, tipo de cambio, gasto publico, exportaciones en el PBI. Este enfoque permite
comprender las causas y mecanismos econémicos que explican el comportamiento del
crecimiento econémico peruano durante el periodo 2010-2024

2.3. Enfoque

La investigacion es de un enfoque cuantitativo, ya que se basa en el uso de datos

numéricos y medibles que permiten analizar relaciones existentes entre diversas variables.

En este caso, se emplean indicadores macroeconémicos como la tasa de interés, la
inflacion, consumo privado, tipo de cambio, gasto publico, exportaciones, junto con la tasa
de crecimiento del PBI. Estos datos, obtenidos de fuentes estadisticas oficiales, son
procesados mediante técnicas econometricas y modelos matematicos (como el VAR,

cointegracion, pruebas de causalidad, entre otros).

El enfoque cuantitativo tiene como propdsito explicar y medir el grado de influencia
que ejercen los factores macroecondmicos sobre el crecimiento econémico, permitiendo

obtener resultados objetivos, replicables y con validez estadistica.
2.4. Técnica

La técnica aplicada en la investigacion es la observacion documental, debido a que
se basa en la revision, recopilacion y analisis de informacién secundaria, proveniente de
fuentes oficiales (Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, Ministerio de Economia
y Finanzas, Instituto Nacional de Estadistica e Informatica y Banco Central de Reserva del
Perd, entre otros). No se recogen datos de campo directamente, sino que se estudian
documentos estadisticos, informes econémicos, publicaciones académicas y bases de datos

historicas.

Este enfoque permite observar y sistematizar la informacion registrada sobre las
variables macroeconémicas y el crecimiento econémico durante el periodo de analisis, con
el fin de identificar patrones, tendencias y relaciones entre ellas.

2.5. Instrumento

El instrumento utilizado es la tabla de recojo de datos, debido a que posibilita

clasificar de manera sistematica los datos estadisticos procedentes de fuentes
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institucionales confiables., tales como el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), el
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) y el Banco Mundial. Este
instrumento resulta esencial, ya que posibilita clasificar y registrar las series temporales de
las variables macroecondmicas (la tasa de interés, la inflacién, consumo privado, tipo de
cambio, gasto publico, exportaciones), asegurando un procesamiento y analisis
econometrico. Asimismo, asegura la fiabilidad y la rastreabilidad de la informacion
utilizada en la investigacion.

2.6. Ambito:

El ambito considerado sera Perd.
2.7. Temporalidad:

El periodo considerado comprende los afios 2010 - 2024.
2.8. Unidad de estudio:

Como unidad de estudio se ha considerado a los factores macroecondmicos y el

crecimiento econémico.
2.9. Estrategia de recoleccion de datos

Dado que se trata de una investigacion de tipo secundaria, la metodologia para
recopilar los datos se llevara a cabo de la siguiente manera:

PASO 1: Definicion del Problema y Formulacion de Hipotesis Definicion del Problema:

A partir de la descripcion del problema, se identificaran las variables
macroecondémicas que influencian el crecimiento econémico del Per( durante el periodo
2010-2024. Se establecera de tal manera como objetivo principal de la investigacion:
entender como factores como la tasa de interés, la inflacion, consumo privado, tipo de

cambio, gasto publico y exportaciones, influyen en el crecimiento econémico del pais.
- Formulacién de la Hipdtesis:

A partir del diagndstico de la situacion econémica, se formulara una hipotesis que
pueda ser comprobada mediante datos y técnicas econométricas. Un ejemplo de hipotesis
podria ser:
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Hipotesis Nula (Hs): No existe una relacion significativa entre los factores
macroecondmicos (inversion privada, consumo, inflacién, etc.) y el crecimiento econémico
del Pert en el periodo 2010 a 2024.

Hipotesis Alternativa (Hi): EXxiste una relacion significativa entre los factores
macroecondmicos (inversion privada, consumo, inflacion, etc.) y el crecimiento econémico
del Pert en el periodo 2010 a 2024.

PASO 2: Seleccion de las Variables a Estudiar

En este paso, se identificaran y definiran las variables macroeconémicas que se van

a estudiar:
Variables Dependientes (Crecimiento Econémico):
e Producto Interno Bruto (PIB) de Peru.
Variables Independientes (Factores Macroeconémicos):
e Inversion privada.
e Consumo privado.
e Inflacion (Iindice de Precios al Consumidor - IPC).

e Tasa de interés (Tasa de Interés Activa Promedio del Sistema Bancario —
Fuente:BCRP).

e Gasto publico.
e Tipo de cambio nominal.
e Exportaciones.
PASO 3: Recoleccion de Datos Secundarios

La estrategia destinada a la recopilacion de datos se basard principalmente en
fuentes secundarias, ya que el analisis se realizard a partir de informacién historica
disponible publicamente. Los pasos de recoleccion son:
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- Fuentes Primarias de Datos:

Banco Central de Reserva del Perl (BCRP): Para obtener datos de tasas de interés,

inflacion, tipo de cambio y estadisticas macroecondmicas.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI): Para recopilar datos sobre el
PIB, consumo privado, inversion, gasto publico y otros indicadores clave de la economia
peruana.

Ministerio de Economia y Finanzas (MEF): Para obtener informacién sobre

politicas fiscales, gasto publico y estadisticas relacionadas con el presupuesto nacional.

Fondo Monetario Internacional (FMI) y Banco Mundial: Para recopilar datos sobre
la situacion macroecondmica internacional que pueda influir en el crecimiento econémico

de Peru.
- Periodo de Estudio:

Los datos serén recolectados para el periodo 2010-2024, cubriendo datos historicos

y proyecciones disponibles hasta el presente afio.
- Frecuencia de los Datos:

Dicha informacion se recogera a nivel anual o trimestral, dependiendo de la
disponibilidad y precisién de las fuentes.

PASO 4: Preprocesamiento de los Datos Limpieza de Datos:

Revision de posibles errores o valores faltantes. Ajuste de datos extremos o atipicos.
- Transformacion de los Datos:

Conversidn de los datos a un formato adecuado para el analisis econométrico.
- Estacionariedad de las Series Temporales:

Verificacion de la estacionariedad de las series temporales, el empleo de pruebas

como la Prueba de Phillip Perron y aplicacion de diferenciacion si es necesario.
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PASO 5: Analisis Descriptivo y Exploratorio de los Datos
- Analisis Descriptivo:

Realizacion de estadisticas descriptivas para cada una de las variables: medias,

medianas, desviaciones estandar, etc.

Representacion grafica de las series temporales (graficos de lineas, histogramas)
para visualizar tendencias y patrones a lo largo del tiempo.

- Correlacion entre Variables:

Realizacion de analisis de correlacion (por ejemplo, utilizando matrices de

correlacién) para determinar relaciones iniciales entre las variables.
PASO 6: Especificacion del Modelo Economeétrico (VAR)
- Seleccion del Modelo VAR:

Identificacion de las variables a incluir en el modelo VAR (por ejemplo, tipo de

cambio, tasa de interés, inflacion, consumo, inversion privada, PIB, etc).

Determinacion del ndmero optimo de rezagos (k) utilizando criterios como el

Criterio de Informacion de Akaike (AIC) o el Criterio de Informacion Bayesiano (BIC).
- Estimacién del Modelo:

Estimacion de los pardmetros del modelo VAR a través de métodos de minimos

cuadrados ordinarios (OLS) o maxima verosimilitud.
PASO 7: Andlisis de los Resultados del Modelo VAR
- Comprobacion de la Estabilidad del Modelo:

Verificacion de la estabilidad del modelo VAR mediante la comprobacion de las

raices del polinomio caracteristico.
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- Funcién Impulso-Respuesta (IRF):

Estimacion de la funcién impulso-respuesta para analizar como las perturbaciones
en las variables independientes (por ejemplo, un choque en el gasto pablico) inciden en el

crecimiento econémico (PIB) y en otras variables a lo largo del tiempo.
Descomposicion de la Varianza (FEVD):

Analisis de la descomposicion de la varianza para evaluar el aporte de cada variable
explicativa en la dinamica de las variables dependientes.

PASO 8: Pruebas de Hipotesis y Validacion del Modelo Pruebas.
- Causalidad de Granger:

Realizacion de test de causalidad de Granger para identificar si una variable
macroecondémica, como la inversion privada, es capaz de predecir el crecimiento

econodmico o si es al revés.
- Pruebas de Significancia:

Anélisis de la significatividad estadistica de los parametros del modelo VAR

utilizando contrastest o F.
- Evaluacién de la Hipotesis:

Comparacion de los resultados obtenidos con la hipotesis planteada. Si los
hallazgos evidencian una relacion significativa entre las variables macroeconomicas y el

crecimiento econémico, se descartara la hipotesis nula y se aceptaréa la hipotesis alternativa.
PASO 9: Presentacién y Analisis de Resultados
- Interpretacion de los Resultados:

Descripcion detallada de los efectos de los choques en las variables
macroecondémicas sobre el crecimiento econémico, empleando las funciones impulso-

respuesta y la descomposicién de la varianza.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




: ¢ - UNIVERSIDAD
REPOSITORIO DE ' CATOLICA

TESIS UCSM -2 DE SANTA MARIA

- Discusion de Implicaciones:

Discusién acerca de las implicancias de los resultados para la politica econémica
en el Peru. Por ejemplo, si el modelo evidencia que la inversidn privada ejerce un impacto
significativo sobre el crecimiento econdmico, podrian proponerse medidas orientadas a

incentivar la inversion.
2.10. Correlacion:

La correlacion expresa el grado de relacion lineal entre dos variables. Su magnitud
oscila entre -1y 1, donde valores cercanos a 1 reflejan una fuerte relacion positiva, valores

cercanos a -1 una relacion negativa, y valores proximos a 0 ausencia de relacion lineal.

Es un analisis preliminar previo a la aplicacion de modelos mas complejos, ya que

ayuda a identificar si existe alguna asociacion entre variables.

Permite conocer si dos variables se mueven en la misma direccion (positiva), en

direcciones opuestas (negativa) o si no existe relacién lineal.

o — > (xi —z)(yi — 1)
VS @i -2 Ny - 9)

2.11. Modelo VAR

Es un modelo econométrico multivariado en el cual todas las variables son
enddgenas, y cada una depende de sus rezagos y de los rezagos de las demaés variables.

Este modelo se utiliza para prondsticos y para evaluar los efectos dinamicos de

shocks en variables macroeconémicas

Permite analizar relaciones dinamicas entre maltiples variables sin necesidad de

especificar a priori cuél es dependiente o independiente.

V=AY, +AY, o+ +AY, +&
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2.12. Causalidad de Granger

Es una prueba econométrica que permite determinar si una serie temporal
contribuye a predecir otra. En este contexto, se afirma que una variable X “causa en el
sentido de Granger” a una variable Y cuando los valores pasados de X contienen
informacion util y estadisticamente significativa para mejorar la prediccion de Y, mas alla

de la informacion proporcionada por los propios valores rezagados de Y.

Es fundamental dentro del analisis macroecondmico para identificar relaciones de

causalidad entre factores como inflacion, tasa de interés, inversion, etc.
Permite identificar la direccidn de influencia entre variables macroeconémicas.
P q
Yi=ap+ E ;Y + E BiXi_j+ et
i=1 j=1
2.13. Funcién de Impulso Respuesta (FIR o IRF)

Es una técnica complementaria del VAR que permite analizar la forma en que una
variable se ajusta cuando otra recibe un impacto de la magnitud de una desviacion estandar,

a lo largo de varios periodos.
Permite estudiar la dindmica de transmision de shocks macroecondmicos.

Es muy util para evaluar politicas publicas, como el impacto de un aumento en el
gasto publico sobre el PBI.

P
Y: _ZAz'Yf—i-l-Ef
i-1

entonces, en forma de medias moviles:
o0
Y, = E Wier
=l

donde ¥; son los coeficientes impulso-respuesta.
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2.14. Test De Estacionariedad Dickey Fuller

Prueba estadistica que verifica si una serie de tiempo posee una raiz unitaria o es

estacionaria.

Es fundamental porque los modelos VAR y Granger requieren que las series sean

estacionarias.

Evita falsos resultados (regresiones espurias) en el analisis econométrico.

P
AYi=a+ Bt +Y 1 + Z 0;AY; i + &
i=l1
2.15. Test De Estacionariedad Phillips-Perron

Similar al ADF, es una prueba de raiz unitaria, pero ajusta los errores para corregir

problemas de autocorrelacion y heterocedasticidad.
Se emplea para validar resultados del ADF, brindando mayor robustez.

Garantiza que el analisis de series temporales sea confiable en presencia de errores

correlacionados.
AY; =a+ Bt + Yo + w

2.16. Prueba de heterocedasticidad en un modelo VAR

En los modelos VAR, los errores deben ser homocedasticos (varianza constante en
el tiempo) para que los estimadores sean eficientes y las inferencias validas. Aungue no es
obligatorio aplicarla en todos los analisis, si es recomendable cuando se trabaja con series

macroecondmicas o financieras, que suelen presentar varianza cambiante (Enders, 2015).

A diferencia de los modelos univariados, los VAR requieren pruebas multivariadas
de heterocedasticidad. Prueba mas utilizada: ARCH-LM multivariada (de Engle). La
prueba ARCH-LM para VAR evalia si los residuos muestran efectos ARCH, es decir, si

la varianza cambia condicionalmente.
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Interpretacion

p-value alto — No se rechaza HO — No hay heterocedasticidad.

p-value bajo — Se rechaza HO — Hay heterocedasticidad ARCH.
2.17. Prueba de Autocorrelacion

En un modelo VAR (Vector Autoregresivo) no es estrictamente necesario aplicar
pruebas de autocorrelacion de los residuos ni normalidad de los datos por razones
inherentes a la propia estructura del modelo.

El VAR esté disefiado precisamente para capturar autocorrelacion, un VAR incluye
rezagos de todas las variables endogenas. Por lo tanto, toda la dindmica temporal relevante
incluida la autocorrelacion ya esta incorporada de manera explicita en la especificacién
(Enders, 2015).
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CAPITULO 111
RESULTADOS

Para medir la influencia de los diferentes factores macroeconémicos como: Inversion
Privada, Consumo Privado, Tasa de interés, Tipo de Cambio, Exportaciones, Inflacion y Gasto
Publico; en el crecimiento econdmico se empled un modelo econométrico VAR. Los pasos a
sequir fueron, identificar si las variables tienen comportamiento estacionario para lo cual se
aplico el test de Phillip Perron, como las series no eran estacionarias en su estado natural se ha
procedido a transformarlas en su tasa de crecimiento. Luego se ha creado el modelo VAR con
cuatro rezagos para posteriormente determinar la causalidad de Granger de los factores hacia el
crecimiento econdémico de esta manera se identifico si hay una influencia causal estadistica. Lo
anterior se ha complementado con la funcion Impulso respuesta del VAR para observar la
dinamica del crecimiento econémico ante un shock o incremento en cada uno de los factores

macroecondmicos.

3.1. Analisis de la influencia de la inversion privada en el crecimiento econdémico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

Tabla 1

Test de causalidad de Granger Inversion Privada

Granger causality test

Model 1: PBIC ~ Lags{PBIc, 1:4) + Lags(Inversion_PriwvadaC, 1:4)
Model 2: PBIC ~ Lags{PBIc, 1:4)

res.Df DF F Pr{=F)
1 46
2 50 -4 6.64 0.0002639 w&*

Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se aprecia en la tabla anterior, si existe evidencia estadistica de que la
inversién privada causa al crecimiento econémico del Pert durante el periodo 2010 - 2024,

dado que su Pr (>F) es menor al 0.05 de significancia.
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Este resultado es coherente con el de Monteagudo (2020), quien concluye que la
inversién privada presenta una correlacién positiva con el crecimiento econémico en el
Per( tanto a corto como a largo plazo; un shock positivo en la inversion privada impulsa
favorablemente el PBI. Quispe Canllahui (2018) en su analisis de las regiones del pais
(1997-2015) y encuentra que un incremento del 1 % en la inversion privada regional eleva
el crecimiento econdmico regional de aproximadamente 0,118 % y Parodi (2025) sostiene
que la inversion privada constituye cerca del 80 % de la inversion total en el Perd; sostiene
que, sin inversion privada, el crecimiento no se moveria, y que esta inversion depende
fuertemente de las expectativas, las cuales se ven condicionadas por la estabilidad politica

y la credibilidad institucional.

Figura 9

Funcion impulso respuesta del crecimiento econdmico e inversion privada

Orthogonal Impulse Response from Inversion_PrivadaC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se observa en la figura anterior, un aumento o shock de la inversién privada,
este tendra un efecto positivo sobre el crecimiento econémico del Pert aproximadamente
4% para luego el efecto ir disminuyendo hasta el segundo trimestre aproximadamente.
Asimismo, el efecto total, tiende a desaparecer pasado los doce trimestres. Por otro lado,
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las bandas de significancia de error estin muy cerca al pronéstico, lo que significa que esto

es bueno.

Los autores Arroyo Sanchez, Chavez Uscamaita, Mera Nufiez, & Vargas Salazar
(2022) estiman el impacto de la inversion publica y privada en el crecimiento econémico
en Peru para los trimestres 2000-2020. Aunque su enfoque es general, confirman que la
inversion privada ejerce un efecto significativo y positivo en el crecimiento econémico,

especialmente en el corto plazo.

Por otro lado, investigaciones con modelos VAR similares (como las de inversion
publica) indican que los efectos son transitorios y tienden a converger al equilibrio después

de cierto nimero de trimestres.

Asimismo, normalmente presentan intervalos de confianza tan préximos a la curva
estimada como indicador de precision y solidez en la estimacion, lo que respalda la

afirmacion sobre validacion estadistica satisfactoria.

Figura 10

Prediccidn del crecimiento econémico con inversion privada
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

En cuanto al prondstico de la inversion privada del Perd, se observa que esta

variable caera en los proximos trimestres.
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3.2. Analisis de la influencia del consumo en el crecimiento econdémico del Perd durante el
periodo 2010 — 2024.

Tabla 2

Test de causalidad de Granger Consumo Privado

Granger causality test

Model 1: PBIC ~ Lags(PBIcC, 1:4) + Lags(Consumo_PrivadoC, 1:4)
Model 2: PBIC ~ Lags(PBIC, 1:4)

res.Df Df F  Pri=F)
1 46
2 S50 -4 4.6868 0.002948 =%

Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se puede observar en la tabla anterior, si existe evidencia estadistica de que
el consumo privado causa al crecimiento econdémico del Peru durante el periodo 2010 al
2024, dado que su Pr (>F) es menor al 0.05 de significancia.

Desde la teoria macroecondmica, un aumento en el consumo privado impulsa la
produccioén, genera mayores ingresos y, a su vez, retroalimenta la demanda interna,
produciendo un efecto multiplicador sobre la economia (Mankiw, 2019). En el contexto
peruano, factores como el incremento del empleo, la mejora en los ingresos reales y el
acceso al credito facilitan el crecimiento del consumo, fortaleciendo asi a un mayor

dinamismo econdmico (Instituto Nacional de Estadistica e Informatica [INEI], 2022).

Asimismo, cuando el consumo privado crece de manera sostenida, las empresas
aumentan su produccion e inversion, lo que fomenta la creacion de empleo y el incremento
de la recaudacion tributaria, fortaleciendo la capacidad del Estado para destinar en

infraestructura y servicios publicos (Banco Central de Reserva del Peri [BCRP], 2023).
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Figura 11
Funcién impulso respuesta del crecimiento econémico y el consumo privado

Orthogonal Impulse Response from Consumo_PrivadoC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se aprecia en la figura anterior, ante un incremento o shock del Consumo
Privado, este genera un efecto positivo sobre el crecimiento econémico del Perl
aproximadamente un 6% para luego el efecto ir disminuyendo hasta el segundo trimestre
aproximadamente. Asimismo, el efecto total, tiende a desaparecer pasado el octavo
trimestre. Por otro lado, las bandas de significancia de error estan muy cerca al prondstico,

lo que significa que esto es bueno.

El consumo privado representa una parte significativa de la demanda agregada y
responde de manera inmediata a cambios en la renta disponible, el crédito y la confianza
de los hogares (Keynes, J. M., 1936; Romer D. , 2019). Siguiendo la teoria keynesiana, un
incremento en el consumo genera un efecto multiplicador sobre la produccion y el ingreso
nacional en el corto plazo, lo que explica que un choque positivo en el consumo privado
impulse el producto bruto interno (PBI) mas répidamente que la inversion, aunque con

efectos de menor persistencia en el tiempo.

Los estudios basados en modelos VAR y funciones impulso-respuesta (IRF)
confirman que los choques en el consumo provocan un efecto positivo inicial sobre el PBI,
que alcanza su mé&ximo en los primeros trimestres y se disipa progresivamente en el

mediano plazo (Blanchard & Perotti, An empirical characterization of the dynamic effects
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of changes in government spending and taxes on output, 2022; Ramey, 2011). En el caso
peruano, evidencias empiricas indican que los efectos de los choques de demanda
(consumo o gasto privado) tienden a ser significativos en los primeros dos a tres trimestres
y a desaparecer alrededor del octavo a décimo trimestre, lo que concuerda con los
resultados descritos (Aguilar & Lahura, 2024).

Asimismo, la precision de las estimaciones se evalia mediante las bandas de
confianza o de significancia de las IRF. Cuando estas bandas se encuentran préximas a la
respuesta estimada, se interpreta como una mayor robustez estadistica del resultado, lo que
incrementa la confiabilidad del prondstico (Stock & Watson, 2016).

Figura 12
Prediccion del crecimiento econdmico con Consumo privado

Forecast of series Consumo_PrivadoC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

En cuanto al prondstico del consumo privado del Peru, se observa que esta variable

crecerd en los proximos trimestres.
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3.3. Analisis de la influencia de la tasa de interés en el crecimiento econdmico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

Tabla 3
Test de causalidad de Granger Tasa de Interés

Granger causality test

Model 1: PBIC ~ Lags(PBIC, 1:4) + Lags(Tasa_de_interesc, 1:4)
Model 2: PBIC ~ Lags({PBIC, 1:4)

Res.Df DF F Pri=F)
1 46
2 50 -4 1.7212 0.1615

Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se aprecia en la tabla anterior, no existe evidencia estadistica de que la Tasa
de Interés causa al crecimiento econémico del Peru durante el periodo 2010 al 2024, dado
que su Pr (>F) es mayor al 0.05 de significancia.

La tasa de interés constituye una herramienta central de la politica monetaria dado
que afecta en el costo del crédito, la inversion y el consumo (Mankiw, 2018). Sin embargo,
en economias emergentes como el Per(, su efecto sobre el crecimiento econémico puede

resultar limitado o no significativo por diversas razones.

Primero, estudios para el Per( evidencian que el crecimiento econémico estd méas
estrechamente vinculado a factores externos como los términos de intercambio y las
exportaciones de materias primas, que de la tasa de interés doméstica (Carranza, Galdon-
Sanchez, & Gomez-Biscarri, 2010). Por ello, la influencia de la politica monetaria sobre el

producto suele ser menor frente a los choques externos.

Segundo, la elasticidad de la inversion privada respecto al costo del financiamiento
es reducida en contextos donde las empresas priorizan el acceso al crédito mas que su
precio, debido a rigideces estructurales y la alta concentracion bancaria (Galindo &
Leiderman, 2005).
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Figura 13

Funcién impulso respuesta del crecimiento econémico y la tasa de interés

Orthogonal Impulse Response from Tasa_de_interesC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se pudo observar en la figura anterior, ante un incremento o shock de la Tasa
de interés, este genera un efecto positivo pero menor al 2% para luego el efecto ir
disminuyendo hasta el segundo trimestre. Asimismo, el efecto total, tiende a desaparecer
pasado el séptimo trimestre. Por otro lado, las bandas de significancia de error estdn muy
cerca al prondstico, lo que significa que esto es bueno.

Segun Peérez Rojo & Rodriguez (2024), a través de estimaciones realizadas con
modelos TVP-VAR-SV, un shock restrictivo de politica monetaria seguido de un aumento
en la tasa de interés conduce a una reduccion tanto del crecimiento del PBI como la
inflacion durante los primeros cinco trimestres, mostrando una transmision temporal que

cede con el tiempo.

Ademas, los intervalos de confianza (bandas de error) que envuelven la trayectoria
estimada suelen ser estrechos, lo que sugiere que el modelo presenta un elevado nivel de
confiabilidad y precision en sus pronoésticos, reforzando asi la robustez de los resultados.
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Figura 14

Prediccion del crecimiento econdmico con la tasa de interés

Forecast of series Tasa_de_interesC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

En cuanto al prondstico de la Tasa de interés del Peru, se observa que esta variable

caera levemente en los proximos trimestres.

3.4. Analisis de la influencia de la inflacion en el crecimiento econémico del Perd durante
el periodo 2010 — 2024.

Tabla 4

Test de causalidad de Granger Inflacion

Granger causality test

Model 1: PBIC ~ Lags(PBIcC, 1:4)} + Lags(InflacionC, 1:4)
Model 2: PBIC ~ Lags(PBIC, 1:4)

Res.Df Df F Pri{=F)
1 46
z 50 -4 0.61534 0.6537

Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se puede apreciar en la tabla anterior, no existe evidencia estadistica de que
la Inflacion causa al crecimiento econdmico del Perl durante el periodo 2010 al 2024, dado

que su Pr (>F) es mayor al 0.05 de significancia.
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En primer lugar, el Pert ha mantenido desde inicios de los afios 2000 un régimen
de metas explicitas de inflacion, con un rango meta de entre 1 %y 3 %, lo que ha permitido
mantener la inflacion relativamente baja y estable (Armas & Grippa, 2005). En ese
contexto, al no registrarse episodios de alta inflacion, sus fluctuaciones tienden a ser

pequefias y, por lo tanto, con un impacto marginal sobre el crecimiento.

Segundo, en economias emergentes como la peruana, las variaciones del
crecimiento suelen estar mas asociadas a choques externos tales como los términos de
intercambio y las exportaciones de commodities, que a la dinamica de la inflacion interna
(Rossini, Quispe, & Rodriguez, 2011). Esto implica que, aungue la inflacion varie dentro

de margenes moderados, no constituye un factor determinante del crecimiento.

Tercero, la literatura empirica diferencia entre inflacion moderada y alta inflacion:
mientras la inflacion elevada y volatil, tiende a afectar negativamente al crecimiento, la
inflacion baja y controlada no presenta un efecto estadisticamente significativo (Barro,
Inflation and economic growth, 2013; Khan & Senhadji, 2001). En el caso peruano, la
estabilidad lograda bajo el esquema de metas disminuye la probabilidad de que la inflacion

actte como un freno para la actividad econémica.
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Figura 15
Funcién impulso respuesta del crecimiento econémico y la inflacion

Orthogonal Impulse Response from InflacionC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se pudo observar en la figura anterior, ante un incremento o shock de la
inflacion, este tendra un impacto positivo en el crecimiento econdémico del Perd
aproximadamente un 2% para luego el efecto ir disminuyendo hasta el segundo trimestre.
Asimismo, el efecto total, no tiende a desaparecer pasado los doce trimestres. Por otro lado,
las bandas de significancia de error estdn mas alejadas al pronostico, lo que significa que

existe volatilidad o sensibilidad en ambas variables.

Esta relacion puede interpretarse a partir de la teoria de la curva de Phillips, la cual
plantea que un incremento moderado de la inflacién puede asociarse con mayores niveles

de actividad econémica y empleo en el corto plazo (Phillips, 1958).
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Diversos estudios confirman este efecto transitorio. Ghosh & Phillips (1998)
sostienen que, en economias emergentes, niveles moderados de inflacion pueden impulsar
el crecimiento econdmico al estimular la demanda agregada, aunque este beneficio se

debilita rapidamente cuando la inflacion supera niveles de estabilidad.

Figura 16
Prediccién del crecimiento econdmico con la inflacion

Forecast of series InflacionC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

En cuanto al pronostico de la Inflacion del Perd, se observa que esta variable crecera

levemente en los proximos trimestres.

3.5. Andlisis de la influencia del gasto publico en el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

Tabla 5
Test de causalidad de Granger Gasto Publico

Granger causality test

Model 1: PBIC ~ Lags(PBIc, 1:4) + Lags(Gasto_Publicoc, 1:4)
Model 2: PBIC ~ Lags(PBIc, 1:4)

Res.Df DF F Pri=F)
1 46
2 50 -4 3.3629 0.017 *

Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.
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Como se puede observar en la tabla anterior, si existe evidencia estadistica de que
el Gasto Publico causa al crecimiento econdmico del Peru durante el periodo 2010 al 2024,
dado que su Pr (>F) es menor al 0.05 de significancia.

El gasto publico, entendido como los recursos que realiza el Estado para financiar
bienes y servicios, infraestructura y programas sociales, representa un elemento clave de
la demanda agregada y, por ende, un factor determinante del crecimiento econémico.
Desde la perspectiva keynesiana, en contextos de desaceleracion econémica, el incremento
del gasto publico puede estimular la actividad productiva al dinamizar el consumo y la
inversion privada mediante el efecto multiplicador (Keynes, J. M., 1936).

En el Perd, el gasto publico ha desempefiado un rol decisivo en la expansion
econdmica, particularmente en periodos de crisis. EI Ministerio de Economia y Finanzas
(Ministerio de Economia y Finanzas [MEF], 2023) destaca que la inversion en
infraestructura (puertos, hospitales, carreteras, escuelas) no solo genera empleo directo,
sino que también eleva la productividad de largo plazo al reducir costos logisticos y facilitar

el acceso a mercados.

Asimismo, estudios del Banco Central de Reserva del Peri (Banco Central de
Reserva del Pert [BCRP], 2022) evidencian que un gasto publico eficiente, focalizado y
sostenible, contribuye al crecimiento potencial del pais; sin embargo, advierte que un uso
ineficiente o excesivo puede generar déficits fiscales y presionar la inflacion, afectando

negativamente la estabilidad macroeconémica.

En sintesis, el gasto publico puede ser un impulsor significativo del crecimiento
economico del Peru, siempre que esté dirigido a inversiones productivas y acompafiado de

una gestion fiscal responsable.
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Figura 17
Funcién impulso respuesta del gasto publico en el crecimiento econdmico.

Orthogonal Impulse Response from Gasto_PublicoC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se puede observar en la figura anterior, ante un incremento o shock del Gasto
Publico, este tendra un efecto positivo en el crecimiento econémico del Perl
aproximadamente un 4% para luego el efecto ir disminuyendo hasta el segundo trimestre.
Asimismo, el efecto total no tiende a desaparecer, al menos en los doce primeros trimestres.
Por otro lado, las bandas de significancia de error estan muy cerca al prondstico, lo que

significa que esto es bueno.

De igual forma, se sostiene que el gasto publico productivo, particularmente el
destinado a infraestructura y capital humano, puede favorecer el crecimiento econémico.
No obstante, advierte que sus beneficios tienden a moderarse en el mediano y largo plazo,
ya que un gasto ineficiente o excesivo puede generar efectos distorsionadores en la

economia (Barro, Government spending in a simple model of endogenous growth, 1990).

Por otro lado, los shocks de gasto publico generan un efecto inmediato y relevante
sobre el PIB, cercano al 4%, y que estos efectos, si bien disminuyen con el tiempo, no
desaparece durante los primeros doce trimestres (Carranza, Daude, & Melguizo, Public
infrastructure investment and fiscal sustainability in Latin America: Incompatible goals?,
2014). Esto coincide con el andlisis realizado en la investigacion, donde también se observa
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que las bandas de significancia de error se encuentran muy cercanas al prondstico, lo que

fortalece la confiabilidad y solidez de los resultados.

Figura 18
Prediccidon del crecimiento econémico con el gasto publico

Forecast of series Gasto_PublicoC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

En cuanto al pronostico del Gasto publico del Perd, se observa que esta variable

caera en los proximos trimestres.

3.6. Andlisis de la influencia de las exportaciones en el crecimiento economico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

Tabla 6

Test de causalidad de Granger Exportaciones

Granger causality test

Model 1: PBIC ~ Lags(PBIc, 1:4) + Lags(ExportacionesC, 1:4)
Model 2: PBIC ~ Lags(PBIC, 1:4)

rRes.Df DF F Pri=F)
1 46
2 50 -4 3,373 0.01&677 =

Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




&% - UNIVERSIDAD
REPOSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM -2 DE SANTA MARIA

Como se puede apreciar en la tabla anterior, si existe evidencia estadistica de que
las exportaciones causan al crecimiento econdmico del Per( durante el periodo 2010 al
2024, dado que su Pr (>F) es menor al 0.05 de significancia.

Las exportaciones representan uno de los motores mas importantes del crecimiento
economico del Perd, dado que generan divisas, fomentan la inversion privada y fortalecen
el saldo de la balanza comercial. Segun el enfoque del crecimiento impulsado por las
exportaciones (export-led growth), un incremento sostenido de las ventas al exterior
impulsa la produccion interna, eleva la demanda de empleo y estimula la innovacion y la
productividad (Balassa, 1978).

En el caso peruano, el modelo econémico se ha caracterizado por una marcada
dependencia de las exportaciones de materias primas, especialmente minerales como
cobre, oro y zinc, los cuales representan mas del 60% del valor total exportado (Banco
Central de Reserva del Peru [BCRP], 2023). Esta actividad ha permitido financiar

programas publicos, estabilizar las cuentas fiscales y atraer inversion extranjera directa.

El Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (Ministerio de Comercio Exterior y
Turismo. MINCETUR, 2023) destaca que la variedad de mercados y productos exportados
no solo incrementa los ingresos del pais, sino que también disminuye la exposicion a
choques externos. Asimismo, el Banco Central de Reserva del Pert (2022) resalta que la
expansion del sector exportador contribuye al incremento del PBI al generar
encadenamientos productivos con otros sectores, como transporte, logistica, manufactura

y servicios financieros.

En conclusion, las exportaciones constituyen un elemento fundamental para el
crecimiento economico del Per(, ya que incrementan el ingreso nacional, estimulan la
inversion y fortalecen la posicién externa del pais, siempre que se gestionen con politicas

que promuevan la diversificacion y el valor agregado.
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Figura 19

Funcién impulso respuesta del crecimiento econémico y las exportaciones

Orthogonal Impulse Response from ExportacionesC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se pudo observar en la figura anterior, ante un incremento o shock de las
exportaciones, este tendra un efecto positivo en el crecimiento econémico del Perl
aproximadamente un 5% para luego el efecto ir disminuyendo hasta el tercer trimestre.
Asimismo, el efecto total, tiende a desaparecer pasado los doce trimestres. Por otro lado,
las bandas de significancia de error estin muy cerca al prondstico, lo que significa que esto

es bueno.

Los shocks positivos en las exportaciones brindan un impulso temporal
significativo al crecimiento econdémico, efecto que se atenda con el tiempo. En el caso del
Perd, investigaciones recientes han documentado este fenOmeno cuantitativamente. Por
ejemplo, (Garcia-Lépez, Cérdova-Buiza, & Jiménez-Rivera, 2025) analizaron datos
trimestrales entre 2012 y 2023 y hallaron que un aumento del 1 % en las exportaciones
tradicionales se asocia con un incremento aproximado del 0.29 % en el PIB. Este efecto es
inmediato y cede con el tiempo, coincidiendo con un comportamiento predecible y

estimaciones robustas (Garcia-Lopez, Cérdova-Buiza, & Jiménez-Rivera, 2025).
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Asimismo, investigaciones basadas en funciones de impulso-respuesta, se ha
observado que choques externos, como los aumentos en los precios de los metales, generan
un efecto positivo en el PIB peruano, asi como en el consumo y la inversion, aunque tal
impacto comienza a perder fuerza después de uno a tres trimestres y desaparece tras varios

trimestres (Aguila-Flores & Toma, 2018).

Figura 20
Prediccion del crecimiento econdmico con las exportaciones

Forecast of series ExportacionesC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

En cuanto al prondstico de las exportaciones del Per(, se observa que esta variable

caerd en los proximos trimestres.
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3.7. Analisis de la influencia del tipo de cambio en el crecimiento economico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

Tabla 7

Test de causalidad de Granger Tipo de Cambio

Granger causality test

Model 1: PBIC ~ Lags(PBIcC, 1:4) + Lags(Tipo_de_cambioC, 1:4)
Model 2: PBIC ~ Lags(PBIC, 1:4)

Res.Df Df F Pri=F)
1 46
2 50 -4 0,0876 0.9859

Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se puede apreciar en la tabla anterior, no existe evidencia estadistica de que
el tipo de cambio causa al crecimiento econémico del Pert durante el periodo 2010 al 2024,
dado que su Pr (>F) es mayor al 0.05 de significancia.

La evidencia aplicada especificamente a Peru tambien confirma que el tipo de
cambio suele afectar principalmente variables nominales, como la inflacion o ciertos
indicadores financieros, pero no es un determinante directo del crecimiento real. Debido al
rol estabilizador del banco central y a la importancia del consumo interno, los movimientos
del tipo de cambio no se traducen necesariamente en cambios significativos del PBI. Este
hallazgo coincide plenamente con los resultados del modelo, que no identifica un efecto
causal estadisticamente significativo del tipo de cambio sobre el crecimiento durante 2010-
2024 (Krugman & Obstfeld, Economia internacional: Teoria y politica, 2018).

Este resultado también coincide con las caracteristicas particulares de la economia
peruana, la cual opera dentro de un esquema de dolarizacién parcial y con una politica
cambiaria fuertemente activa. Segun el analisis de Armas, Castillo y Montoro (2014), la
intervencion del Banco Central de Reserva del Peru tiene un papel decisivo en la reduccién
de la volatilidad cambiaria, lo que atenua los efectos de las variaciones del tipo de cambio
sobre la produccion real. La estabilidad cambiaria inducida por estas intervenciones limita
la capacidad del tipo de cambio para convertirse en un determinante relevante del nivel de
actividad econdmica.
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En conclusion, esta ausencia de significancia estadistica coincide con la evidencia
tedrica y empirica que describe al Perd como una economia donde la intervencién
cambiaria, la estructura primario-exportadora y el peso del consumo interno reducen el
impacto real de las fluctuaciones cambiarias. En conjunto, los estudios revisados y el
modelo aplicado confirman que el tipo de cambio no ha sido un determinante del PBI en
el periodo analizado, por lo que su rol en el crecimiento economico resulta limitado en

comparacién con otras variables macroeconémicas.

Figura 21

Funcién impulso respuesta del crecimiento economico y el tipo de cambio

Orthogonal Impulse Response from Tipo_de_cambioC
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Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

Como se pudo observar en la figura anterior, ante un incremento o shock del Tipo
de Cambio, este tendra un efecto positivo en el crecimiento econémico del Per(
aproximadamente un 2% para luego el efecto ir disminuyendo hasta el segundo trimestre.
Asimismo, el efecto total, no tiende a desaparecer pasado los doce trimestres. Por otro lado,
las bandas de significancia de error son moderadas cerca al prondéstico, lo que significa que
esto es bueno.

Este resultado puede explicarse por el hecho de que una depreciacion cambiaria
aumenta la competitividad de las exportaciones al hacerlas mas baratas en los mercados
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internacionales, lo que impulsa la produccion y provoca crecimiento en el corto plazo
(Edwards, 1986).

Los resultados muestran que el efecto total no tiende a desaparecer ni siquiera
después de los doce primeros trimestres, lo cual sugiere que el efecto del tipo de cambio
sobre el crecimiento presenta cierta persistencia en el tiempo (Cottani, Cavallo, & Khan,
1990).

Finalmente, se observa que las bandas de significancia de error se mantienen
moderadas y cercanas al pronostico, lo cual es favorable. Cuando la volatilidad cambiaria
no es extrema, los agentes econémicos pueden tomar decisiones con mayor previsibilidad,
reduciendo la incertidumbre y fortaleciendo la relacion favorable entre el tipo de cambio y

el crecimiento econémico (Frankel, 2005).

Figura 22

Prediccion del crecimiento econémico con tipo de cambio

Forecast of series Tipo_de_cambioC

-006 -004 -002 000 002 004 006
I

Nota. Datos de estadisticas del BCRP (2025) — Rstudio.

En cuanto al pronéstico del tipo de cambio del Pert, se observa que esta variable

crecerd en los proximos trimestres.
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Tabla 8
Resumen de resultados: Factores macroecondémicos y crecimiento econémico

Causalidad de

Correlacion  Raiz unitaria Granger P-valor Efecto
Inversion privada  0.79492** No Si 0.0002639 Si
Consumo privado 0.95139** No Si 0.002948 Si
Inflacion 0.86355** No No 0.6537 No
Tasa de interés -0.66735** No No 0.1615 No
Gasto publico 0.86018** No Si 0.017 Si
Exportaciones 0.88852** No Si 0.01677 Si
Tipo de cambio 0.81698** No No 0.9859 No

rho** = P-value<0.05

De esta manera, queda demostrada la hipétesis planteada: Dado un analisis de los
factores macroeconémicos, es probable medir su influencia en el crecimiento econémico
del Peru durante el periodo 2010 — 2024, porque si se evidencia una influencia de los
factores macroecondémicos como la inversion privada, Consumo privado, Gasto Publico y
Exportaciones hacia al crecimiento econdémico. Sin embargo, no se evidencia influencia
estadistica (causalidad de Granger) de la Inflacion, Tasa de Interés y Tipo de Cambio, hacia
el crecimiento econémico, segun lo estimado mediante el modelo econométrico VAR

empleado.
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CONCLUSIONES

Primera: EIl andlisis evidencia que varios factores macroeconémicos inversion privada,
consumo privado, gasto publico, y exportaciones presentan causalidad hacia el
crecimiento econdmico del Perd, de acuerdo con los resultados del test de
causalidad de Granger bajo un nivel de significancia del 0.05. En contraste, la tasa
de interés, la inflacion y el tipo de cambio, no muestran un efecto causal sobre el
crecimiento durante el periodo evaluado.

Segunda: Los resultados muestran que la inversion privada influye de manera
estadisticamente significativa en el crecimiento econdmico peruano entre 2010 y
2024, dado que su Pr(>F) es inferior al 0.05. Segun la Funcion Impulso-Respuesta,
un shock positivo en la inversién privada genera un aumento aproximado del 4 %
en el crecimiento econdmico, efecto que se modera hacia el segundo trimestre y
desaparece después del trimestre doce. Las bandas de error ajustadas al pronostico
respaldan la consistencia estadistica. Este resultado coincide con Arroyo Sanchez,
Chavez Uscamaita, Mera NUfiez y Vargas Salazar (2022), quienes concluyen que
la inversion privada impulsa de forma clara y significativa el crecimiento,

especialmente en el corto plazo.

Tercera:  Se evidencia que el consumo privado presenta un efecto causal sobre el
crecimiento econdémico del Peru durante el periodo 2010-2024, dado que su Pr
(>F) es menor a 0.05 de significancia. Por otro lado, segin la Funcién Impulso-
Respuesta, revela que un shock en esta variable impulsa el crecimiento en
alrededor de 6 %, aunque este efecto disminuye hacia el segundo trimestre y tiende
a desaparecer después del octavo trimestre. Asimismo, las bandas de significancia
de error se mantienen muy proximas al prondstico, lo que refleja estabilidad en la
estimacion. Estos resultados coinciden con lo planteado por Keynes, J. M. (1936)
y Romer D. (2019), quienes sostienen que el consumo privado es uno de los
principales componentes del crecimiento econémico, al representar una parte
fundamental de la demanda agregada y responder de manera inmediata a
variaciones en la renta disponible, el crédito y la confianza de los hogares.

Cuarta: Se observa que no existe evidencia estadistica de que la tasa de interés cause el
crecimiento econémico del Peru en el periodo 2010-2024, dado que su Pr (>F)
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resulta mayor al 0.05 de significancia. De acuerdo con la Funcién Impulso
Respuesta, un incremento o shock en la tasa de interés genera un impacto positivo
pero reducido, menor al 2%, que tiende a disminuir hasta aproximadamente el
segundo trimestre y a desaparecer hacia el séptimo trimestre. Ademas, las bandas
de significancia de error se mantienen muy cercanas al prondstico, lo cual refleja
estabilidad en la estimacion. Este hallazgo coincide con lo sefialado por Pérez
Rojo & Rodriguez (2024), quienes, mediante estimaciones con modelos TVP-
VAR-SV, evidencian que un shock restrictivo de politica monetaria reduce tanto
el crecimiento del PBI como la inflacion durante los primeros cinco trimestres,

mostrando una transmision temporal que se disipa con el tiempo.

Quinta: Se evidencia que no existe relacion estadisticamente significativa entre la
inflacion y el crecimiento econdémico del Perd durante el periodo 2010-2024, dado
que su Pr (>F) es mayor al 0.05 de significancia. No obstante, segun la Funcion
de Impulso Respuesta, un incremento o shock inflacionario genera inicialmente
un impacto positivo en el crecimiento econémico cercano al 2%, aunque este
impacto comienza a disminuir hacia el segundo trimestre. Asimismo, el efecto
total no desaparece incluso después de doce trimestres, mientras que las bandas
de significancia de error, al encontrarse mas alejadas del prondstico, reflejan la
existencia de volatilidad o sensibilidad entre ambas variables. Este hallazgo
coincide con lo planteado por Ghosh & Phillips (1998), quienes sostienen que en
economias emergentes niveles moderados de inflacion pueden estimular el
crecimiento econémico al impulsar la demanda agregada, aunque dicho efecto

tiende a atenuarse cuando la inflacion supera umbrales de estabilidad.

Sexta: Se confirma evidencia estadistica de que el gasto publico causa el crecimiento
econdmico del Per( durante el periodo 2010-2024, dado que su Pr(>F) es menor
al 0.05 de significancia La Funcion Impulso-Respuesta indica que un shock en el
gasto publico, este genera un efecto positivo cercano al 4% sobre el crecimiento
econdmico, el cual comienza a disminuir hacia el segundo trimestre. No obstante,
el efecto total no tiende a desaparecer en los doce primeros trimestres, lo que
evidencia su persistencia en el tiempo. Asimismo, las bandas de significancia de
error se mantienen muy proximas al pronéstico, lo que refuerza la confiabilidad

de los resultados. Este hallazgo coincide con lo planteado por Keynes, J. M.
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(1936), quien sostiene que el gasto publico opera como un multiplicador de la

demanda agregada, impulsando la produccién y el empleo en el corto plazo.

Séptima:  Se confirma evidencia estadistica de que las exportaciones inciden de manera
significativa en el crecimiento econémico del Per( durante el periodo 2010-2024,
dado que su Pr (>F) es menor al 0.05 de significancia. Segun la Funcién Impulso
Respuesta, un aumento o shock en las exportaciones genera un efecto positivo de
aproximadamente 5 % sobre el crecimiento econémico, aunque dicho impacto
comienza a atenuarse hacia el tercer trimestre y tiende a desaparecer después de
los doce trimestres. Asimismo, las bandas de significancia de error se mantienen
cercanas al pronaostico, lo cual refuerza la confiabilidad de los resultados. Este
hallazgo coincide con lo planteado por Garcia-Lépez, Cérdova-Buiza, & Jiménez-
Rivera (2025), quienes sostienen que los shocks positivos en las exportaciones
impulsan temporalmente el crecimiento econdmico, aunque su efecto se diluye en
el tiempo. De manera especifica, su andlisis de datos trimestrales entre 2012 y
2023 evidencié que un aumento del 1 % en las exportaciones tradicionales se
asocia con un incremento aproximado del 0.29 % en el PIB, confirmando un

comportamiento inmediato, predecible y consistente con estimaciones robustas.

Octava: Se confirma que no existe evidencia estadistica de que el tipo de cambio causa en
el crecimiento econémico del Per( durante el periodo 2010-2024, dado que su
Pr(>F) resulta mayor al 0.05 de significancia. La Funcion de Impulso-Respuesta
muestra que, ante un incremento o shock en el tipo de cambio, el crecimiento
economico experimenta un aumento cercano al 2 %, efecto que posteriormente se
reduce hasta el segundo trimestre. Asimismo, el impacto total no tiende a
desaparecer en los doce trimestres analizados. Asimismo, las bandas de error
presentan una cercania moderada al prondstico, lo que refuerza la validez del
resultado. Este hallazgo coincide con lo planteado por Cottani, Cavallo, & Khan,
(1990), quienes sostienen que las variaciones en el tipo de cambio real influyen
de manera sostenida en la actividad econdmica, al incidir tanto en el sector externo
como en las decisiones de inversion interna, lo que permite un efecto prolongado

sobre el crecimiento.
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RECOMENDACIONES

Primera:  Se recomienda que las politicas econémicas del Peru fortalezcan los incentivos a
la inversion privada, especialmente en sectores estratégicos para generar empleo
y productividad, dado que su impacto positivo en el crecimiento econémico se
manifiesta de manera significativa en el corto plazo. Asimismo, resulta
fundamental fortalecer la estabilidad institucional, garantizar seguridad juridica y
mejorar la infraestructura pablica, de modo que la inversion privada mantenga su

papel como uno de los principales impulsores del crecimiento.

Segunda:  Se recomienda implementar politicas orientadas a fortalecer la capacidad de gasto
de los hogares. Esto implica fomentar el acceso al crédito en condiciones
favorables, garantizar estabilidad en el ingreso disponible y promover la confianza
del consumidor mediante un entorno econdémico estable. Asimismo, resulta
pertinente incentivar el empleo formal y programas que fortalezcan la seguridad
financiera de los hogares, ya que estos factores potencian el efecto positivo del

consumo privado sobre el crecimiento en el corto plazo.

Tercera:  Serecomienda a las autoridades econémicas no considerar este instrumento como
un motor directo de crecimiento, sino mas bien como una herramienta de
estabilidad macroecondmica orientada al control de la inflacion y la liquidez. En
este sentido, la politica monetaria deberia complementarse con politicas fiscales y
de estimulo a la inversion y al consumo interno, que si tienen efectos mas
sostenidos en el producto, asegurando asi un crecimiento equilibrado en el

mediano y largo plazo.

Cuarta: Se recomienda a las autoridades econdémicas mantener politicas monetarias
orientadas a la estabilidad de precios. Especificamente, se debe priorizar la
prevencion de episodios de inflacion elevada, ya que estos incrementan la
volatilidad y reducen los beneficios de corto plazo sobre el crecimiento.
Asimismo, resulta pertinente fortalecer los mecanismos de comunicacion vy
credibilidad del Banco Central, reduciendo asi la sensibilidad entre inflacion y

crecimiento observada en los modelos estimado.

Quinta: Se recomienda disefiar politicas fiscales que prioricen una asignacion eficiente de
los recursos hacia sectores estratégicos como infraestructura, educacién y salud,
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que generen externalidades positivas en el largo plazo. Ademas, es importante
mantener un equilibrio fiscal que evite desequilibrios macroeconémicos, de
manera que el gasto publico continle actuando como un motor de crecimiento sin

comprometer la estabilidad econémica del pais.

Sexta: Se recomienda disefiar politicas que fortalezcan y diversifiqguen la base
exportadora, reduciendo la dependencia de los productos tradicionales y
mejorando la insercion en mercados internacionales. Asimismo, resulta clave
fomentar la innovacién, el valor agregado y la competitividad de las exportaciones
no tradicionales, de modo que el impacto positivo en el crecimiento econémico

no se limite al corto plazo, sino que se sostenga en el mediano y largo plazo.

Séptima:  Se recomienda que las autoridades econémicas implementen politicas cambiarias
y monetarias orientadas a mantener su estabilidad, evitando fluctuaciones
abruptas que generen incertidumbre en los mercados. Asimismo, resulta
pertinente fortalecer la competitividad del sector exportador y promover
estrategias que reduzcan la vulnerabilidad ante choques externos, de manera que
el efecto positivo del tipo de cambio sobre el crecimiento pueda prolongarse y

contribuir al desarrollo econémico de forma mas equilibrada.
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ANEXOS
Anexo 1: Plan de Tesis aprobado
1. PLANTEAMIENTO TEORICO
1.1. Enunciado del Problema

¢Cual es la influencia de los factores macroecondémicos en el crecimiento

econdémico del Pera durante el periodo 2010 — 2024?
1.2. Descripcién del problema

El crecimiento econémico de un pais esta determinado por diversos factores
macroecondmicos, entre los que se destacan la inversion privada, el consumo de los
hogares, la inflacion, las tasas de interés, el gasto del Estado, las exportaciones y el tipo
de cambio. En el caso peruano, estos elementos han tenido un impacto notable en el
comportamiento de la economia entre 2010 y 2024. Durante este periodo, las
principales variables macroecondmicas han sido decisivas para la trayectoria del

crecimiento econémico del pais.

La inversion privada ha constituido un pilar fundamental para el crecimiento
del Per(. Segun datos del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP), en 2010, la
inversion privada representaba aproximadamente el 16% del Producto Bruto Interno
(PBI), y para 2019 se incremento a un 22% (BCRP, 2020). No obstante, en 2020,
debido a la pandemia de COVID-19y a la inestabilidad politica interna, dicha inversion
se contrajo cerca del 10% en términos reales (BCRP, 2021). A partir de 2021, la

inversién mostrd signos de recuperacion, pero a un ritmo mas lento.

El consumo privado ha sido un indicador importante en la dindmica econdmica
del pais. Entre 2010 y 2019, , experimento un crecimiento promedio anual del 4.1%;
sin embargo, en 2020 sufrié una caida del 8.4% como consecuencia de la pandemia,
de acuerdo con los datos del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI,

2020). En 2021, el consumo comenzd a recuperarse a una tasa moderada del 3.5%.

La inflacién en Pert se ha mantenido relativamente controlada en los ultimos

afios. Entre 2010 y 2019, la inflacion promedio anual fue de 2.8%, dentro del rango
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objetivo del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) de 1% a 3% (BCRP, 2020).
Sin embargo, en 2022 y 2023 los precios se elevaron considerablemente, alcanzando
un 7.7% en 2022 por el incremento internacional de los alimentos y la energia (BCRP,
2023). Para 2024, la inflacion proyectada es de 5.2%, lo que refleja una presion sobre

el poder adquisitivo de los hogares.

Respecto a la tasa de interés activa promedio del sistema bancario ha influido
significativamente en el crecimiento econémico entre 2010 y 2024, ya que mostrd
variaciones que reflejan los ciclos econémicos del pais. Segn el BCRP, pas6 de alrededor
de 18% en 2010 a 15% en 2019, cayd hasta 12% en 2020 por las medidas expansivas
frente a la pandemia, y luego subi6 gradualmente hasta 17% en 2023 debido a la inflacion

y el endurecimiento monetario.

El gasto publico en Per( ha tenido un crecimiento sostenido, con una
inversion significativa en infraestructura y programas sociales. Segun el Ministerio
de Economia y Finanzas (MEF), el gasto publico pasé de 18.9% del PBI en 2010 a
20.5% del PBI en 2019 (MEF, 2020). Sin embargo, en 2020, el gasto publico
aumenté drasticamente debido a las medidas de respuesta ante la pandemia,
alcanzando el 25% del PBI (MEF, 2021). Este aumento se ha mantenido en 2023, en
parte por los esfuerzos para reactivar la economia post-pandemia. Las exportaciones

peruanas han mostrado una evolucién positiva en los altimos afios.

En cuanto a las exportaciones, mostraron una evolucion positiva en los tltimos
afios. La Camara de Comercio de Lima, en 2020 representaron el 28% del PBI,
destacando productos como el cobre, el oro, y productos agricolas liderando la balanza
(Camara de Comercio de Lima, 2021). En 2021, las exportaciones se incrementaron en

un 10%, debido a la recuperacion de la demanda global.

El tipo de cambio ha tenido variaciones significativas en los Gltimos afios. En
2010, el tipo de cambio promedio fue de 2.8 soles por ddlar. En 2020, con la
incertidumbre politica y la crisis econdmica global, el tipo de cambio alcanz6 3.6 soles
por délar (BCRP, 2021). Para 2023, se mantuvo en torno a los 3.7 soles por délar,

aunque con cierta volatilidad causada por factores internos.

Si las variables macroecondémicas contintan deteriorandose, como sugieren las

tendencias actuales, el crecimiento econémico del pais podria verse seriamente
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afectado.

Si la inversidn privada sigue desacelerandose, especialmente en sectores clave
como la mineria e infraestructura, la economia del pais podria experimentar un
estancamiento en el crecimiento del PBI. La disminucion de la inversion afecta la
creacion de empleo y la generacion de ingresos fiscales, lo que podria reducir la
capacidad del gobierno para financiar programas sociales y proyectos de
infraestructura.

Si la inflacion sigue aumentando por encima de las expectativas, afectaria el
poder de compra de los hogares, reduciendo el consumo privado y frenando la
actividad econdmica. Esta menor demanda interna podria llevar a un crecimiento
econémico mas lento y aumentar las tensiones sociales debido al deterioro de las
condiciones de vida.

El aumento en las tasas de interés también tendria un efecto negativo en el
acceso al crédito, desincentivando tanto el consumo como la inversion. Si los costos
de financiamiento se incrementan, se podria ver una reduccién en la actividad
econdmica, lo que afectaria negativamente al empleo y a las perspectivas de

crecimiento.

En un escenario con una caida en las exportaciones debido a la disminucion de
la demanda global o la caida de los precios de los productos primarios, la balanza
comercial podria volverse deficitaria, ejerciendo presion sobre las reservas
internacionales y el tipo de cambio. Este escenario generaria méas incertidumbre

econémica.

Finalmente, un tipo de cambio muy volatil afectaria la competitividad del pais
y podria generar un aumento en los costos de importacion, lo que afectaria tanto a las

empresas como a los consumidores.

Dada esta situacion, entonces es pertinente realizar el presente estudio para
responder la siguiente pregunta de investigacion: ¢Cudl es la influencia de los factores
macroecondémicos en el crecimiento econdmico del Perd durante el periodo 2010 —
20247 Para de esta manera determinar a los factores que influyen de manera positiva o
negativa y su grado de influencia.
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1.2.1.Campo, Areay Linea

a) Campo : Ciencias econdmico y administrativas
b) Area : Ingenieria Comercial
c) Linea : Economia

1.2.2. Tipo de Problema
La investigacion es basica y correlacional.

Es de tipo basico porque su proposito principal es ampliar el conocimiento
sobre como ciertos factores macroecondmicos (inversion privada, consumo,
inflacion, tasa de interés, gasto publico, exportaciones y tipo de cambio) influyen en
el crecimiento economico del Perd.

También es de tipo correlacional porque tiene como objetivo analizar las
relaciones y asociaciones entre las diferentes variables macroecondmicas (inversion
privada, consumo, inflacion, tasa de interés, gasto publico, exportaciones y tipo de
cambio) y el crecimiento economico del Peru, con énfasis en la interaccion entre
estas.

1.2.3.Variables
A. Anélisis de Variables
— Variable Independiente: Factores macroeconémicos

— Variable Dependiente: Crecimiento econdmico
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B. Operacionalizacion de Variables

Tipo de Indicadores Fuente
variable

Los indicadores son los siguientes, se trabajaran con datos
trimestrales:

i6n pri : _ UNV.P1—INV.Py) BCRP, INEI,
Inversion privada: VAR% = ASBANG
INV.Pg
Variable * Consumo: VAR% = ©1=0

independiente Co
Factores ® Tasa de interés:  VAR% = (=T
macroeconémi -
cos

* Inflacién: VAR% = Y=o

NPy
® Gasto plblico: VAR% = {&P1i=6Pd)
GPy
' i . (X1-Xo)
Exportaciones: VAR% =-——-
Xo
*  Tipo de cambio: VAR% = $EGF TCo)
TCo

Variable PBI:
Dependiente (PBI1 — PBIo)
Crecimiento VARY% = 5
econoémico PBI BCRP
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1.2.4. Interrogantes Basicas
Interrogante General

¢Cual es la influencia de los factores macroecondmicos en el crecimiento

economico del Per( durante el periodo 2010 — 2024?
Interrogantes Especificas:

e ;Cualeslainfluenciade la inversion privada en el crecimiento econémico del
Per( durante el periodo 2010 — 2024?

e (Cual es la influencia del consumo en el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024?

e /Cual es la influencia de la tasa de interés en el crecimiento econémico del
Per( durante el periodo 2010 — 2024?

e Cual es la influencia de la inflacion en el crecimiento economico del Pert
durante el periodo 2010 — 2024?

e (Cudl es la influencia del gasto publico en el crecimiento econdémico del Pert
durante el periodo 2010 — 2024?

e (Cudl es la influencia de las exportaciones en el crecimiento econémico del
Per( durante el periodo 2010 — 2024?

e ;Cuales lainfluencia del tipo de cambio en el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 2010 — 20247

1.3. Justificacion
Justificacién préctica:

El anélisis de los factores macroeconémicos y su influencia en el crecimiento
econdémico del Per( durante el periodo 2010-2024 tiene una relevancia préactica
significativa para la toma de decisiones en el ambito econémico y politico del pais.

La economia peruana ha experimentado una serie de transformaciones y desafios en
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la ultima década, como crisis econdmicas, fluctuaciones en los precios de los
commodities, y una serie de factores internos y externos que han afectado su
estabilidad econémica.

Justificacién teorica:

Desde una perspectiva tedrica, este estudio tiene una importante justificacion
en el campo de la economia, ya que contribuird a enriquecer la literatura existente
sobre los factores que determinan el crecimiento econémico en paises en vias de
desarrollo, especificamente en Perd. A lo largo de los afios, diversas teorias
macroecondémicas han explicado cémo factores como la inversion, el consumo, la
inflacion y las tasas de interés inciden en el desempefio econémico de un pais. Sin
embargo, en el contexto peruano, existe una brecha en la comprension profunda de la

interaccidn entre estos factores y el crecimiento econémico sostenido.
Justificacion Metodologica:

Metodoldgicamente, este estudio es relevante debido a la combinacion de
técnicas de analisis cuantitativo y cualitativo, lo cual proporciona una evaluacion
completa de la relacion entre las variables macroeconémicas y el crecimiento
economico. Se utilizara un enfoque correlacional para estudiar la influencia de las
variables clave, lo cual permitira comprender como se interrelacionan, y un analisis
economeétrico para evaluar la magnitud de esas relaciones. Asimismo, se empleara un
modelo econométrico VAR para determinar la funcion impulso respuesta entre las

variables hacia el crecimiento econémico.
1.4. Objetivos
1.4.1.Objetivo General

Analizar la influencia de los factores macroecondmicos en el crecimiento
economico del Peru durante el periodo 2010 — 2024.

1.4.2.Objetivos Especificos

— Analizar la influencia de la inversion privada en el crecimiento econémico del
Per( durante el periodo 2010 — 2024.
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— Medir la influencia del consumo en el crecimiento econémico del Per( durante
el periodo 2010 — 2024.

— Determinar la influencia de la tasa de interés en el crecimiento econémico del
Pert durante el periodo 2010 — 2024.

— Determinar la influencia de la inflacion en el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

— Determinar la influencia del gasto publico en el crecimiento econémico del Per
durante el periodo 2010 — 2024.

— Determinar la influencia de las exportaciones en el crecimiento econémico del
Per0 durante el periodo 2010 — 2024.

— Determinar la influencia del tipo de cambio en el crecimiento econdmico del Peru
durante el periodo 2010 — 2024.

1.5. Marco Teobrico
Teoria del Crecimiento Econémico

La teoria del crecimiento econdmico se ocupa de explicar las causas y los
factores que permiten que un pais aumente su produccion y su bienestar econdémico a lo
largo del tiempo. Existen varias teorias que abordan este fendmeno, entre ellas el

Modelo Neoclasico de Solow y el Modelo de Crecimiento Enddgeno.
Modelo Neoclasico de Solow (1956):

Este modelo propuesto por Solow establece que el crecimiento econémico de
largo plazo estd determinado por la acumulacion de capital fisico (infraestructura,
maquinaria, etc.), el trabajo (fuerza laboral) y el progreso tecnoldgico. El crecimiento
es impulsado principalmente por la mejora de la productividad a través de la
tecnologia. En este enfoque, las politicas de inversion en infraestructura y educacion
pueden generar efectos positivos a largo plazo, fortaleciendo el crecimiento econémico

sostenido.
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Modelo de Crecimiento Endogeno (Romer, 1990):

A diferencia del modelo de Solow, el modelo de crecimiento enddgeno sugiere
que el crecimiento econémico puede ser explicado también por factores internos a la
economia, como la inversidn en capital humano y en tecnologia. como la inversion en
capital humano y en tecnologia. La acumulacién de conocimiento y la innovacion son
considerados pilares esenciales del crecimiento econdmico. Esto destaca la
importancia de las politicas de educacién, investigacion y desarrollo para mejorar la

productividad y la competitividad de la economia.
Teoria de la Inversion Privada y su Relacién con el Crecimiento

La inversion privada es una de las principales fuentes de crecimiento
econémico. De acuerdo con las teorias econémicas, la inversion incrementa el capital
productivo, lo que permite a las empresas mejorar su capacidad de produccion,
generando mas empleo y mayor riqueza. Una alta tasa de inversion privada impulsa la

competitividad, mejora la infraestructura y fomenta el progreso tecnoldgico.

Las decisiones de inversion empresarial se ven influenciadas por factores como
la tasa de interés, las expectativas de rentabilidad futura y el entorno econémico
general. En paises en desarrollo como Perd, la inversion en sectores clave como la
mineria, la agricultura y la infraestructura es esencial para el crecimiento econémico
sostenido. Ademas, la estabilidad politica y econémica también es crucial para atraer

inversién extranjera directa, que desempefia un papel importante en el crecimiento.
Teoria del Consumo y su Impacto en el Crecimiento

El consumo privado es otro componente fundamental del crecimiento econémico.
Dentro del enfoque keynesiano, el consumo depende directamente del ingreso disponible
de los hogares, y juega un papel clave en la demanda agregada. Un aumento en el ingreso
disponible suele conducir a un aumento en el consumo, lo que impulsa la actividad
economica. EI consumo es especialmente relevante en paises con un sector interno fuerte
y una clase media creciente, como es el caso de Peru en la ultima década. El crecimiento
de la demanda interna genera un ciclo positivo de aumento en la produccién y el empleo.
Por tanto, las politicas que estimulan el consumo, como el aumento del ingreso real de los
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hogares o la mejora de la confianza de los consumidores, pueden tener efectos positivos

sobre el crecimiento econémico.
Inflacion y su Efecto en el Crecimiento Econdémico

La inflacion tiene un impacto importante en el crecimiento econémico, pero su
relacion no es simple. A niveles moderados, la inflacion puede ser una sefial de una
economia en expansion. Sin embargo, la inflacién alta y volatil crea incertidumbre
econdmica, lo que puede desalentar la inversion y el consumo. Las politicas
monetarias, como las tasas de interés fijadas por el Banco Central, son herramientas

clave para controlar la inflacién.

En Peru, tras la crisis hiperinflacionaria de los afios 80, el control de la inflacién
ha sido un objetivo prioritario del gobierno. La estabilidad de los precios ha permitido
un ambiente mas favorable para la inversion y el crecimiento. Sin embargo, los
aumentos recientes de la inflacion debido a factores internacionales y locales han
generado preocupacién, ya que la inflacion elevada puede afectar el poder adquisitivo

de los consumidores y reducir el crecimiento econémico a largo plazo.
Tasa de Interés y su Influencia en la Inversion y el Crecimiento

La tasa de interés es un factor clave que influye en las decisiones de inversion.
En términos generales, cuando las tasas de interés son altas, los costos de financiamiento
para las empresas aumentan, lo que puede reducir la inversion. Por el contrario, tasas de
interés mas bajas facilitan el acceso al crédito y estimulan la inversion, favoreciendo

el crecimiento econémico.

En el contexto peruano, las decisiones del Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP) sobre la tasa de interés tienen un impacto directo sobre el comportamiento de
lainversiony el consumo. Una politica monetaria expansiva (con tasas de interés bajas)
puede ayudar a impulsar la economia en tiempos de desaceleracion, mientras que una

politica restrictiva puede ser necesaria para controlar la inflacion.
Tipo de Cambio y su Impacto en el Crecimiento Economico

El tipo de cambio juega un papel crucial en economias abiertas como la de Perd,
que depende de las exportaciones de recursos naturales. Un tipo de cambio competitivo
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puede hacer que las exportaciones del pais sean mas atractivas, 1o que aumenta la
demanda externa por productos peruanos. Ademas, un tipo de cambio adecuado puede
mejorar la competitividad de la industria local frente a productos importados,

impulsando el crecimiento econémico.

Sin embargo, un tipo de cambio excesivamente volatil o una devaluacion
rapida de la moneda puede generar incertidumbre econémica, aumentar los costos de
las importaciones y afectar la estabilidad de los precios internos. ElI Banco Central de
Reserva del Pert (BCRP) utiliza herramientas como las intervenciones cambiarias y la
politica monetaria para tratar de controlar los efectos del tipo de cambio en la

economia.
Exportaciones y su Relacion con el Crecimiento

Las exportaciones son un motor clave del crecimiento econdémico en
economias como la peruana, que depende en gran medida de la exportacion de
minerales, productos agricolas y otros recursos naturales. El crecimiento de las
exportaciones impulsa la produccion nacional, genera empleo y mejora la balanza

comercial.

El aumento de las exportaciones esta estrechamente relacionado con la
competitividad del pais en los mercados internacionales, la demanda global por los
productos exportados y la calidad de los acuerdos comerciales con otros paises. Las
politicas publicas que fomentan la diversificacion de las exportaciones y la mejora de
la infraestructura para facilitar el comercio exterior son fundamentales para mantener

un crecimiento econémico sostenido.
1.5.1. Terminologia
Crecimiento Econémico

El crecimiento econémico hace referencia al incremento continuo en la
produccion de bienes y servicios de un pais, el cual suele medirse mediante la
variacion del Producto Interno Bruto (PIB). Este proceso es esencial para elevar las

condiciones de vida de la poblacion y disminuir los niveles de pobreza. (Barro, 1997).
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Inversion Privada

La inversion privada corresponde al gasto que realizan empresas y personas
en bienes de capital, como equipos, infraestructura o tecnologia, con la finalidad de
ampliar su capacidad productiva. Este tipo de inversion es esencial para impulsar el
crecimiento econdémico. (Jorgenson, 1963).

Consumo Privado

El consumo privado son los gastos que efectdan los hogares en bienes y
servicios. Constituye uno de los componentes mas importantes de la demanda
agregada y desempefia un papel decisivo en el crecimiento economico (Keynes,
1936).

Inflacion

La inflacién se define como el incremento sostenido y generalizado de los
precios en una economia durante un periodo determinado. Niveles elevados de
inflacion pueden perjudicar la estabilidad economica y reducir el poder adquisitivo

de la poblacion (Friedman, 1970).
Tasa de Interés

La tasa de interés es el precio del dinero que se cobra por los préstamos o el
rendimiento de las inversiones. Su nivel influye directamente sobre las decisiones de

consumo e inversion (Mishkin, 2007).
Tipo de Cambio

El tipo de cambio es el valor de una moneda respecto a otra. Un tipo de cambio
adecuado puede favorecer a la economia, especialmente a los sectores exportadores
(Krugman & Obstfeld, 2009).

Exportaciones

Las exportaciones consisten en bienes y servicios producidos localmente y
vendidos en el extranjero. Representan una fuente crucial de divisas y pueden
dinamizar el crecimiento econémico (Rodrik, 2006).
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Gasto Publico

El gasto publico se refiere a los recursos que el Estado destina a financiar
servicios, obras e intervenciones publicas. Un aumento de este gasto puede estimular

el crecimiento, sobre todo en épocas de recesién (Barro, 1990).
Demanda Agregada

La demanda agregada es el total de bienes y servicios demandados en la
economia a diferentes niveles de precios y en un periodo determinado. Es un

concepto central en el analisis macroeconémico (Mankiw, 2014).
Oferta Agregada

La oferta agregada es el total de bienes y servicios que las empresas estan
dispuestas a producir a diversos niveles de precios en un determinado periodo. Su
interaccién con la demanda agregada define el nivel de produccion y los precios
(Blanchard, 2017).

Productividad

La productividad mide la cantidad de produccion generada por unidad de
insumo utilizado. Un aumento en esta permite elevar el crecimiento econémico sin

incrementar proporcionalmente los recursos empleados (Solow, 1957).
Tasa de Crecimiento del PIB

La tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) es la variacion
porcentual del PIB entre un periodo y otro. Constituye uno de los indicadores mas
relevantes del desempefio econémico de un pais (Gordon, 2012).

Ciclo Econdmico

El ciclo econdmico es el patréon de expansion y contraccion de la actividad
econémica a lo largo del tiempo. Los ciclos econémicos afectan el empleo, la
inversién y el crecimiento econémico (Samuelson & Nordhaus, 2010).
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Estabilidad Macroeconémica

La estabilidad macroeconémica se refiere a la capacidad de una economia
para sostener un crecimiento continuado sin experimentar grandes variaciones en
indicadores como la inflacién, el tipo de cambio o el empleo (Arestis & Sawyer,
2004).

Politica Monetaria

La politica monetaria es el conjunto de acciones mediante las cuales el banco
central regula la oferta monetaria y las tasas de interés con el fin de influir en la
economia, mantener la estabilidad de precios y fomentar el crecimiento (Mishkin,
2001).

Politica Fiscal

La politica fiscal se refiere a las decisiones del gobierno relacionadas con los
impuestos y el gasto pablico, con el propoésito de dirigir la actividad econdmica,

promover el crecimiento y controlar la inflacion (Blanchard, 2000).
Mercado de Trabajo

El mercado de trabajo es el conjunto de relaciones econdmicas que vinculan
a los trabajadores con losempleadores. La ofertay demanda deempleo determinan los
salarios y el nivel de ocupacion, influyendo directamente en el crecimiento

econdémico (Layard et al., 1991).
Balanza de Pagos

La balanza de pagos es el registro de todas las transacciones econdémicas entre
un paisy el resto del mundo. Un superdvit en esta cuenta refleja un buen desempefio
exportador (Krugman & Obstfeld, 2009).

Desempleo

El desempleo describe la situacién en la que una persona busca trabajo

activamente pero no logra encontrarlo. Las tasas de desempleo son indicadores
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fundamentales del estado general de la economia y afectan directamente su

crecimiento econdmico (Blanchard, 2017).
Competitividad

La competitividad se refiere a la capacidad que posee un pais 0 empresa para
desenvolverse eficazmente en los mercados globales. Depende de aspectos como
infraestructura, tecnologia y calidad del capital humano (Porter, 1990).

1.5.2. Esquema Estructural
Capitulo I: Marco teorico
1.1. Descripcion del problema
1.2. Antecedentes
1.3. Objetivos
1.4. Hipdtesis
Capitulo IlI: Disefio de investigacion
2.1.Tipo de investigacion
2.2.Estrategias de recoleccion de datos
2.3. Proceso de demostracion de la hipotesis
Capitulo 111: Resultados Conclusiones

Recomendaciones Anexos
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1.5.3. Antecedentes
Investigativos Antecedentes Nacionales:

Impacto de los factores econémicos externos en el crecimiento econémico del Peru
durante el periodo 1994-2019

Autor: Solanssch Cristina Rodriguez Hidalgo

Esta investigacion tuvo como objetivo determinar el impacto de los factores
econémicos externos en el crecimiento econdmico de la economia peruana durante el
periodo 1994 — 2019. se basé en datos secundarios correspondientes a variables como la
tasa de crecimiento del PBI peruano, el crecimiento del PBI de China y Estados Unidos,
el indice de precios de los metales y el indice de volatilidad. Para el procesamiento de la
informacion se utiliz6 un modelo de Vectores Autorregresivos (VAR), técnica que
permite  analizar las interrelaciones  dinamicas entre las  variables.
Mediante la aplicacion de herramientas como la Funcién Impulso-Respuesta y la prueba
de Causalidad de Granger, se concluyé que los factores economicos externos, en
conjunto, tuvieron un efecto significativo sobre el crecimiento del PBI del Peru,
destacandose el impacto de las tasas de crecimiento de China y Estados Unidos. Ademas,
el andlisis de Descomposicion de la Varianza del Error revel6 que estos factores externos
explican hasta un 47% de la variabilidad en la tasa de crecimiento del producto peruano

durante el periodo analizado.

Factores econémicos del cobre y su impacto en el crecimiento econémico del Pera,
utilizando un modelo de vectores autorregresivos, periodo 2007-2021

Autores: Rodrigo Julio Estremadoyro Nufiez y Jesus Alfredo Muro Torres

Esta investigacion tuvo como objetivo determinar el impacto de los factores
econdmicos del cobre, sobre el crecimiento econémico a través de la creacion de un
modelo econométrico VAR, las variables analizadas incluyeron el Producto Bruto
Interno, las exportaciones de cobre, el precio internacional del cobre, la produccion de
cobre y la inversion minera. La metodologia empleada tuvo un enfoque econométrico
sustentado en la recopilacién de datos secundarios provenientes principalmente del Banco
Central de Reserva del Per (BCRP) y del Ministerio de Energia y Minas (MINEM). Se

analizaron mensualmente las series de datos correspondientes al periodo 2007-2021, y
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posteriormente se estimo el modelo econométrico que permitié determinar la relacion
entre las variables. Los resultados mostraron que el precio internacional del cobre, las
exportaciones de cobre y la inversion minera ejercen una influencia significativa sobre el
crecimiento econdmico del pais, mientras que la produccién de cobre no presentd un
impacto estadisticamente relevante. En consecuencia, se concluye que los factores
econdémicos vinculados al cobre guardan una relacion directa con el crecimiento
econdémico, recomendandose fomentar las exportaciones, la inversion minera y mantener
un entorno favorable para el precio internacional del mineral, con el fin de promover un

crecimiento sostenido y estable.

Factores economicos y su influencia en el crecimiento econdémico del Perd, medido a

través de un modelo econométrico: periodo 2011-2020
Autores: Keshania Renzha Ampuero Cama y José Alonso Torres Pacheco

Esta investigacion tuvo como objetivo estudiar los factores econdmicos y su
impacto en el crecimiento econdmico del Per(, argumentando que, los factores
econdmicos estudiados con un enfoque adecuado de las politicas econémicas ayudan a
fomentar el desarrollo de una nacién. Con mejoras en la infraestructura productiva y de
apoyo social, aumentos en la productividad y el consumo de bienes y servicios que
garanticen el crecimiento y la prosperidad econdémica. Ademas, al haber politicas
econdmicas bien disefiadas pueden ayudar a reducir la pobreza, aumentar el acceso a la
educacioén y la atencion médica, y mejorar la calidad de vida en general. Es importante
que los lideres y responsables de la elaboracion de politicas trabajen juntos para
implementar medidas que fomenten el crecimiento econémico sostenible y la equidad
social. Nuestro modelo econometrico ha utiliza datos del Banco Central de Reserva, INEI
y SBS para estimar la relacion entre varias variables econémicas y el crecimiento del PIB.
El modelo utiliza como variable dependiente al PBI y varias variables independientes
como la tasa de interés activa, la inversion publica y privada, las exportaciones, el
desempleo, las importaciones, el PIB per capita, el consumo privado, el tipo de cambio,
inflacion, el gasto publico, las colocaciones y depdsitos del sistema financiero y el riesgo
pais anual. Mediante el analisis de estas variables, el modelo pretende comprender su
impacto en el crecimiento econdmico. Es importante tener en cuenta que los datos
utilizados para este modelo se clasifican anualmente. Nuestro modelo econométrico

reconocio las variables como estadisticamente significativas. Esto significa que el modelo
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ha identificado una fuerte relacidn entre estas variables y el crecimiento del PIB en Peru.
Es importante utilizar esta informacion para sustentar como estas variables econémicas
contribuyen al crecimiento econémico del Perd. Asimismo, se usd del programa R Studio

para estimar el vinculo entre el PIB y las variables econémicas.
Antecedentes Internacionales:

La inversion privada y el crecimiento economico

Autores: Philippe Aghion y Peter Howitt

En esta investigacion The Economics of Growth, Philippe Aghion y Peter Howitt
abordaron la relacion fundamental entre la inversion privada y el crecimiento econémico,
poniendo especial énfasis en el papel determinante de la inversion en investigacion y
desarrollo (1+D) para la generacion de nuevas tecnologias y la mejora de la productividad.
Los autores sostienen que la inversion privada constituye un motor fundamental del
crecimiento sostenido, dado que impulsa la innovacion y eleva la eficiencia de los
sectores productivos. Asimismo, plantean que la interaccion entre el sector privado y el
entorno econdémico, a través de politicas publicas orientadas al emprendimiento, la
competencia y la educacion, resulta clave para fomentar el desarrollo a largo plazo.
Aghion y Howitt subrayan también que la inversion privada, tanto en capital humano
como en capital fisico, incrementa la capacidad productiva de la economia, lo que a su
vez se traduce en un aumento del Producto Interno Bruto (PIB). En su analisis, destacan
que las naciones que generan un entorno favorable para la inversion privada mediante
reformas estructurales y politicas de incentivos, tienden a registrar un crecimiento

econdmico mas rapido y sostenido.
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El consumo y su impacto en el crecimiento econémico
Autor: Robert J. Barro

En este estudio, habla sobre el consumo y su impacto en el crecimiento
economico, Robert J. Barro examina cémo el consumo privado influye en el desarrollo
econdmico a largo plazo. El autor sostiene que el consumo es un componente esencial de
la demanda agregada, y que un incremento sostenido en el consumo privado puede
estimular el crecimiento econémico al promover una mayor produccion de bienes y
servicios. Barro sefiala que el consumo refleja las expectativas de los hogares respecto al
futuro, lo cual puede influir directamente en las decisiones de inversion y contribuir a la
estabilizacion macroeconémica. Ademas, argumenta que las politicas fiscales y
monetarias deben disefiarse de manera que incentiven el consumo, especialmente en
periodos de recesiéon, ya que esto puede atenuar los efectos adversos de una
desaceleracion economica. No obstante, advierte que el consumo debe mantenerse en
equilibrio con el ahorro y la inversion, ya que un aumento excesivo del gasto sin una base
solida de inversion podria generar desequilibrios econémicos y frenar el crecimiento a
largo plazo. En conclusion, Barro afirma que el consumo desempefia un papel
determinante en el crecimiento econémico, pero debe gestionarse dentro de un marco de

politicas que promuevan simultaneamente la inversion y el ahorro.
La inflacion y su relacién con el crecimiento economico
Autor: Stanley Fischer

En su investigacion sobre la inflacion y el crecimiento econdémico, Stanley Fischer
analiza la relacién existente entre estos dos fendmenos macroeconémicos fundamentales.
El autor sostiene que una inflacion elevada y volatil puede tener efectos adversos sobre
el crecimiento, ya que genera incertidumbre en los mercados y altera las expectativas
tanto de los consumidores como de los inversionistas. Estas distorsiones impactan
directamente en las decisiones de inversion y consumo, consideradas los principales
motores del crecimiento econémico. Asimismo, Fischer sefiala que la inflacién disminuye
el poder adquisitivo y puede limitar el acceso al financiamiento, debido a que los
prestamistas se muestran mas cautelosos en contextos inflacionarios. En su analisis,
resalta la importancia de una politica monetaria activa que contribuya a controlar la

inflacion, con el fin de preservar la estabilidad econdmica y favorecer un crecimiento
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sostenido en el largo plazo. El autor concluye que la relacion entre inflacion y crecimiento
no es estrictamente lineal, pero enfatiza que mantener la inflacion bajo control es esencial

para garantizar un entorno macroeconoémico estable y propicio para el desarrollo.
El tipo de cambio y su impacto en el crecimiento econdémico
Autor: Michael Mussa

Esta investigacion analiza como las fluctuaciones en el tipo de cambio afectan el
desempefio econémico de los paises. Segin Mussa, sostiene que las variaciones
cambiarias tienen un efecto directo sobre las exportaciones e importaciones de bienes y
servicios, lo que repercute en los niveles de actividad econémica y en el ritmo de
crecimiento. Mussa explica que un régimen de tipo de cambio flexible puede funcionar
como un mecanismo de ajuste ante choques externos, facilitando que las economias se
adapten a las condiciones cambiantes del entorno global. No obstante, advierte que una
volatilidad excesiva del tipo de cambio puede generar incertidumbre, obstaculizar las
decisiones de inversion y debilitar la competitividad internacional. Finalmente, el autor
concluye que las politicas cambiarias deben disefiarse con prudencia para lograr un
equilibrio entre estabilidad econémica y crecimiento sostenido, especialmente en

economias abiertas y en desarrollo que dependen del comercio exterior.
1.6. Hipdtesis

Dado un analisis de los factores macroeconémicos, es probable medir su influencia

en el crecimiento econdmico del Perd durante el periodo 2010 — 2024.
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2. PLANTEAMIENTO OPERACIONAL
2.1. Técnicas

Para la presente investigacion se utilizara la técnica de observacion documental
dado que implica la recopilacién, analisis e interpretacion de fuentes documentales ya
existentes. Los datos requeridos para el analisis, como los indicadores macroeconémicos
(inversion privada, consumo, inflacion, tasa de interés, tipo de cambio, entre otros) y el
crecimiento econémico, provienen principalmente de fuentes secundarias, tales como:

« Reportesy publicaciones oficiales: Informacion emitida por entidades como el Banco
Central de Reserva del Pertl (BCRP), el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

(INEI), y el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF).

e Informes econémicos y analisis de organismos internacionales: Documentos del

Fondo Monetario Internacional (FMI), el Banco Mundial, y la CEPAL, entre otros.
e Articulosy libros especializados sobre economia y politica econémica.

Andlisis tedrico y empirico con datos existentes: El enfoque documental permite
identificar patrones y relaciones entre las exportaciones y el crecimiento econémico

utilizando técnicas analiticas como:
e Andlisis de correlacion.
e Modelo VAR

2.2. Instrumentos

Como instrumento, se utilizara la guia de observacién documental, esto con la
finalidad de recoger los datos de las variables crecimiento econémico con sus respectivos
indicadores y los factores macroeconémicos como la inversién privada, consumo, tasa de

interés, gasto publico, inflacion, exportaciones, tipo de cambio.
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Explicacidén del modelo de regresién a utilizar:

El modelo de regresion a utilizar es el de Minimos Cuadrados Ordinarios MCO,
este busca cuantificar la relacion entre las variables (como variable explicativa o

independiente) y el crecimiento econdmico (como variable dependiente). A continuacién:
Variables del Modelo:

Variable dependiente (Y): Crecimiento econémico del Peru. Esto generalmente se
mide mediante el Producto Interno Bruto (PBI) Trimestral.

Variables independientes (X):
Factores Macroeconémicos (X1): Como los siguientes:
- Inversion privada
- Consumo
- Tasa de interés
- Gasto publico
- Inflacion
- Exportaciones
- Tipo de cambio
Formulacion del modelo de regresion:

El modelo econométrico VAR (Vectores Autorregresivos) es utilizada para modelar
relaciones dinamicas entre multiples variables econdmicas a lo largo del tiempo. Este
modelo es particularmente Gtil cuando se busca entender como varias variables
macroecondmicas, como la inversién privada, el consumo, la inflacion, la tasa de interés,
el tipo de cambio, las exportaciones y el gasto publico, interacttan entre si, especialmente

cuando no existe una estructura causal clara predefinida.
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El modelo VAR es un modelo de series temporales que se utiliza para describir la
relacion lineal entre varias variables econémicas. En este modelo, cada variable enddgena
se modela como una funcidn de sus propios rezagos y los rezagos de otras variables en el
sistema. Es decir, las variables se influyen entre si, pero no hay necesidad de especificar
cual causa a cual, lo que es particularmente Gtil cuando se analizan interacciones complejas

€n una economia.

En términos matematicos, un modelo VAR para un conjunto de p variables (como
el crecimiento econdmico, la inflacion, la tasa de interés, etc.) puede expresarse de la

siguiente manera:

k
YEZOHLZ@'YLZW—Q

i=1
donde:

e Y, es un vector de variables enddgenas en el tiempo ¢ (por ejemplo, el PIB, la inversion privada,

el consumo, etc.).
e « es un vector de constantes.
 [3; son los coeficientes de los rezagos.
« k es el nimero de rezagos que se utilizan en el modelo.

e ¢; es el término de error (choque no explicado por el modelo).
Medicion de la influencia:

Para medir la influencia se utilizara la funcién impulso-respuesta ya que describe
coémo una variable en un sistema VAR responde a un "impulso” o shock en otra variable
dentro del sistema durante un determinado horizonte temporal. En términos sencillos,
permite evaluar como un cambio en una variable macroeconémica, como el tipo de cambio,
latasa de interés, o el gasto publico, afecta otras variables, como el crecimiento econémico,

a lo largo del tiempo.
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2.3. Campo de Verificacion
2.3.1. Ambito:
El &mbito considerado sera Perd.
2.3.2. Temporalidad:
El periodo considerado comprende los afios 2010 - 2024.
2.3.3.Unidad de estudio:

Como unidad de estudio se ha considerado a los factores macroeconémicos y

el crecimiento econémico.
2.4. Estrategia de recoleccion de datos

Dado que se trata de una investigacion de tipo secundaria, la metodologia para

recopilar los datos se llevara a cabo de la siguiente manera:
PASO 1: Definicion del Problema y Formulacion de Hipdtesis
Definicion del Problema:

A partir de la descripcion del problema, se identificaran las variables
macroecondmicas que influencian el crecimiento econémico del Per( durante el periodo
2010-2024. Se establecera el objetivo principal de la investigacion: entender como factores
como la inversién privada, el consumo, la inflacién, la tasa de interés, el tipo de cambio, y

el gasto publico afectan el crecimiento econémico del pais.
Formulacion de la Hipdtesis:

A partir del diagndstico de la situacion econdmica, se formulara una hipétesis que
pueda ser comprobada a través de datos y técnicas econométricas. Un ejemplo de hipotesis

podria ser:
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Hipotesis Nula (Ho): No existe una relacion significativa entre los factores
macroeconémicos (inversion privada, consumo, inflacion, etc.) y el
crecimiento econémico del Peru entre 2010 y 2024.

Hipotesis Alternativa (Hi): Existe una relacion significativa entre los
factores macroeconomicos (inversion privada, consumo, inflacion, etc.) y

el crecimiento economico del Perd entre 2010 y 2024.
PASO 2: Seleccion de las Variables a Estudiar

En este paso, se identificaran y definiran las variables macroeconémicas que se van

a estudiar:

Variables Dependientes (Crecimiento Econdmico):

- Producto Interno Bruto (PIB) de Peru.

Variables Independientes (Factores Macroeconémicos):
- Inversidn privada.

- Consumo privado.

- Inflacion (Indice de Precios al Consumidor - IPC).

- Tasa de interés (Tasa de Interés Activa Promedio - BCRP).
- Gasto publico.

- Tipo de cambio nominal.

- Exportaciones.

PASO 3: Recoleccién de Datos Secundarios

La estrategia de recoleccion de datos se basard principalmente en fuentes
secundarias, ya que el analisis se realizara a partir de informacién historica disponible

publicamente. Los pasos de recoleccién son:
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Fuentes Primarias de Datos:

Banco Central de Reserva del Perd (BCRP): Para obtener datos de tasas de interés,

inflacion, tipo de cambio y estadisticas macroecondmicas.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI): Para obtener datos sobre el PIB,
consumo privado, inversién, gasto publico y otros indicadores clave de la economia

peruana.

Ministerio de Economia y Finanzas (MEF): Para obtener informacion sobre politicas

fiscales, gasto publico y estadisticas relacionadas con el presupuesto nacional.

Fondo Monetario Internacional (FMI) y Banco Mundial: Para obtener datos sobre la
situacién macroeconémica internacional que pueda influir en el crecimiento econémico de

Perd.
Periodo de Estudio:

Los datos serén recolectados para el periodo 2010-2024, cubriendo datos historicos

y proyecciones disponibles hasta el presente afio.
Frecuencia de los Datos:

Los datos se recogeran a nivel anual o trimestral, dependiendo de la disponibilidad
y precision de las fuentes.

PASO 4: Preprocesamiento de los Datos Limpieza de Datos:

Revision de posibles errores o valores faltantes. Ajuste de datos extremos o atipicos

(outliers).
Transformacion de los Datos:
Conversion de los datos a un formato adecuado para el analisis econométrico.

Si es necesario, los datos se ajustaran a tasas de crecimiento anual (por ejemplo,

transformando los datos del PIB a tasas de crecimiento anual).
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Estacionariedad de las Series Temporales:

Verificacion de la estacionariedad de las series temporales (uso de pruebas como la
prueba de Dickey-Fuller aumentada) y aplicacion de diferenciacion si es necesario.

PASO 5: Anélisis Descriptivo y Exploratorio de los Datos
Analisis Descriptivo:

Realizacion de estadisticas descriptivas para cada una de las variables: medias,
medianas, desviaciones estandar, etc.

Representacion grafica de las series temporales (gréficos de lineas, histogramas)
para visualizar tendencias y patrones a lo largo del tiempo.

Correlacion entre Variables:

Realizacion de analisis de correlacion (por ejemplo, utilizando matrices de

correlacién) para determinar relaciones iniciales entre las variables.
PASO 6: Especificacion del Modelo Econométrico (VAR)
Seleccion del Modelo VAR:

Identificacion de las variables a incluir en el modelo VAR (por ejemplo, PIB,

inversién privada, consumo, inflacion, tasa de interés, tipo de cambio, etc.).

Determinacién del nimero 6ptimo de rezagos, utilizando criterios como el Criterio

de Informacion de Akaike (AIC) o el Criterio de Informacion Bayesiano (BIC).
Estimacion del Modelo:

Estimacion de los parametros del modelo VAR a través de métodos de minimos

cuadrados ordinarios (OLS) o maxima verosimilitud.
PASO 7: Anélisis de los Resultados del Modelo VAR
Comprobacion de la Estabilidad del Modelo:

Verificacion de la estabilidad del modelo VAR mediante la comprobacion de las
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raices del polinomio caracteristico.
Funcién Impulso-Respuesta (IRF):

Estimacion de la funcion impulso-respuesta para evaluar cémo los choques en las
variables independientes (por ejemplo, un choque en el gasto publico) afectan el
crecimiento economico (PIB) y otras variables a lo largo del tiempo.

Descomposicién de la Varianza (FEVD):

Estudio de la descomposicion de la varianza para entender la contribucién de cada

variable explicativa al comportamiento de las variables dependientes.

PASO 8: Pruebas de Hipotesis y Validacion del Modelo Pruebas de Causalidad de

Granger:

Realizacion de pruebas de causalidad de Granger para determinar si una variable
macroeconémica, como la inversion privada, es capaz de predecir el crecimiento

econodmico o si es al revés.
Pruebas de Significancia:

Evaluacion de la significancia de los coeficientes del modelo VAR utilizando

pruebas t o pruebas F.
Evaluacion de la Hipotesis:

Comparacion de los resultados obtenidos con la hipotesis formulada. Si los
resultados muestran una relacién significativa entre las variables macroeconémicas y el

crecimiento econdmico, se rechazara la hipétesis nula y se aceptara la hipétesis alternativa.
PASO 9: Presentacion y Andlisis de Resultados
Interpretacion de los Resultados:

Explicacion detallada de los efectos de los choques en las variables
macroeconémicas sobre el crecimiento econémico, utilizando las funciones impulso-

respuesta y la descomposicién de la varianza.
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Discusién de Implicaciones:

Discusién sobre las implicaciones de los resultados para la politica econémica en
Per(. Por ejemplo, si el modelo muestra que la inversién privada tiene un impacto
significativo en el crecimiento econdmico, se pueden sugerir politicas para fomentar la
inversion.

Recursos necesarios

a) Humanos
01 Investigadora

b) Materiales

Computadora

Programa RStudio

Internet

Electricidad

Lapiceros

¢) Financieros

Material Unidad Cantidad C_osto Costo total
unitario
Internet mes 6 40 S/ 240.00
Laptop unidad 1 1500 S/ 1,500.00
Lapiceros mes 5 3 S/ 15.00
Electricidad mes 6 80 S/ 480.00
TOTAL: S/ 2235.00
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2.5. Cronograma de Actividades

TIEMPO

AGOSTO

ACTIVIDADES POR SEMANA

Definicion del Tema

Recoleccion de datos

Redaccion del Plan de Tesis

1 2

Presentacion del Plan de Tesis

Aplicacion de herramienta

Recoleccion de informacion

Procesamiento de informacion

Conclusiones y recomendaciones

Presentacion de Borrador de Tesis

Levantamiento de Observaciones

Presentacion final y Sustentacion
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Anexo 2: Base de Datos utilizada de las variables e indicadores

Inversion Privada Consumo Privado Tasa de interes Inflacion Gasto Publico Exportaciones Tipo _de cambio PBI
T110 17022.01085 55491.39382 19.48806 70.5 12963.35961  24777.68172 2.838539 87578.68823
T210 18038.24721 59397.59874 19.124 70.92 14794.59774  24851.28638 2.83747 96843.87927
T310 20172.17096 61231.90773 18.3447 70.95 16147.92347  28139.65998 2.789914 96741.94473
T410 20935.2047 59386.94398 18.733 72 19827.33618  27998.16629 2.814325 100904.5203
T111 19497.36665 60697.02683 18.6542 72.55 12785.44367  25238.92567 2.778713 94947.56358
T211 20241.61562 64612.45298 18.581 73.56 13988.44881  27726.53402 2.762924 101962.2836
T311 21926.18996 64518.73382 18.717 74.31 15817.15492  29820.69983 2.743514 102364.2899
T411 22798.09707 62640.13365 18.861 75.05 21395.9678  29712.79301 2.695532 106972.6143
T112 22543.50177 65350.01633 19.0135 75.45 13952.25993  29328.80821 2.67025 100749.4441
T212 23718.83753 69053.99953 19.6167 76.31 15756.02158  27680.37272 2.66989 107971.5845
T312 25237.5339 68940.26682 19.3003 76.28 17543.65989  31446.67597 2.601945 109550.8284
T412 26170.80309 67896.07933 19.085 76.99 24697.57785  30813.42381 2.564889 112917.5816
T113 25306.88801 69017.85016 19.0781 77.54 15398.78761  26890.51647 2.593263 105765.241
T213 26227.58694 73020.45407 18.8077 78.47 18004.2201  28131.37358 2.746284 114735.405
T313 26446.44757 72744.83864 17.5843 78.46 19328.29961  31867.58051 2.775348 115276.7231
T413 26566.85642 72005.88983 15.8765 79.6 25650.39479  31326.69666 2.784145 120645.6741
T114 25044.17719 72676.85399 15.6132 80.22 16688.27568  28222.49309 2.804719 111006.157
T214 25899.86997 76348.88843 16.0437 80.62 18244.05214  28036.28448 2.79349 116983.3343
T314 25393.8531 75531.81848 15.689 80.99 20241.40221  30003.08871 2.863486 117378.2642
T414 26280.26945 74342.98131 15.6694 82 25731.69265  30223.27535 2.96109 121935.1842
T115 24239.42018 75316.63169 16.0777 83.06 16591.77929  27206.03685 3.091064 113149.4204
T215 23865.93645 79325.5493 16.1823 83.77 19240.27967  27877.59854 3.16051 120698.8617
T315 24619.47069 78781.23352 16.0927 84.56 20742.71815  30923.34751 3.217014 121082.486
T415 26104.54052 77488.16118 16.0933 85.53 28251.2425  33930.37313 3.382376 127564.6159
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T116 23538.86767 78192.74411 16.0516 85.84 19295.55147  29257.48744 3.402038 118217.2456
T216 22995.40822 82065.00443 16.2 86.39 20547.90016  30472.39139 3.314414 125207.2103
T316 22834.42864 82107.12949 16.8447 87.29 21230.48081  34382.16924 3.380636 126666.4962
T416 25193.56425 80184.17102 17.1565 88.93 24996.15805  36568.13584 3.393862 131480.708
T117 22150.35623 79909.50142 16.9577 88.18 17947.57702  32486.56668 3.262161 120917.3585
T217 22199.17442 84479.38889 17.084 88.94 20323.00235  34215.16348 3.26609 128522.9116
T317 23983.17325 84271.13065 16.6457 88.48 22231.70525  36625.28713 3.243133 130231.5517
T417 26083.77561 82418.46314 15.7974 89.25 26957.25251  36539.23716 3.244905 134533.2771
T118 23218.43782 82584.88756 188N 25 89.44 18836.3292  33811.88492 3.25122 124747.1068
T218 23943.89662 88816.93016 14.0947 90.07 21086.64804  35788.92586 3.270575 135716.3803
T318 24346.59959 86685.24102 14.302 90.42 21856.38179  36272.5229 3.31082 133407.825
T418 26463.0608 85672.86122 14.2958 91.25 28495.40848  37989.61235 3.363105 140744.5033
T119 24046.94485 85544.26585 14.4926 91.49 18814.21924  34440.2808 3.30411 127738.7685
T219 25467.05779 91398.50008 14.589 91.74 22201.44343  34809.95885 3.32453 137275.801
T319 26694.62388 89655.8763 14.4193 92.14 22998.71306  36728.32279 3.356338 137929.7079
T419 26797.49784 88314.22655 14.0848 92.92 28699.83866  39215.00491 3.353276 143649.1768
T120 20696.01473 83132 14.0555 92.96 20483.05625  30881.20079 3.489391 123183.4866
T220 11132.41749 70338 12.4427 93.41 17567.82953  20371.03549 3.469614 96028.49683
T320 24679.92613 80511 12.4423 93.96 22301.24942  30730.70835 3.553777 125946.3662
T420 29642.5961 85938 12.101 95.33 34164.0359  34466.68516 3.601781 141650.8037
T121 28090.19981 86501.07799 11.1365 95.98 22463.16301  30364.73387 3.707835 128358.6383
T221 28499.29428 92582.94285 10.683 98.3 24117.3052 30352.96513 3.904743 136392.8938
T321 29858.89481 90838.9816 10.4913 100 25634.48276  33973.00981 4.106264 140657.1136
T421 30026.87901 90120.99756 10.9868 101.84  30860.28613  36602.94812 4.033923 146471.5081
T122 28351.27199 90554.25373 11.5168 104.44 22737.7128  33481.19763 3.735109 133370.9064
T222 28930.99809 96754.49088 12.4933 106.68  23722.32723  32595.85049 3.744705 141053.9771
T322 29925.74565 93433.43512 13.3757 108.46  25923.78135  35973.11244 3.895923 143539.9634
T422 29276.77832 92078.82027 14.2635 110.39  32094.64319  36485.74687 3.826305 149423.0961
T123 25131.7434 90625.26418 14.8803 111.19  22879.33744  33859.42488 3.777665 133191.1972
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T223 26865.93384 97028.93411 15.539 112.06  25007.02116  35363.91861 3.648733 140402.0538
T323 28467.75374 93214.30059 15.9513 111.97  26323.91671  35911.57939 3.728876 142558.2467
T423 28922.31044 92165.50112 15.8642 113.75  34721.24237  39129.94195 3.730868 148949.1993
T124 25446.31653 91701 15.76 113.73  25051.51188  35652.07707 3.706579 135031.4927
T224 27107.62461 99291 15.6527 114.05  26707.69274  35502.69167 3.784837 145552.0287
T324 29589.93514 96480 14.7177 114.17 28326.1727  40663.18113 3.766581 148095.3238
T424 30814.42714 95890 14.8781 114.17  34623.33227  41182.1733 3.733995 155250.4589
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Anexo 3: Evolucién de las variables

EVOLUCION_DE_LAS_ERIE_DE_TIEMPO
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Anexo 4: Modelos VAR

Modelo VAR de la Inversidn Privada y el Crecimiento Econdémico

VAR Estimation Results:

Endogenous variables: Inversion_PriwvadaC, PBIC
Deterministic variables: const

Sample size: 353

Log Likelihood: 180.418

rRoots of the characteristic polynomial:

0.9847 0.9643 0.9643 0.7302 0.7302 0.6479 0.6479 0.5673
call:

VAR(Y = DATAll, p = 4)

Estimation results for eguation PEBIC:

PEIC = Inversion_Privadac.Tl + PBIc.11 + Inversion_Privadac.12 + PB

Estimate std. Error t value Pri=|t|)

Inversion_Privadac.11l 0.102375 0.080266 1.275 0.208554
PEIC. 11 -0. 844352 0.225984 -3.736 0.000514 =w=*
Inversion_Privadac.12 0.132676 0.079334 1.672 0.101242
PEIC. 12 -0.9926074 0.,222735 -4.472 5.04e-05 #=#®
Inversion_Privadac.13 0.358648 0.084117 4.264 9,88e-05 #ww
PEIC. 13 -1.255826 0.272168 -4.614 3.17e-05 #=#*
Inversion_Privadac.14 0.089222 0.093959 0.721 0.474331
PEIC. 14 -0.104793 0.275372 -0.381 0.705287
Const 0.031094 0.008305 3.492 0.001071 ==
Signif. codes: 0O '#*%’ 0,001 ***’ Q.01 “*' 0.05 *." 0.1 ° " 1

Residual standard error: 0.05287 on 46 degrees of freedom
Multiple rR-Squared: 0.8272, Adjusted rR-squared: 0.5623
F-statistic: 9.672 on 8 and 46 DF, p-value: 9.6537e-08

PBIc = Inversion_PrivadaC.I1 + PBIc.I1 + Inversion_PrivadaC.I2 + PBIc.I2 + Inversion_PrivadaC.I3 + PBIc.I3 +

Inversion_PrivadaC.14 + PBIc.l4 + const
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Modelo VAR del consumo Privado y el Crecimiento Econdémico

WAR Estimation Results:

Endogenous variables: Consumo_PrivadoC, PBIC
Deterministic variables: const

Sample size: 55

Log Likelihood: 274.38

rRoots of the characteristic polynomial:

1.004 1,004 0,9545 0,5938 0.5938 0.4351 0.43531 0.06251
call:

VAR(y = DATAZZ, p = 4]

Estimation results for equation PBIC:

PEIC = consumo_PrivadoC.1l + PBIC.11 + Consumo_Privadol.12 + PH
PEIC.13 + Consumo_PrivadoC.14 + PBIC.14 + const

Estimate std. Error T value Pri=|t|)

Consumo_Privadec.11 0.161488 0.576122 0.280 0.78050
PEIcC. 11 -0.577718 0.387932 -1.489% 0.14325
Consumo_Privadoc. 12 -0.412556 0.451956 -0.913 0.36609
PEIC.12 -0.185043 0.358826 -0.516 O.60854
Consumo_PrivadecC. 13 -0.166004 0.521416 -0.318 ©.75164
PEIC.13 -0.182745 0.413751 -0.442 0.66079
Consumo_Privadoc. 14 -1.195309 0.451497 -2.59%0 ¢.01281 =
PEIC. 14 0.652499 0.382773 1.705 ©.09500 .
CONst 0.029486 0.009131 3.229 0.00229 *=
Signif. codes: © *#%%' 0,001 *#=' 0,01 **' Q.03 ‘." 0.1 * ' 1

Residual standard error: 0.05596 on 46 degrees of freedom
Multiple rR-Squared: 0.5822, Adjusted rR-squared: 0.5095
F-statistic: 8.011 on 8 and 46 DF, p-value: 1.078e-06

PBIc = Consumo_PrivadoC.I1 + PBlc.I1 + Consumo_PrivadoC.I2 + PBIc.I12 + Consumo_PrivadoC.13 + PBIc.I3 +

Consumo_PrivadoC.14 + PBIc.14 + const
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Modelo VAR de la tasa de interés y el Crecimiento Econémico

VAR Estimation Results:

Endogencous variables: Tasa_de_interesC, PBIC
Deterministic variables: const

Sample size: 53

Log Likelihood: 194,288

Roots of the characteristic polynomial:

0.8098 0,844 0,844 0.7258 0.7258 0.6297 0.6297 0.1668
call:

VAR(y = DATA33, p =

4}

Estimation results for equation PBIC:

PEIC = Tasa_de_interesC.11l + PBIc.11l + Tasa_de_interesC.12 + PH
PEIC.13 + Tasa_de_interesc.14 + PBIcC.14 + const

Estimate std.

Error t© wvalue pri=|t|)

Tasa_de_interesC. 11 -0.491444 0.281379 -1.747 0.08739 .
PEIC.11 -0.496410 0.148090 -3.352 0.00161 **
Tasa_de_interesc.12 0.137107 0.328065 0.418 0.67794
PEIC.12 -0.486979 0.148302 -3.284 0.00196 **
Tasa_de_interesC.13 0.258495 0.307808 0.840 0.40537
PEIC.13 -0.486878 0.151378 -3.216 0.00238 **
Tasa_de_interesc.14 -0.485310 0.273775 -1.773 0.08291 .
PEIC. 14 0.194162 0.146108 1.329 0.19044
CONst 0.022068 0.009825 2.246 0.029534 *
Signif. codes: O *#%%' 0,001 *#+' Q.01 **' Q.03 ‘. 0.1 * ' 1

Residual standard error: 0.08192 on 46 degrees of freedom
Multiple rR-sSquared: 0.4884, Adjusted rR-squared: 0.3995
F-statistic: 5.49 on 8 and 46 DF, p-value: 6.98e-05

PBIc = Tasa de_interesC.I1 + PBIc.l1 + Tasa _de_interesC.I2 + PBIc.l2 + Tasa de_interesC.I3 + PBIc.I3 +

Tasa_de_interesC.14 + PBlc.l4 + const
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Modelo VAR de la inflacion y el Crecimiento Econémico

WAR Estimation Results:

Endogenous variables: InflacionC, FBIC

Deterministic variables: const

Sample size: 35

Log Likelihood: 287.827

rRoots of the characteristic polynomial:

0.852 0.825 0.825 0.8229 0.4291 0.4291 (.3294 0(.3294
Call:

VAR(Y = DATA44, p = 4)

Estimation results fTor eguation PBIC:

PEIC = Inflacionc.11l + PBIc.11l + Inflacionc.12 + PEIcC.12 + Inf]
onC. 14 + PBIC.14 + const

Estimate std. Error t value Pri=|[t])

Inflacionc.11 -0.77937 1.64818 -0.473 0.63854

PBIC.11 -0.46799 0.15847 -2.9533 0.00494 **
Inflacionc.12 1.13275 1.62627 0.697 0.48960

PBIC.12 -0.51465 0.16425 -3.133 0.00301 **
InflacionC.13 -1.62420 1.62427  -1.000 0.32256

PBIC.13 -0.34345 0.16923 -2.029 0.04822 *
Inflacionc.14 1.15930 1.59453 0.727 0.47088

PBIC.14 0.09912 0.14970 0.662 0.51118

COnst 0.02482 0.018380 1.320 0.19340

Signif. codes: © f#%%' Q001 ‘*=' Q.01 ‘*' Q.03 ‘. 0.1 fF ' 1

Residual standard error: 0.06469 on 46 degrees of freedom
Multiple rR-Squared: 0.4417, Adjusted rR-squared: 0.3447
F-statistic: 4.55 on 8 and 46 DF, p-value: 0.0003958

PBIc = InflacionC.I1 + PBIc.I1 + InflacionC.12 + PBIc.12 + InflacionC.13 + PBIc.I3 + InflacionC.14 + PBlc.14 + const
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Modelo VAR del gasto publico y el Crecimiento Econémico

VAR Estimation Results:

Endogencous variables: Gasto_Publicol, PBIC
Deterministic variables: const

Sample size: 53

Log Likelihood: 164.384

Roots of the characteristic polynomial:

0.9808 0.9741 0.9741 0.6647 0Q.60647 0.5726 0.53935 0.5395
call:

VAR(y = DATASS, p = 4)

Estimation results for equation PBIC:

PEIC = Gasto_PublicoC.11l + PBIC.T1 + Gasto_Publicoc.T12 + PBIC.]
13 + Gasto_pPublicoc. 14 + PBIC.14 + const

Estimate std. Error T value Pri=|t|)

Gasto_Publicoc.11 -0.07271 0.11903 -0.611 0.5443

PEIC.11 -0.31884 0.20190 -1.579 0.1211
Gasto_Publicoc.12 0.04198 0.12014 0.349 0.7285

PEIC.12 -0.51216 0.22383 -2.288 0.0268 *
Gasto_Publicec.13 0.02080 0.11015 0.187 0.8525

PEIC.13 -0.30138 0.2077 -1.451 0.1536
Gasto_Publicoc.T4 0.18198 0.11370 1.601 0.1163

PEIC. 14 -0. 280386 0.19406 -1.445 0.1553

CONst 0.01867 0.01553 1.202 0.2354

Signif. codes: O *#%%' 0,001 *#+' Q.01 **' Q.03 ‘. 0.1 * ' 1

Residual standard error: 0.0584 on 46 degrees of freedom
Multiple rR-sSquared: 0.5449, Adjusted R-squared: 0.4658
F-statistic: 6.886 on 8 and 46 DF, p-value: 6.38%e-06

PBlc = Gasto_PublicoC.I1 + PBlc.I1 + Gasto _PublicoC.I2 + PBIc.[2 + Gasto PublicoC.I3 + PBIc.I3 +

Gasto_PublicoC.l4 + PBIc.14 + const
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Modelo VAR de las exportaciones y el Crecimiento Econdémico

WAR Estimation Results:

Endogenous variables: ExportacionesC, FPBIC
Deterministic variables: const

Sample size: 55

Log Likelihood: 183.759

rRoots of the characteristic polynomial:

0.941 0.BEOY 0.8807 0.53403 0.5403 0,361 0.2006 0.20086
call:

VAR(y = DATAGG, p = 4)

Estimation results for eguation PBIC:

PBEIC = ExportacionesC.1l + PBIC.T11l + Exportacionesc.12 + PBIC.]
13 + Exportacionesc. 14 + PBIC.14 + const

Estimate std. Error T value Pri=|t|)

ExportacionescC. 11l 0.045862 0.191646  0.23%  0.8119

PEIC. 11 -0.449865 0.284302 -1.582 0.1204
Exportacionesc.12 -0.379269%  0.229707 -1.631  ©.1055
PBEIC.12 0.027550 0.341178 0.081 0.9360
ExportacionescC. 13  0.295494 0.229738 1.286 0.2048
PEIC.13 -0.6905366 0.344693 -2.003 0.0510 .
Exportacionesc. 14 0.10318% 0.198968 0.519  0.6065

PEIC. 14 -0.170142 0.288330 -0.590 0.5580

Const 0.022903 0.009133 2.508 0.0157 *
Signif. codes: © "##%' Q0,001 f**' 0.01 **" 0.05 . 0.1 " ' 1

Residual standard error: 0.05838 on 46 degrees of freedom
Multiple R-Squared: 0.5453, Adjusted R-squared: 0.4662
F-statistic: 6.894 on 8 and 46 DF, p-value: 6.3e-06

PBIc = ExportacionesC.I1 + PBIc.11 + ExportacionesC.12 + PBIc.12 + ExportacionesC.13 + PBIc.I3 + ExportacionesC.l4

+ PBlc.l4 + const
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Modelo VAR del tipo de cambio y el Crecimiento Econdmico

VAR Estimation Results:

Endogencus variables: Tipo_de_cambioC, PBIC
Deterministic variables: const

Sample size: 55

Log Likelihood: 208.587

Roots of the characteristic polynomial:

0.827 0.827 0.8162 0.6204 0.6204 0.5696 0.2972 0.1943
call:

VAR(y = DATAT7, p = 4)

Estimation results for eguation PBIC:

PEIC = Tipo_de_cambioC.1l + PBIcC.11l + Tipo_de_cambioC.12 + PEIQ
Ic.13 + Tipo_de_cambioC.14 + PBIcC.14 + const

Estimate std. Error t value Pri=|t|)

Tipo_de_cambioc.11 -0.159802 0.403818 -0.396 0.692413

PEIC. 11 -0. 528404 0.1532627 -3.462 0.00117 **
Tipo_de_cambiocC.12 0.144330 0.416061 0.347 0.73025

PEIC. 12 -0.474346 0.157294 -3.016 0.00417 **
Tipo_de_cambioC.13 0©.004655 0.414336 0.011 0.99108

PEIC. 13 -0.414158 0.159016 -2.605 0.01235 *
Tipo_de_cambioc.14 ©0.135700 0.393096 0,345 0.73151

PEIC. 14 0.139474 0.150387 0.926 0,353918

CONstT 0.023821 0.010673 2.232 0.03053 *
Signif. codes: O "#¥%' 0,001 f*#' 0.01 **" 0.05 . 0.1 " ' 1

Residual standard error: 0.06614 on 46 degrees of freedom
Multiple R-Squared: 0.4163, Adjusted R-squared: 0.3148
F-statistic: 4.101 on 8 and 46 DF, p-value: 0.0009397

PBIc = Tipo_de_cambioC.I1 + PBlc.I1 + Tipo_de cambioC.I2 + PBIc.I2 + Tipo_de_cambioC.I3 + PBIc.I3 +

Tipo_de_cambioC.l4 + PBIc.14 + const
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Anexo 5: Test de Raiz Unitaria

Phillips Perron, la cual es una prueba de raiz unitaria que evallia la
estacionariedad de una serie temporal econdmica, sirve para saber si una variable
econémica mantiene un comportamiento estable a lo largo del tiempo o si presenta

tendencias y cambios permanentes.

- Si la serie es estacionaria, sus valores fluctian alrededor de una media

constante.

- Si no es estacionaria (tiene raiz unitaria), puede mostrar tendencias

crecientes o decrecientes con el tiempo.
P <0.05: ESESTACIONARIA
Ho: La Serie No Es Estacionaria: TIENE RAIZ UNITARIA

H1: La Serie Es Estacionaria: NO TIENE RAIZ UNITARIA
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Anexo 6: Test de Estacionariedad

Phillips-Perron Unit Root Test

data: Inversion_PrivadacC
Dickey-Fuller z(alpha) = -54.66, Truncation lag parameter = 3, p-value = 0.01
alternative hypothesis: stationary

Phillips-Perron uUnit Root Test

data: Consumo_PrivadoC
Dickey-fFuller z(alpha) = -50.896, Truncation lag parameter = 3, p-value = 0.01
alternative hypothesis: stationary

phillips-Perron Unit Root Test

data: Tasa_de_interescC
Dickey-Fuller z(alpha) = -31.41, Truncation lag parameter = 3, p-value = 0.01
alternative hypothesis: stationary

Phillips-Perron Unit Root Test

data: 1InflacioncC

Dickey-Fuller z(alpha) = -55.227, Truncation lag parameter = 3, p-value = 0.01
alternative hypothesis: stationary
Phillips-Perron Unit Root Test
data: Gasto_PublicoC
Dickey-Fuller z(alpha) = -63.002, Truncation lag parameter = 3, p-value = 0.01

alternative hypothesis: stationary

Phillips-Perron uUnit Root Test

data: ExportacionescC
Dickey-fFuller z(alpha) = -44.6, Truncation lag parameter = 3, p-value = 0.01
alternative hypothesis: stationary

Phillips-Perron Unit Root Test

data: Tipo_de_cambioC
Dickey-fFuller z(alpha) = -40.914, Truncation lag parameter = 3, p-value = 0.01
alternative hypothesis: stationary

Phillips-Perron Unit Root Test

data: PBIC
Dickey-Fuller z(alpha) = -61.331, Truncation lag parameter = 3, p-value = 0.01
alternative hypothesis: stationary
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Anexo 7: Test para seleccionar el nimero de rezagos de los Modelos VAR

Para este Test se ha utilizado el cddigo VARselect

El cual se utiliza para determinar el nUmero 6ptimo de rezagos que debe incluirse

en un modelo VAR.

Sirve para evaluar distintos modelos VAR con diferentes nimeros de rezagos
(desde 1 hasta el maximo) y, con base en varios criterios de informacion, indica cudl

numero de rezagos es el mas adecuado para el modelo.

> VARselect (DATA2,lag.max=4)

$selection

AIC(n) HQ(n) sc(n) FPE(N)
4 4 1 4

Scriteria

1 2 3 4
AIC(n) -5.467388e+01 -5.598576e+01 -5.797105e+01 -5.927286e+01
HQ(n) -5.365770e+01 -5.406630e+01 -5.514831e+01 -5.554685e+01
sc(n) -5.204610e+01 -5.102217e+01 -5.067165e+01 -4.963766e+01
FPE(n) 1.843949%e-24 5.731930e-25 1.182330e-25 8.042212e-26

Para determinar el namero de rezagos de los modelos VAR, son 4 criterios y
tomamos en cuenta el AIC (Criterio de informacion de Akaike) el cual indica que nuestras
variables deben de trabajar con 4 rezagos en el modelo VAR.

Criterio de Informacion de Akaike (AIC)

El AIC es un criterio que busca el modelo que mejor se ajusta a los datos,
penalizando al mismo tiempo la complejidad del modelo (nimero de parametros).

Criterio de Informacién de Hannan-Quinn (HQ)

Es otro criterio de seleccion de modelos que también penaliza el nimero de
parametros, pero de manera intermedia entre el AIC y el SC. Es menos estricto que el BIC.

Criterio de Informacion de Schwarz (SC)

El SC es similar al AIC, pero con una penalizacién mas fuerte por el nimero de

parametros. Es mas conservador en cuanto a la complejidad del modelo.
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Criterio Final Prediction Error (FPE)

Utilizado para determinar el nimero 6ptimo de rezagos en modelos de series
temporales, similar al AIC, BIC o HQIC, pero con un enfoque particular en la prediccion

futura.
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Anexo 8: Descomposicién de la Varianza

Esta técnica nos permite identificar qué proporcion de la variabilidad (o varianza)
de una variable depende de si misma y de otras variables dentro de un sistema dindmico,

especialmente en modelos de vectores autorregresivos (VAR).

$Inversion_Privadac
Inversion_pPrivadac PBIC
243 1.0000000 0.0000000
[2,] 0.8922193 0.1077807
[3,] 0.8767720 0.1232280
[4,] 0.8728700 0.1271300
[5,] 0.8669065 0.1330935
[e,1] 0.8607876 0.1392124
(7] 0.8607447 0.1392553
[8,] 0.8606589 0.1393411
[9,1] 0.8572761 0.1427239
[10,] 0.8558035 0.1441965
SPBIC
Inversion_Privadac PBIC
2,3 0.8376121 0.1623879
253 0.8013541 0.1986459
3,1 0.7932762 0.2067238
[4,] 0.7790029 0.2209971
[5,] 0.7496299 0.2503701
[6,] 0.7521967 0.2478033
[7:] 0.7525333 0.2474667
[8,] 0.7521131 0.2478869
[9,] 0.7273355 0.2726645
[10,] 0.7275315 0.2724685
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Anexo 9: Test de Heterocedasticidad
Test de ARCH multivariante (Multivariate ARCH LM test)
Criterio de decision: si p > 0.05 NO HAY HETEROCEDASTICIDAD
Ho: No hay heterocedasticidad
Ha: Si hay heterocedasticidad
Prueba De Homocedasticidad De La Varianza De Los Residuales
Ho: La varianza de los residuales es constante > 0.05 no rechazar Ho
Ha: La varianza de los residuales no es constante < 0.05 rechazar Ho

e MODELO VAR1: No presenta Heterocedasticidad

ARCH (multivariate)

data: Residuals of VAR object VAR1
Chi-squared = 63.394, df = 63, p-value = 0.4624

e MODELO VAR2: No presenta Heterocedasticidad

ARCH (multivariate)

data: Residuals of VAR object VARZ

Chi-squared = 101.97, df = 81, p-value = 0.05765

e MODELO VARS3: No presenta Heterocedasticidad

ARCH (multivariate)

data: Residuals of VAR object VAR3
Chi-squared = 100.23, df = 81, p-value

0.07256

e MODELO VAR4: No presenta Heterocedasticidad
ARCH (multivariate)

data: Residuals of VAR object VAR4

Chi-squared = 82.581, df = 81, p-value = 0.4302
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e MODELO VARS5: No presenta Heterocedasticidad

ARCH (multivariate)

data: Residuals of VAR object VAR5

Chi-squared = 102.48, df = 81, p-value = 0.05381

e MODELO VARG6: No presenta Heterocedasticidad

ARCH (multivariate)

data: Residuals of VAR object VARG
Chi-squared = 85.361, df = 81, p-value

0.3487

e MODELO VART: No presenta Heterocedasticidad

ARCH (multivariate)

data: Residuals of VAR object VAR?7

Chi-squared = 96.583, df = 81, p-value = 0.1141
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Anexo 10: Tabla de Correlacién de Pearson:

Inversion_P Consumo_P Tasa_de_i Inflaci Gasto_Pu Exportaci Tipo_de ¢ P

rivada rivado nteres on blico ones ambio Bl
Inversion_P
rivada 1
Consumo_P
rivado 0.69222 1
Tasa_de_int
eres -0.46706 -0.72246 1
Inflacion 0.599002 0.917034  -0.65749 1
Gasto_Publi 0.726
co 0.734268 0.709987  -0.54744 111 1
Exportacion 0.693
es 0.702622 0.781383  -0.38733 353 0.783614 1
Tipo_de_ca 0.901
mbio 0.509161 0.866649  -0.81695 264 0.680267 0.600176 1
0.863
PBI 0.794928 0.951395 -0.66736 552 0.860187 0.888525 0.81699 1
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