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RESUMEN
El presente trabajo de investigacion denominado “Capacidad de apalancamiento y su incidencia en
la solvencia de la empresa Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa, periodos 2022
- 20237, tiene como objetivo, analizar la incidencia del apalancamiento en la solvencia y para un
mayo andlisis se utilizo indices financieros, para un seguimiento eficiente, el cual esté reflejado en
tablas para un mejor enfoque y analisis. Conforme a la metodologia empleada en la presente
investigacién, cuenta con un enfoque cuantitativo, el cual es de tipo aplicativo, con un nivel
correlacional entre las dos variables de estudio; apalancamiento y solvencia, realizando un método
hipotético deductivo en base la hipotesis predeterminada. En relacién a los instrumentos para medir
las variables; se utiliz6 la guia de observacion documental. Conforme a la poblacion se considerd
a la empresa, la cual se encuentra ubicada en Arequipa. Respecto a la muestra, estuvo conformada
por el gerente general y los mismos colaboradores de la entidad. De acuerdo a los resultados, se
concluye que, incide positivamente en la solvencia. Sin embargo, es preciso mencionar que el nivel
de endeudamiento asciende a 1.43, de tal manera que existira una disminucién considerable de los
activos y fondos propios, al afrontar todas sus obligaciones con los usuarios externos.
Adicionalmente a ello, respecto al rendimiento econémico del afio 2023, dio como resultado 49%,
y para el afio 2022 el rendimiento financiero representa el 32%, resultados favorables. Sin embargo,
tiene un alto nivel de riesgo financiero y operativo, lo cual se proyecta una reduccion considerable
en la rentabilidad a largo plazo, si no se toma en consideracion la aplicacion de fuentes de
financiamiento. En ese sentido, es de suma importancia y de necesidad optar por otras fuentes de

financiamiento que garanticen una mayor solvencia y seguridad financiera.

Palabras claves: Apalancamiento, Solvencia, rentabilidad.
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ABSTRACT

This research paper, entitled "Leverage capacity and its impact on the solvency of the company
Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa, periods 2022 -2023," aims to analyze
the impact of leverage on solvency. For a more in-depth analysis, financial indices were used
for efficient monitoring, which is reflected in tables for a better focus and analysis. In
accordance with the methodology used in this research, it has a quantitative approach, which is
of an applied nature, with a correlational level between the two study variables: leverage and
solvency, using a hypothetical deductive method based on the predetermined hypothesis. In
relation to the instruments used to measure the variables, the documentary observation guide
was used. The population considered was the company, which is located in Arequipa. The
sample consisted of the general manager and the employees of the entity. According to the
results, it is concluded that it has a positive impact on solvency. However, it should be noted
that the level of indebtedness amounts to 1.43, which means that there will be a considerable
decrease in assets and equity when meeting all its obligations to external users. In addition to
this, with regard to economic performance in 2023, the result was 49%, and for 2022, financial
performance represents 32%, which are favorable results. However, there is a high level of
financial and operational risk, which is projected to result in a considerable reduction in long-
term profitability if the application of financing sources is not taken into consideration. In this
regard, it is extremely important and necessary to opt for other sources of financing that

guarantee greater solvency and financial security.

Key words: Leverage, Solvency, profitability.
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INTRODUCCION

La presente investigacion denominado “Capacidad de apalancamiento y su incidencia en
la solvencia de la empresa Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa, periodos
2022 - 2023”, parte de la necesidad de saber realmente cudl es la situacion econémica y
financiera de la empresa, analizando el nivel de solvencia a largo plazo. En determinadas
ocasiones el problema de la solvencia resulta ser de factores externos, como son el
comportamiento de mercado, el constante cambio tecnoldgico o la misma competencia
empresarial. Es por ello, de suma relevancia controlar el riesgo de mercado, como también el
riesgo financiero, de tal manera que se efectué un planeamiento y aplicacion de estrategias, de
tal forma que el impacto tienda a ser minimo. En ese contexto, el objetivo principal del presente
trabajo de investigacion es analizar la incidencia del apalancamiento en la solvencia para el
periodo 2022 y 2023. Mediante el anlisis financiero, nos permitira contar un diagndstico real
de la situacion econdmica y financiera de la entidad, a fin de promover acciones a corto y largo
plazo para alcanzar las visiones de la entidad y obtener un grado de rendimiento deseable, el
cual este acompafiado de una evaluacion del desempefio financiero. De modo que, la
investigacién sera muy enriquecedora, y servira como referencia para aquellas entidades que se
encuentren en la misma circunstancia econémica.

La presente investigacion esta conformada de la siguiente manera:

Capitulo I: EI planteamiento tedrico, el capitulo esta conformado por la determinacién
de la problematica, area de conocimiento y metodologia de la investigacién. Ademas de ello, se
detallard la operacionalizacion de variables, justificacion del problema, antecedentes
investigativos, articulos cientificos. Asi mismo, el marco conceptual, objetivos e hipotesis

generales como especificos.
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Capitulo II: El planteamiento operacional, el capitulo esta conformado por las técnicas,
instrumentos y la matriz de consistencia. Ademas, del campo de verificacion a nivel espacial,
temporal y la estrategia de recoleccion de datos.

Capitulo I11: Se muestra los resultados del trabajo de investigacion, en base a andlisis,
graficos y cuadros estadisticos.

Capitulo IV: Se menciona la discusion entre los autores mencionados en el presente
trabajo con los resultados obtenidos en la presente investigacion, seguidamente se mostrara las

conclusiones, recomendaciones, referencias y anexos.
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1. El problema de investigacion
1.1. Determinacion del problema

Un factor relevante en una entidad es la liquidez, acompafiado con el principio de
empresa en marcha, ocasionalmente algunas organizaciones tienden a sufrir alguna variabilidad
econodmica y/o financiera inesperada, al no contar con fondos propios y no tener la opcion de
poder autofinanciarse, es por ello que tienden a recurrir a un apalancamiento operativo y/o
financiero, a fin de que la empresa continle en marcha, de tal manera que pueda expandirse
diversificando sus actividades e inversiones en nuevos mercados generando valor a la entidad,
con un alto nivel de competencia frente a otras entidades permitiendo asi tomar decisiones
efectivas y oportunas, que a futuro beneficiaran a la empresa. Sin embargo, tenemos el otro lado
donde las entidades tienen el mismo problema de liquidez, el cual siguen el mismo lineamiento
de apalancarse financieramente, pero no logran llevar un control financiero estratégico, ni un
andlisis exhaustivo de la influencia que puede causar el apalancamiento en el rendimiento
econodmico y financiero producto de la falta de solvencia, debido a que existe una mala gestion
financiera y falta de estandares de desempefio financiero. Es por ello que tiene que haber un
control y analisis frecuente del apalancamiento, ya que la fuente de financiamiento operativo o
financiero, en su gran parte debe estar destinado a una inversion para su posterior retorno a largo
plazo.

El apalancamiento es el grado de endeudamiento, el cual depende una entidad; en cuanto
mas alta sea su deuda, el nivel de apalancamiento sera mayor y por ende existird un riesgo
financiero elevado, segun el autor (Roman, 2017).

Las empresas son solventes cuando generan una mayor estabilidad y pueden mantenerse

con sus recursos a largo plazo y del mismo modo, hacer frente a sus obligaciones con terceros,
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el cual es importante para contar con una gestion financiera eficaz (Ross et al. 2012).

La empresa no cuenta con un apalancamiento financiero en los periodos de estudio. Sin
embargo, existe aportes previa autorizacion, el cual no es suficiente; es por ello que el nivel de
solvencia no es lo deseable. Lo que conlleva a que los proveedores confiables que nos brindaban
compras al crédito ya no trabajen con la entidad, debido al pago inoportuno; por consiguiente,
el resultado se verd reflejado en los usuarios internos como externos, debido al bajo rendimiento
econoémico.

El propdsito de la presente investigacion es saber el estado econdémico de la empresa.
Ademaés de, promover diferentes alternativas de fuentes de endeudamiento por las cuales puede
optar la empresa. Asimismo, de fomentar un adecuado seguimiento y control de los recursos
propios y financieros a fin de obtener un rendimiento econémico el cual sea considerable y/o
significativa, asegurando un riesgo financiero minimo.

1.2. Enunciado del problema
Capacidad de apalancamiento y su incidencia en la solvencia de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022 — 2023.
1.3. Interrogantes a resolver
1.3.1. Interrogante general
¢Cdémo incide el apalancamiento en la solvencia de laempresa Ceo Don Bosco GNE
Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022— 2023?
1.3.2. Interrogantes especificas
e /Cdémo incide el nivel de endeudamiento en la solvencia de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022—

20237
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e ;Cudl es la incidencia del margen de beneficio en la solvencia de la empresa
Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos
202220237

e /Como incide el riesgo financiero en la solvencia de la empresa Ceo Don Bosco
GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022— 2023?

e ;Como incide la toma de decisiones y que estrategias se ha implementado para
gestionar el impacto del apalancamiento en la solvencia de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022-
20232

e /Cbémo incide el apalancamiento en la rentabilidad de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022—
2023?

e (;Qué tipo de apalancamiento (operativo, financiero o total) predomina en la
empresa Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los
periodos 2022 2023?

2. Descripcion
2.1. Area de conocimiento
e Campo:  Ciencias Contables y Financieras
o Area: Contabilidad

e Linea: Finanzas
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2.2. Metodologia de la investigacion
2.2.1.Enfoque de investigacion
El presente trabajo de investigacion tiene como enfoque cuantitativo. Debido a que
es una técnica que se utiliza para la recopilacion de informacion financiera y econdémica, en base
al estudio estadistico y la evaluacion numérica (Pereira, 2011). Es por ello que, se reviso el
estado de resultados para identificar las ventas alcanzadas, como los gastos financieros e
operativos y la utilidad, como tambien el Estado de Flujo de Efectivo, para identificar y analizar
aquellos gastos operacionales, de inversion y de financiamiento.
2.2.2.Tipo de investigacion
El presente trabajo de investigacion es de tipo aplicativo, Hernandez et al. (2014)
menciona que se podra emplear en otras materias de estudio que estén o hayan tenido una
posicion analoga, es por ello que son Utiles y generan aportes a la investigacion. Tal cual se
describié en la descripcion del problema, la presente investigacion sirve como modelo de
aplicacion para aquellas entidades que deseen saber la incidencia del apalancamiento en la
solvencia.
2.2.3.Nivel de investigacion
El presente trabajo de investigacion es de nivel correlacional, debido a que busca
dar explicaciones en base al estudio de las variables que guardan relacion a nivel de estudio
(Garcia & Garcia, 2012). En el proceso de investigacion, se asocio las dos variables para medir
el grado de correlacién, obteniendo una relacion entre la variable apalancamiento y solvencia.
2.2.4. Método de investigacion
El presente trabajo de investigacion tiene como método hipotético deductivo, el

cual es un método que parte de la hipotesis preestablecida, el cual se va a comprobar si
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efectivamente el objeto de estudio es correcto, es por ello que, mediante una muestra, el uso de
técnicas y la aplicacion de instrumentos, es que se va a llegar a una controversia, precedente al
resultado (Martinez, 2013). Por tal motivo, dentro del trabajo de investigacion se plantea
hipétesis, el cual estan sujetas a una discusion con los autores.

3. Operacionalizacion y descripcion de variables

3.1. Variables
3.1.1.Variable 1: Apalancamiento
3.1.1.1. Definicién conceptual

Es una estrategia en el cual, la entidad recurre a un endeudamiento para financiar
un negocio y/o inversion e incrementar su margen de beneficio. Debido al bajo nivel de recursos propios

que la empresa posee (Cérdoba, 2012).
3.1.1.2. Definicion operacional
El apalancamiento se define operativamente por las dimensiones del nivel
de endeudamiento, margen de beneficio y riesgos financieros, las cuales se mediran a través de
ratios financieros.
3.1.1.2.1. Dimensiones
¢ Nivel de endeudamiento.
e Margen de beneficio.
¢ Riesgo financiero.
3.1.2. Variable 2: Solvencia
3.1.2.1. Definicion conceptual
Segun Carballo (2023) menciona que la solvencia es la capacidad

econdmica que tiene una entidad de generar fondos para poder afrontar sus obligaciones internas
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como externas, para ello si la entidad cuenta con liquidez sera solvente, adicional a ello, es
relevante considerar el capital de trabajo y que beneficios econdémicos y financieros generara a
largo plazo.

3.1.2.2. Definicién operacional

La solvencia se define operativamente por las dimensiones de
rendimiento econémico a largo plazo, liquidez, capital de trabajo y rendimiento financiero, las
cuales se mediran a través de la revision documental.

3.1.2.3. Dimensiones

¢ Rendimiento economico.

e Liquidez.

e Solvencia.

e Capacidad de pago de pasivos.

e Rendimiento financiero.
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3.2.Cuadro de variables, dimensiones e indicadores

Tabla 1
Operacionalizacion de variables
Variables de S Definicion 3 ;
. S Definicion conceptual ; Dimensiones .
investigacion P Operacional Indicadores
+  Grado de Apalancamiento Financiero
*UAII / UAII — Intereses
+  Endeudamiento del activo total Deuda sobre
. El apalancamiento se - activo
Es una estrategia en el cual, la definpe i e Nivel de * Pasivos totales / Activos Totales
entidad recurre a un for Ias%imensiones endeudamiento” @ + End_fuldamiento patrimonial Deuda sobre
. 3 py capita
VARIABLE endeUdaml_ento pgra fln_a,nuar nivel de * Pasivos totales / Patrimonio
INDEPENDIENTE: un negocio y/o inversion e A deudamiento +  Indice de cobertura de interesses
—_——— incrementar su maraen de g *UAII / Intereses Totales
s ; A~ margen de beneficio y +  Margen Neto
APALANCAMIENTO  beneficio. Debido al bajo nivel - o0 inancieros las * Utilidad Neta / Ventas Netas
de recursos propios que la | di = Margen de & Margen Bruto
empresa posee (Cordoba LSO G e, beneficio” 2 * Utilidad Bruta / Ventas Netas
2012) ! través de indicadores +  Costos de financiamiento
financieros. . +  Riesgo de mercado
Riesgo +  Riesgo de liquidez
financiero”? +  Riesgo de crédito
13 H H *» ROA
La solvencia se define Ezg?lglmnllceor]}?’ * Utilidad Operativa Neta / Activos Totales
Es la capacidad que tiene una  operativamente por las — .
. 3 . +  Liquidez corriente
entidad de generar fondos para dimensiones de A +  Prueba 4cid
Liquidez”® ueba acida
poder afrontar sus obligaciones rendimiento . *L_Act!‘éo Cogienltet-'nvemafios I Pasivo Corriente
VARIABLE internas como externas, para econémico a largo + Flujo do ol operativo
DEPENDIENTE: ello si la entidad cuenta con plazo, liquidez, capital . b 4+ Razon de solvencia
quuidez sera solvente. de trabajo y Solvencia * Activo Total / Pasivo exigible Total
SOLVENCIA Analizar el capital de trabajo y rendimiento ~Capacidad de bago & Capital de trabajo
que beneficios econémicosy  financiero, las cuales paciaad de pag * Activo Corriente - Pasivo Corriente
. . . . de pasivos +  Razon de cobertura de intereses
financieros generara a largo se mediran a traves de
o + ROE
plazo (Carballo, 2023). la revision “Rendimiento * Utilidad Neta / Patrimonio
documental. Financiero”®

Nota. Datos tomados de Coérdoba (2012) y Carballo (2023), operacionalizacion de variables. Elaborado por el investigador, 2025.
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4. Justificacion del problema
4.1. Justificacion social

En efecto, determinadas organizaciones a nivel nacional al verse afectado por la falta de
liquidez, tiende a recurrir al apalancamiento operativo y/o financiero para continuar con sus
actividades. Es por ello, la relevancia de este tema, de no solo verlo como una opcion dinamica,
sino ver las implicancias que podria generar a largo plazo. Asi mismo, para la sociedad en
general que desean emprender en un negocio, deben de tomar conciencia de la importancia de
la parte financiera. Es decir, el adecuado manejo, aplicacion y control del apalancamiento
financiero, en mayor o menor medida gran parte de las decisiones de la entidad se expresan en
términos monetarios con la finalidad de potenciar las actividades econdmicas (Carballo, 2023).
En ese sentido, el trabajo de investigacion es sumamente relevante y servira como preambulo
para los futuros empresarios que se encuentren en la misma situacion econémicay puedan tomar
decisiones adecuadas y efectivas como son las propuestas de mejora, como se puede visualizar
en el presente trabajo de investigacion.

4.2. Justificacion practica

El presente trabajo de investigacion busca mostrar y detallar cual es la situacion actual en
la que se encuentra la empresa; analizando y aplicando indices financieros con el objetivo de
tener un panorama general, de tal forma que nos permita identificar las areas a mejorar. También
se detalla la incidencia entre el apalancamiento y la solvencia; lo cual permitird saber si el
impacto del apalancamiento; es positivo, negativo o neutro. Adicional a ello, dar otras
alternativas de fuentes de endeudamiento, a fin de mitigar en lo posible los riesgos financieros
y tener una seguridad econdémica que pueda aumentar el nivel de rendimiento y el grado de

solvencia; de tal manera que la entidad no llegue al punto de ser insolvente y opte por liquidarse.
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Adicional a ello, Masgrau (2025) menciona que un correcto andlisis e interpretacion de los ratios
financieros se puede conocer el estado econdmico y financiero de la entidad, el ratio de
rentabilidad econdmica y financiera seran indices claves para la toma de decisiones, es por ello
la importancia de analizar cada uno de los ratios financieros y conocer la incidencia que genera
el apalancamiento en la solvencia. Para ello, es necesario tener conocimiento de todas las
actividades y movimientos econémicos que la entidad cuenta, para un mejor anélisis de la
entidad.
4.3. Justificacion técnica o profesional

El presente trabajo de investigacion permitira que obtenga el grado de contador publico.
Ademas de ello, el contenido generara en el lector la importancia del control financiero en una entidad
y el impacto que este mismo pueda generar, dicha informacion serd de mucha utilidad para futuras
investigaciones, futuros profesionales y en publico en general que estén interesados en conocer
mas del tema, debido a que se puede aplicar todos los conocimientos, en vista que se cuenta una
informacion financiera real. Adicional a ello, Carballo (2023) menciona que cada profesional
empieza con una hoja en blanco, donde de la mano del conocimiento y la tecnologia va
adquiriendo nuevos temas, es por ello, que el mismo profesional debe de generar convicciones
propias para poder afrontar situaciones extraordinarias y saber dar solucién en base a su

experiencia y conocimiento.
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5. Marco Teorico
5.1. Antecedentes investigativos
5.1.1. Tesis de investigacion
5.1.1.1. Antecedentes Internacionales

Rivera (2023) realizo una investigacion donde se busca analizar la solvencia financiera del
top 10 de empresas del sector automotriz del Ecuador mediante los modelos Springate y Fulmer
para la adecuada toma de decisiones empresariales; para el desarrollo de esta investigacion se
aplicaron herramientas como la observacion y revision de estados financieros, acompafiado de
fichas de observacion que facilitan la obtencion de datos cuantitativos encontrados en los
diferentes estados financieros de las empresas del sector automotriz. De tal manera que, se llego
a la conclusién que el hecho que una entidad cuenta con un nivel de ventas elevadas no significa
gue cuenta con una buena situacion financiera, es por esa razon de analizar las diferentes razones
financieras, como es la rentabilidad, solvencia, endeudamiento y liquidez, Asi mismo, se podra
contar con un panorama mas amplio de la situacion real de la entidad. Esta investigacion resulta
ser relevante porque evalla el estado real por la que esta pasando la empresa ademas de que usa
variables que se pretende investigar en este estudio; como es la solvencia.

Tenorio (2019) en su investigacion tuvo como objetivo principal fue analizar las diversas
fuentes de financiamiento de empresas comerciales salineras y verificar si hacen un correcto uso
de estas, asi como describir el impacto del analisis financiero en su operacion diaria; para el
desarrollo de esta investigacion se efectué una encuesta cuantitativa, la cual consta de dos
secciones, este instrumento fue aplicado a los duefios de las microempresas durante el mes de
marzo de 2018 en la ciudad de Salinas de Hidalgo y se llegé a la conclusion que la mitad de los

encuestados han utilizado méas de dos veces el financiamiento y que todos lo han usado por lo
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menos una vez. Cabe mencionar que el principal motivo de tener créditos por parte de los duefios
de las microempresas, es para el capital de trabajo, Asi mismo lo utilizan por necesidad de
efectivo inmediato que es lo mas frecuente, lo que claramente refleja que existe deficiencias en
la liquidez. Esta investigacion resulta ser importante porque evalUa una de las variables que se
pretende investigar en este estudio. Ademas, nos permite tener un mayor alcance del andlisis del
apalancamiento financiero.

Pereira (2019) realizo una investigacion donde plantea como objetivo principal analizar la
rentabilidad y solvencia del Grupo Banco Santander para un periodo comprendido entre 2007 y
2017; para el desarrollo de esta investigacion se aplicaron herramientas como la utilizacion de
ratios financieros de rentabilidad ROE y ROI, los ratios de solvencia, tanto financiera como
regulatoria, y el ratio LTD. De tal manera que, se lleg6 a la conclusion que para el periodo de
tiempo comprendido entre 2007 y 2017, Latinoamérica es la zona geografica que mejores
resultados ha obtenido en materias de rentabilidad, solvencia financiera y liquidez del Grupo
Banco Santander. En materia de solvencia regulatoria, es Europa quien mejores resultados ha
obtenido. Esta investigacion resulta ser relevante porque nos permite conocer cudl es la situacion
en otros mercados internacionales, debido a que en parte influye altamente la coyuntura con el
que se cuenta.

Piza (2018) realizo una investigacion donde como objetivo principal fue medir el impacto
que genera el apalancamiento financiero en la rentabilidad de la compafiia MACOSER S.A. en
el periodo 2015; para el desarrollo de esta investigacion se aplicaron herramientas como el uso
de los indicadores, el ROA y el ROE para determinar la eficiencia con la que la empresa esta
utilizando sus activos propios, su capital de trabajo y el apalancamiento financiero. De tal

manera que se llegd a la conclusion apalancamiento financiero ha alcanzado un efecto negativo

14

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




REPOSITORIO DE UNIVERSIDAD

TESIS UCSM

CATOLICA ,
DE SANTA MARIA

debido al alto nivel que se ve reflejado en los gastos financieros que claramente son provenientes
de la deuda financiera. Ademas, de que la empresa no cuenta con un seguimiento efectivo de
los recursos financieros ya que en muchas ocasiones existen emergencias de efectivo. Esta
investigacion resulta ser relevante porque evalla el estado real por la que estd pasando la
empresa ademas de que usa variables que se pretende investigar en este estudio; como es el
apalancamiento financiero y la rentabilidad.

Lépez (2014) cuya investigacion se plantea analizar el apalancamiento financiero y su
impacto sobre la rentabilidad de las PYMES de la ciudad de Ambato en el periodo 2013. Asi
mismo, uno de sus otros objetivos fue examinar las distintas opciones de apalancamiento
empresarial y sus implicancias financieras para la correcta toma de decisiones en las PYMES;
para el desarrollo de la investigacion se emple6 como instrumento la revision documental, el
fichaje y la observacion. Finalmente se Ilego a la conclusion que se deben tomar las decisiones
en base a un analisis y estudio previo, de tal forma que nos genere un beneficio econémico a
largo plazo. Para el presente caso por ser una entidad industrial presenta alta dependencia de las
ventas de sus inventarios para poder cubrir el total de sus obligaciones corrientes. Esta
investigacion refleja la relacion que existe tanto en la parte de actividades de operacion,
inversion y de financiamiento, lo cual se resume en el Estado de Flujo de Efectivo. Es por ello
la relevancia y necesidad de hacer un analisis de ello, para asi implementar una estrategia para
el beneficio econdmico de la entidad.

5.1.1.2. Antecedentes Nacionales

Mamani y Quispe (2022) realizaron una investigacion cuyo propésito fue establecer la

relacion entre el endeudamiento patrimonial con la solvencia en una compafiia del sector

industrial inscrita en la BVL, periodo 2017-2021; para el desarrollo de esta investigacion se
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aplicaron técnicas e instrumentos el analisis documental fue la técnica; y el instrumento de
comprobacion de los datos de los estados financieros la ficha de investigacion. De tal manera
que se lleg6 a la conclusion que la variable de endeudamiento patrimonial tiene una relacion
positiva fuerte con solvencia, segun el cuadro estadigrafo correlacional de Pearson reporta un p
valor de 0.0005, esto indica que la relacion entre las variables endeudamiento patrimonial y
solvencia es significativa, el resultado ambas variables van en aumento desde el primer ejercicio
al tltimo el incremento fue de 65% para la variable 1, mientras que la variable 2 se registra 17%
de aumento. Esta investigacion resulta ser relevante porque se hizo uso del modelo Pearson, el
cual generara una mayor confiabilidad de los resultados obtenidos.

Llanos (2020) desarrollo la investigacién el cual tuvo como objetivo principal determinar
de qué manera incide el endeudamiento financiero en la rentabilidad de la empresa Corporacion
Aceros Arequipa S.A., periodo 2011-2018; para el desarrollo de esta investigacion se aplicaron
instrumentos de estudio los cuales fueron el analisis documental y respecto a los resultados se
aplicé los indices financieros, dichos instrumento se usaron para medir las variables y se llegd
a la conclusion que el endeudamiento financiero incide significativamente en la rentabilidad de
la empresa. Es decir, el endeudamiento financiero explica el 52,8% del ROA y un 52,1% del
ROE. Esta investigacion resulta ser importante porque nos permite conocer el impacto del
endeudamiento financiero en la rentabilidad. Ademas de que evalGa las variables que se
pretende investigar en este estudio.

Ichpas (2020) en su investigacion se busco determinar la relacion del apalancamiento
financiero con la rentabilidad de las empresas del sector industrial que cotizan en la bolsa de
valores de Lima; dentro de los instrumentos para el desarrollo de esta investigacion se uso la

guia de analisis de los estados financieros indicadores financieros de la base de datos de la bolsa
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de valores de Lima para las variables de investigacion y se llegé a la conclusion que la relacién
del apalancamiento financiero con la rentabilidad de las empresas del sector industrial que
cotizan en la bolsa de valores de Lima, es insuficiente. EI comportamiento de la rentabilidad
resulta ser débil, por lo que se puede decir que el apalancamiento financiero produce un nivel
de incremento en la rentabilidad que no es tan significativo. Asimismo, el apalancamiento
financiero no tiene una relacion absoluta con el precio de las acciones de las entidades del sector
industrial que cotizan en la bolsa de valores de Lima. Esta investigacion resulta ser importante
porque evalua las dos variables que se pretende investigar en este estudio. Asimismo, nos brinda
un alcance del apalancamiento financiero y la rentabilidad en concordancia con la bolsa de
valores de lima.

Pérez y Ruiz (2019) en su investigacion el objetivo principal fue determinar de qué manera
el apalancamiento financiero incide en la rentabilidad de la empresa Comercial Motors Show
Tarapoto S.A.C, del distrito de Tarapoto, Periodo 2017; para el desarrollo de esta investigacion
se aplico una guia de analisis documental, a fin de conocer el comportamiento de la variable,
que fue empleado a los estados financieros de la empresa, efectuando los indices financieros,
para asi alcanzar una informacion adecuada. De tal manera, se lleg6 a la conclusién que el grado
de apalancamiento es alto, pues se obtuvo una dependencia financiera del 84%, y el activo solo
representa el 16%. En cuanto a la rentabilidad, la empresa alcanz6 un 2% de utilidad neta, un
0,96 como indice de rentabilidad neta sobre ventas y la ROE fue 0,10. Por lo que, se pudo
conocer que la incidencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad resulta ser negativa
en la empresa Motors Show Tarapoto S.A.C. Esta investigacion resulta ser importante porque
ayuda a capacitar a los colaboradores en la importancia de la obtencién de créditos para la

inversion y generacion de activos que aseguren la operatividad econémica y que la empresa
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pueda seguir en marcha. Ademas, que nos permite conocer a fondo las dos variables que se
pretende efectuar en la presente investigacion.

Gutierrez y Zefia (2019) realizaron una investigacion el cual tuvo como objetivo principal
fue analizar la liquidez y la solvencia y su incidencia en la estructura financiera de Conecta
Retail S.A. en los afios 2013 — 2017, la necesidad de la presente investigacion, es debido a los
bajos resultados financieros obtenidos, el cual estaba generando problemas ante sus
stakeholders; para el desarrollo de esta investigacion se aplicaron técnicas e instrumentos para
recoleccion de datos como como es la guia de observacion el cual esta plasmado en una hoja de
registro para una mayor claridad y entendimiento. De tal manera que se Ilegd a la conclusion
que cuando la liquidez va en crecimiento permitié la adquisicion de mercaderias para la rotacion
de los mismos, sucedi6 en proporcion positiva de 0.120; es por ello que la entidad opta por el
endeudamiento, ocasionando el aumento de pasivos en exceso desmejorando la situacion
patrimonial de la empresa, esto sucedid en proporcion negativa de -2.864, es decir la liquidez
no logro cubrir los pasivos y éstos incidieron negativamente en la estructura financiera, el activo
no pudo contrarrestar las deudas adquiridas. Esta investigacion resulta ser relevante porque
evalUa el estado real por la que esta pasando la empresa ademas que se debe contar que el
endeudamiento implica analizar y llevar un control con los distintos factores que esto implica.

5.1.1.3. Antecedentes Locales

Flores del Carpio (2024) realizo una investigacion donde se plantea determinar la
correlacion existente entre la gestion financiera y los niveles de liquidez de las academias
preuniversitarias de Arequipa en el 2023; para el desarrollo de esta investigacion se aplicaron
técnicas como la encuesta y como instrumento de investigacion el cuestionario, los datos fueron

aportados por 20 empresas del sector. De tal manera que se llegd a la conclusidn que se cuenta
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con una correlacion de Spearman (r = 0,733), el cual es una relacién alta y positiva entre las dos
variables de estudio. Adicional a ello, el 70% considera que no se ha logrado un nivel 6ptimo
sobre la gestion financiera y el 80% que la liquidez no es la apropiada en las academias
preuniversitarias. Es por ello, que las decisiones sobre las inversiones, los del financiamiento y
el los dividendos tienen una relacion importante y significativo en la liquidez de la empresa, por
lo que se deben de mejorar o tener mayor eficiencia y control en la gestion financiera, con lo
que se puede conseguir que se tengan los recursos necesarios para el capital de trabajo y la
liquidez. Esta investigacion resulta ser relevante porque nos indica que se tiene que tener un
control constante y permanente de la solvencia debido a que esto afecta significativamente en
la gestion y resultados econdmicos de la entidad.

Lerma & Puma (2019) realizaron una investigacion donde el objetivo principal fue
determinar el Factoring como herramienta de financiamiento para una rapida recuperacion de la
liquidez en las empresas del sector servicios de reparacion de vehiculos en el Distrito de Jose
Luis Bustamante y Rivero - Arequipa 2018; para el desarrollo de esta investigacion se aplicaron
como técnica la recoleccion de datos que se ha empleado en el presente trabajo es de analisis
documental, encuestas y como instrumento se utilizé un cuestionario y entrevistas el cual aporto
en la estructura de los Estados Financieros y calculos de los indices financieros. De tal manera
que se llegd a la conclusion que, la falta de liquidez que este sector presenta, es debido al
desconocimiento de herramientas de financiamiento como es el Factoring y sus beneficios,
como son sus tasas de acceso, siendo estas mas bajas en comparacion de préstamos. Esta
investigacion resulta ser relevante, debido a que, la fuente de financiamiento puede darse de

diferentes maneras, y esto debe tener un alcance de conocimiento a aquellas entidades que se

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos
En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




UNIVERSIDAD

REPOSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM e DE SANTA MARIA

encuentren en un riesgo de insolvencia, dicho método de financiamiento sera de ayuda en la
reposicion de la liquidez en la entidad.

Delgado (2021) en su investigacion tuvo como objetivo principal fue identificar las
oportunidades del financiamiento en la rentabilidad de las Micro Empresas Nacionales y de la
empresa JCR Consultores E.I.R.L; para el desarrollo de la presente investigacion se aplicd un
cuestionario para medir las variables en estudio, este instrumento fue aplicado al gerente de la
empresa, como también se utilizo fichas bibliogréficas y se llegé a la conclusion que las pymes
repercuten en un financiamiento ya sea interno o externo, dado que el financiamiento influye
positivamente en la rentabilidad reflejandose a corto y largo plazo, generando ingresos y bienes
a obtener. Esta investigacion resulta ser importante por que evalta uno de los instrumentos que
se pretende investigar en este estudio; donde el financiamiento es como una herramienta muy
relevante para las Mypes, nos permite obtener bienes y servicios, como también a realizar un
proyecto, o ya sea tener la suficiente liquidez que se tenga que recurrir en un acontecimiento.

Miranda (2020) en su investigacion se busco determinar la relacion entre el endeudamiento
y la rentabilidad de las empresas de transporte de carga Transportes Mar y TransCruz, de la
ciudad de Arequipa 2016-2018, es por ello que para el desarrollo se aplicé un andlisis
documental, razones financieras y pruebas estadisticas. Por lo que, se llegé a la conclusion que
efectivamente existe una relacion inversa entre el endeudamiento y la rentabilidad, donde se
afirma que, a mayor nivel de endeudamiento, las rentabilidades serdn menores; es decir, el uso
de la deuda para la estructura de capital no es favorable para las empresas MYPES de transporte
de carga estudiadas. Es por ello que el resultado de esta investigacion es relevante, debido a que
un alto endeudamiento existe un alto riesgo y mayor gasto financiero el cual estaria afectando

directamente a la rentabilidad del ejercicio.
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Sanchez (2018) en su investigacion el objetivo principal fue determinar cuales fueron las
principales caracteristicas del financiamiento y la rentabilidad de las MYPE sector servicio
rubro hoteles tres estrellas de la ciudad de Arequipa, periodo 2017; para el desarrollo de la
presente investigacion se aplicO un cuestionario para medir las variables en estudio, este
instrumento fue aplicado a los administradores y contadores de la empresa, como también se
utiliz6 la encuesta como técnica, para recabar mayor informacién el mismo, que esta
acompafiado de fichas bibliograficas. Finalmente, respecto a las caracteristicas de
financiamiento, se llegd a la conclusion que el 39% de contadores y administradores de los
hoteles de tres estrellas, respondieron que dichos hoteles recurren a la manera formal para captar
un financiamiento. En relacién a las caracteristicas de rentabilidad, el 83% respondieron que
realizan su financiamiento de manera semiformal en entidades privadas. La presente
investigacion es relevante y preciso mencionarlo, debido a que se asemeja a la coyuntura
empresarial en la cual nos encontramos. Asi mismo, nos permite evaluar la relacion entre las
variables de estudio.

5.1.2. Articulos cientificos
Martinez (2022), en su articulo, establece la medicion de la solvencia, el cual es relevante

considerar, la necesidad de tener un area de finanzas el cual pueda medir y controlar los recursos
financieros y tomar en cuenta el posible riesgo de quiebra a largo plazo. En definitiva, son varios
factores necesarios y relevantes, al apalancarse financieramente se debe contar con una
calificacion crediticia, tener la capacidad de pago y hacer frente a sus deudas, a fin de alcanzar
una viabilidad y estabilidad econémica a largo plazo.

Terreno Et al. (2020), en su investigacion empirica por el modelo de ecuaciones estructurales,
busca determinar la relacion entre liquidez, solvencia y rentabilidad. En definitiva, para no caer

en la insolvencia es necesario que el fondo de maniobra pueda satisfacer todas las obligaciones.
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Es por ello, el realce en los ratios financieros el cual coadyuvaran a una toma de decision
correcta y eficaz, el cual se debe de considerar la coyuntura empresarial en la que se encuentra
la entidad, aplicacion de indices financieros periddicamente, evaluar los ingresos e egresos y
constituir un fondo de emergencia ante posibles imprevistos econémicos.

De otro lado, Townsed y Espinoza (2020), en su articulo cientifico apalancamiento y
rentabilidad asociada a la estructura de capital del sector farmacéutico, se busca identificar cual
de las fuentes de financiamiento es el idéneo, depende del alcance y recursos internos y externos
que la entidad posee. A nivel interno, se requiere evaluar los fondos propios, recursos
disponibles o ver la forma de que exista un posible aporte de capital de accionistas. En caso de
generar utilidades, procurar la reinversién en la propia entidad, garantizando una salud
financiera efizas.

Por otra parte, Yaguache Et al. (2019), en su articulo se pretende visualizar los posibles
incentivos fiscales, liquidez y solvencia en las empresas del Ecuador. En efecto, tener un gasto
tributario mensual usualmente es impredecible, es por ello que al no contar con una liquidez se
someten a un IGV justo. Por otro lado, respecto al impuesto a la renta se disminuyé el pago
anticipado. De cierta manera, incide positivamente en el factor liquidez. Sin embargo, es
necesario por parte de la administracion tributaria busque nuevas estrategias de incentivos, el
cual permita a la entidad permanecer en marcha, cumpliendo sus obligaciones tributarias
oportunamente.

Salcedo y Piza (2018) por otra parte, en su articulo tiene como objetivo analizar el impacto
qgue genera el apalancamiento en el margen de ganancia, en definitiva, dicho nivel de
endeudamiento ocasiona tener gastos financieros adicionales afectando el estado de resultados

de la entidad. Sin embargo, existe una necesidad que es la capacidad de pago a corto plazo el
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cual implica el pago a proveedores, acreedores y de largo plazo los recursos financieros
intereses.

Espejo Et al. (2017), en su articulo cuyo objetivo es analizar el apalancamiento financiero en
las empresas manufacturadas de Ecuador. Se tiene que resaltar un punto importante, muchas
veces el factor margen de beneficio y solvencia, dependeran de las politicas econdmicas de los
gobiernos para el incremento de riqueza en la entidad, no obstante, es necesario analizar los
costes de un apalancamiento y una vision a largo plazo, el cual no implique caer en posibles
riesgos de quiebra, el factor planeamiento financiero es determinante para contar con una
seguridad financiera razonable.

Rodriguez y Venegas (2012) en su revista, liquidez y apalancamiento de la banca comercial
de Mexico, realza un punto interesante, el cual menciona la facilidad con la que un activo propio
de la entidad pueda convertirse en efectico liquido, sin tener un exceso en gastos financieros.
Sin embargo, en determinadas ocasiones el tener liquidez, implica dirigir gran cantidad de
volumenes de recursos en titulos financieros de corto plazo con un alto nivel de riesgo de
mercado. Es por ello, larelevanciay enfoque en los bienes propios de la entidad, aquellos activas
gue se encuentran en desuso y puedan ser enajenados para asi convertirse en dinero liquido.

Rodriguez (2011), en su articulo el cual se enfoca a la crisis financiera y regulacion de la
solvencia bancaria, ocasionalmente, depende de la ética en el negocio financiero, A menudo, no
se considera los problemas estructurales y sistematicos de fondo; a raiz de ello, una mala toma
de decision implicara posibles riesgos financieros. Tal cual como en las entidades financieras se
debe contar una politica en relacion a la liquidez, formas de pago, dias de atraso y/o entre otros
para asi no caer en posibles penalidades. De tal forma, que se pueda satisfacer las obligaciones

con terceros de forma pertinente.
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Masgrau (2005), En su articulo cientifico, cuyo objetivo es analizar como un aumento del
endeudamiento puede mejorar la rentabilidad financiera en una entidad, desde un marco general,
la incidencia del apalancamiento financiero en los resultados economicos de la entidad puede
darse de diferentes maneras, las cuales pueden ser; positivo, negativo y neutro. Esto implicara
tener mas gastos financieros, claramente habra un impacto en la recaudacion fiscal. Adicional a
ello, también indica que se debe de llevar un control del factor riesgo financiero que esta
acompariado del grado de apalancamiento en la que la entidad se encuentra.

Garcia (2000), en su articulo cuyo objetivo es analizar la solvencia y el riesgo econémico-
financiero de la sociedad cooperativa. El riesgo sobre la rentabilidad de los socios y margen de
ganancia también depende de las condiciones de mercado. En efecto, en necesario contar con
una fuente de liquidez el cual este apta para ocasiones eventuales que puedan surgir en la
entidad. No obstante, no solamente se buscar tener una rentabilidad significativa, sino que los
recursos econdmicos y financieros se encuentren por encima de las obligaciones con terceros,
lo cual implica tener un control permanente del mismo.

5.2. Bases teoricas

5.2.1. Apalancamiento
5.2.1.1. Definicién de apalancamiento
El apalancamiento nos permite invertir mas dinero del que contamos, lo que puede
generar mayores ganancias o de lo contrario pérdidas. Cabe mencionar que un alto grado de
apalancamiento requiere gastos financieros como son los intereses, afectando negativamente las
utilidades (Figueiras, 2021).
Por otro lado, el apalancamiento repercute en el beneficio de la empresa; dado que

generara mayores gastos financieros; por ende, aumenta los riesgos de la operacion el cual puede
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provocar una insolvencia y un mayor porcentaje de perdida. Es recomendable recurrir a un
apalancamiento cuando los gastos financieros sean inferiores a la rentabilidad deseada al invertir
(Trenza, 2020).

El autor Cordoba (2012), explica que el concepto de apalancamiento tiene varias acepciones
segun el objetivo a alcanzar. Una interpretacion muy conocida que menciona el autor; es que la
capacidad de apalancamiento significa el nivel de endeudamiento que una empresa puede llegar
a alcanzar para financiar un negocio y/o inversion e incrementar su utilidad. Por lo que, la
repercusion del endeudamiento provocado se relaciona con los resultados y el riesgo financiero.

Esparza (2017) nos indica que es una estrategia al no contar con suficiente capital propio
implica recurrir al apalancamiento como fuente de financiamiento, con el objetivo de buscar
incrementar las ganancias en la entidad. Del mismo modo una de las principales caracteristicas
que refiere Fresneda (2019), el apalancamiento implica recurrir a un endeudamiento para
recaudar mas capital y poder realizar inversiones.

5.2.1.2. Teorias del apalancamiento

Afirma Cérdoba (2012), que existen tres tipos de apalancamiento; Apalancamiento
operativo, apalancamiento financiero y apalancamiento total. El éxito de su utilizacion; radica
en la adecuada combinacion de ellos, dado que estos tienen una relacion de interdependencia.

e Apalancamiento operativo:

Como dice el autor Cérdoba (2012), el apalancamiento operacional destaca cuando se
elevan los costos fijos. Aquellos costos como son los de personal, seguros y/o amortizacion de
activos, los cuales en comparacion con el margen de beneficio resulta ser elevado. Ademas,
menciona que entre mas elevado es el grado de apalancamiento operativo; mas alto es el riesgo

operacional.
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Explica el autor Cordoba que el apalancamiento operativo; se refiere a los instrumentos o
técnicas que la entidad hace uso para fabricar y enajenar conforme al plan estratégico. Como
por ejemplo los inmuebles, maquinarias, equipo, el recurso humano y la tecnologia. Ademas,
refiere que en caso existiera demanda, implicaria contratar mas personal, se adquiera una
tecnologia de mas nivel o maquinarias para poder producir y satisfacer eficazmente.

e Apalancamiento financiero:

El apalancamiento financiero explica Cérdoba (2012), es el efecto que produce el
endeudamiento sobre la rentabilidad de los capitales propios o externos. Puesto que el el
apalancamiento no se debe de considerar como un crédito comun, sino como una inversién. La
variacion resulta mas que proporcional que la producida en la rentabilidad de las inversiones.
Una condicion importante y necesaria para que se genere el apalancamiento amplificador es que
la ganancia producto de las inversiones sea superior a las deudas.

Como dice el autor Cordoba, consiste en la utilizacion de la deuda para magnificar las
ganancias, se puede medir como la relacion entre los fondos propios y la obligacion a largo
plazo. Es una herramienta eficaz, puesto que permite utilizar el gasto financiero (intereses) en
el célculo del impuesto a la renta, por consiguiente, una mayor utilidad. El apalancamiento
financiero se clasifica de la siguiente manera:

++ Apalancamiento financiero positivo
Se hace referencia cuando los fondos obtenidos, procedente del endeudamiento son
favorables; en otros términos, la utilidad producto del financiamiento interno o externo es

superior al coste de la deuda.
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% Apalancamiento financiero negativo
Se hace referencia cuando los fondos obtenidos, procedente del endeudamiento son
desfavorables; en otros términos, la utilidad producto del financiamiento interno o externo es
inferior al coste de la deuda.
% Apalancamiento financiero neutro
Se hace referencia cuando los fondos obtenidos, procedente del endeudamiento llegan a
un punto de indiferencia; en otros términos, la utilidad producto del financiamiento interno o
externo es igual al coste de la deuda.
e Apalancamiento total:

Es la combinacion del apalancamiento operativo y financiero, en otras palabras, es la
capacidad de la empresa para utilizar los costos fijos, tanto operativos como financieros;
maximizando asi el efecto de los cambios en las ventas sobre las utilidades por accion, es por
ello que, cuanto més sean los costos fijos de la empresa, mayor serd el apalancamiento total
(Cérdoba, 2012).

Desde el punto de vista de Castillo (2011), indica en su teoria, que es de gran beneficio para
la endidad, invertir con un financiamiento externo por un tiempo determinado. Debido a que la
empresa obtiene méas utilidades sin tener que arriesgar su propio capital de trabajo, lo que
aumenta el nivel de ingresos para la misma. Por lo tanto, esto puede llevar a un aumento en
riqueza; ayuda tanto a la economia como a los negocios del pais.

Claramente, el financiamiento debe estar destinado a una inversion y no a cubrir otras
obligaciones financieras. Por consiguiente, la influencia en la rentabilidad sera positiva,
tomando en consideracion que se debe tener un control financiero y aplicacion del mismo.

Castillo también sefiala que el impacto del financiamiento depende en gran medida de los planes
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de inversion, como también del entorno econdmico y seguridad del pais. A una mayor inversion,
se obtiene una estabilidad econdémica dentro de la empresa.

Por otro lado, Romén (2017) comenta que, uno de los inconvenientes del apalancamiento
financiero es que, a mayor grado de financiamiento, existird un mayor riesgo financiero. Es por
ello, la importancia de llevar un control del portafolio de inversiones, tomando diferentes
medidas efectivas que ayuden a salvaguardar la permanencia de la entidad en el mercado.

En efecto, un apalancamiento involucra tener un previo analisis, planeamiento vy
seguimiento de las posibles contingencias que pueda darse en el afio de ejercicio. Ademas de
ello, diversificar en lo posible el portafolio de inversiones, mitigando el riesgo financiero.

En definitiva, el apalancamiento empresarial implica someterse a unas obligaciones fijas,
con el fin de generar e incrementar el margen de beneficio incidiendo directamente en la
estructura de capital de la entidad, estan son de tipo apalancamiento operativo y apalancamiento
financiero, claramente a mayor apalancamiento existira un mayor riesgo financiero (Angel,
2011).

5.2.1.3. Dimensiones del apalancamiento
5.2.1.3.1.  Nivel de endeudamiento

Cordoba (2012) menciona que el nivel de endeudamiento es la relacién que existe en su
patrimonio o activos, el cual puede ser medido a corto y largo plazo, revelar hasta que punto se
encuentra comprometido el patrimonio del que dispone. Asi mismo dicho indicador, se evalta
el grado y la modalidad de participacion de los acreedores en la entidad, el cual estd basada en
un porcentaje de ingresos.

El endeudamiento es un medio por el cual, la entidad recurre a un financiamiento

proveniente de terceros. De igual manera, la entidad a futuro tendrd que hacer frente a sus
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obligaciones ya sean financieras y/o operativas, tanto en el ambito social como empresarial.
(Apaza, 2017).

Por otro lado, Trenza (2020) nos indica que el nivel de endeudamiento implica caer en una
dependencia externa acompafado del riesgo, ciertamente el nivel de ganancia dependera de la
gestion financiera enfocada a la inversion. Esto nace de la necesidad de contar con recursos
propios es por ello, que a mayor riesgo existe una mayor rentabilidad y respectivamente a menor
riesgo una menor rentabilidad.

5.2.1.3.2.  Margen de beneficio

Cordoba (2012) indica que el margen de ganancia es la rentabilidad de un producto, negocio
0 servicio que obtiene en un determinado periodo, basicamente es la diferencia entre los ingresos
y costos en los cuales se incurrieron. Para ello, es sumamente relevante alcanzar y fijar las metas
deseadas, del mismo modo evaluar si los gastos operativos y fijos son necesarios, de tal manera
que la eficiencia y optimizacion de recursos propios generara beneficios economicos en la
entidad.

El margen de beneficio o rendimiento sobre ventas; refleja la utilidad alcanzada antes del
impuesto obtenido con las ventas netas de la empresa, dicho indice es frecuentemente usado por
los acreedores y los inversionistas con el objetivo de medir y analizar el estado financiero y
econdmico. Usualmente los acreedores desean obtener matores utilidades a fin de pagar sus
obligaciones financieras. Por otro lado, los inversionistas desean obtener mayores utilidades
para distribuir dividendos (Apaza, 2017).

El margen de beneficio es la utilidad econémica que obtiene la empresa de una inversion,
producto de la diferencia entre los ingresos y egresos en un periodo en especifico. Existen dos

tipos de utilidad: utilidad bruta y utilidad neta. La principal diferencia es, la utilidad bruta solo
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se descuenta aquellos costos de produccién. Sin embargo, la utilidad neta se descuentos todos
los demés gastos como: gastos operativos, impuestos, entre otros (Martinez, 2022).
5.2.1.3.3.  Riesgo financiero

Cordoba (2012), nos indica que es la probabilidad de que un hecho economico ocurra y
pueda contraer consecuencias financieras negativas para la entidad, es decir la posibilidad de
que los beneficios obtenidos sean inferiores a los esperados o en peor de los casos no exista un
retorno en absoluto. Ello implica no poder cubrir sus costos financieros.

El autor Cérdoba nos indica que existe dos formas de clasificar el riesgo:

¢ Riesgo sistematico:

Como dice el autor Cordoba (2012), el riesgo sistematico tiene un impacto similar en los
rendimientos de todos los valores. No hay manera de evitar este riesgo en los portafolios de
inversiones y es beneficioso conocer la magnitud en que estos factores comunes afectan los
rendimientos de un activo. Una medida politica tiene un impacto uniforme en todos los titulos,
y la evaluacion del riesgo sistematico se realiza de manera similar.

¢ Riesgo no sistematico:

Como dice el autor Cérdoba (2012), el cual se deriva de la variabilidad de los rendimientos
de los valores como un conjunto que no estan relacionados con los movimientos del mercado
en general. La diversificacion puede reducirlo.

Por otro lado el autor Rey (2017), desde un marco mas general explica que el riesgo
financiero es la probabilidad de no estar en la capacidad de cubrir los gastos financieros producto
de los intereses, debido a un acontecimiento financiero no previsto dentro de la entidad, el cual

afectara a las ganancias esperadas.
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También menciona los siguientes tipos de riesgo:
¢ Riesgo de mercado.
¢ Riesgos de tipos de interés.
¢ Riesgo de tipo de cambio.
¢ Riesgo de crédito.
¢ Riesgo de liquidez.
¢ Riesgo operacional.

5.2.2.Solvencia

5.2.2.1. Definicion de solvencia

Un factor primordial es la solvencia en las entidades, es la capacidad de afrontar sus
obligaciones a largo plazo, manteniendo una estructura financiera estable y teniendo recursos
suficientes para satisfacer sus necesidades operativas y financieras, de tal manera que permita a
los usuarios externos proveedores, socios, entidades financieras, tener una confianza y
contribuir a una imagen sélida en el mercado financiero (Dominguez, 2015).

Por otro lado, Carballo (2023) indica que la solvencia es la capacidad de afrontar sus
responsabilidades financieras a medida que vencen, contar con una liquidez a corto plazo y una
solvencia a largo plazo, generara una estabilidad y permanencia en el mercado, el cual alcance
un mayor rendimiento economico y financiero para la entidad.

Es la capacidad de poder atender las obligaciones de pago con sus proveedores y acreedores,
para ello, es preciso analizar los recursos propios y del mismo modo establecer estandares
ligados con la actividad de la organizacion de tal forma. También el autor indica que el hecho

de ser insolvente es no tener flujo de efectivo controlado, es por ello que se recurre al
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endeudamiento el cual estd acompafiado de riesgos y dependera de la gestion financiera de
generar fondos suficientes para cumplir con sus deudas de corto y largo plazo (Aching, 2006).

Desde el punto de vista de Ross et al. (2012), menciona que una entidad sera solvente si al
afrontar todas sus deudas, aun cuente con recursos propios y pueda permanecer en el mercado,
procurando generar una estabilidad econémica a largo plazo. Capacidad de poder mantener en
el tiempo los recursos necesarios para cubrir aquellas obligaciones financieras, alcanzando una
solvencia técnica y efectiva.

5.2.2.2. Teorias de la solvencia

Carballo (2023) indica que es la garantia de la empresa de cumplir con todas sus obligaciones
con usuarios terceros a largo plazo. La empresa posee todas sus propias propiedades o bienes
para lograrlo. Cuando se tiene mas de lo que se debe, se es solvente. Por lo tanto, la solvencia
se puede calcular calculando la cantidad de veces que el valor del activo supera el valor del
pasivo. Ademas de la solvencia, es necesario contar con liquidez para cancelar los pagos
exigibles a su vencimiento a corto plazo y la mayoria de los activos no son tesoreria, por lo que
sera necesario vender otros activos en caso no se encuentren en actividad por parte de la entidad.

Para calcular la solvencia Carballo nos indica que debemos distinguir entre primero entre dos
tipos diferentes de solvencia.

¢ Solvencia técnica:

Respecto a la solvencia técnica se da, cuando una empresa posee suficiente capacidad para

generar la financiacion y poder costear sus obligaciones con terceros. En otras palabras, sus

activos permiten generar el flujo de efectivo que hace falta para acarrear el pasivo.
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e Solvencia efectiva:

Se da en el caso que la empresa pueda hacerse cargo de sus deudas, pero para ello tenga que
vender activos o buscar nueva financiacion, como por ejemplo una ampliacion de capital,
decimos que tiene solvencia efectiva. Este tipo de solvencia no nos indica que la empresa sea
viable a largo plazo, sélo a corto plazo.

Por otro lado, Dominguez (2015) indica que el factor solvencia es muy relevante en la
entidad, debido a que dependera de una gestion financiera eficaz de los bienes y recursos propios
de la entidad, opuesto a ello, estaria yendo en contra del principio en marcha, para una gestion
financiera optima es necesario contar con herramientas de analisis. Asi mismo, tener una
cantidad de efectivo separado el cual pueda contrarrestar posibles obligaciones inesperadas a
corto plazo, Alcanzar un punto de equilibrio el cual sea ideal, a fin de evitar la insolvencia a
largo plazo. La solvencia financiera de una empresa es un indicador esencial por muchas
razones. Primero, porque sera un aspecto que los inversores y los bancos analizarén a la hora de
darnos financiacion. Segundo, porque una empresa que no es solvente puede tener problemas
de supervivencia por falta de salud en su economia. La solvencia financiera de una empresa es
un indicador esencial por muchas razones. Primero, porque sera un aspecto que los inversores y
los bancos analizaran a la hora de darnos financiacion. Segundo, porque una empresa que no es
solvente puede tener problemas de supervivencia por falta de salud en su economia.

La solvencia es la posicion financiera general de una entidad, por lo que debe estar
equilibrado, logrando cubrir aquellas obligaciones econdmicas y financieras. Para ello, es
necesario un analisis de la razén de prueba acidad, rotacion de inventarios, periodo promedio
de cobro y pago, de tal manera que nos permita tomar decisiones efectivas en base a los

resultados obtenidos, claramente se debe considerar y evaluar los diferentes acontecimientos
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imprevistos y saber manejarlos con una gestion financiera eficaz. Para los propietarios de la
organizacion, por lo tanto, la escasez de liquidez puede suponer a la (a) Pérdida total o parcial
de las cantidades prestadas; (b) Una disminucion de la rentabilidad; (c) Atraso en el cobro de
intereses y principal de sus créditos; (d) La imposibilidad de aprovechar oportunidades
interesantes (expansion, compras de oportunidades, etc.); (e) Pérdida total o parcial del capital
invertido, como es logico, los acreedores de la empresa también se verén afectados por la falta
de liquidez; (f) Pérdida de control de la empresa (Lawrence & Chad, 2012).

Rubio (2017) indica en su teoria que, para medir el nivel de solvencia, es realizar la diferencia
existente entre el activo total y el pasivo exigible, de tal manera que el valor de los bienes y/o
recursos propios de la entidad puedan respaldar la totalidad de las deudas que tiene la entidad,
en general el no contar con un control eficaz de la solvencia, implica recurrir a penalidades por
el pago no oportuno, un obstaculo en la capacidad de expansion y una menor libertad financiera
y econdémica. Hoy por hoy se considera en las empresas influyen con sus modelos financieros
mas ratios de liquidez y solvencia, con el fin de estar a un paso delante de los problemas que
surgen en los distintos aspectos, y que pueden ser concluyentes e 24 irreparables para el futuro
de la organizacion. Muchos de estos inconvenientes son resultado de la falta de cautela e
inactividad de los gestores de la organizacion, dado que no tienen en consideracion estas dos
variables y su grado de transcendencia para el mejor funcionamiento de la organizacion. Para
gue una organizacion llegue a poseer solvencia, debe encontrarse en la capacidad de la
liquidacion de los pasivos contraidos al vencimiento de los mismos y el de demostrar también a
través del estudio correspondiente, que puede seguir una normal trayectoria que les posibilite la

conservacion de la situacién en el futuro.
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5.2.2.3. Dimensiones de solvencia
5.2.2.3.1. Liquidez

Carballo (2023), menciona que es la capacidad para cumplir con los pagos a corto plazo, caso
contrario existe la probabildad de contar con menos proveedores que solian dar al credito. De
hecho, esto afecta criticamente a las operaciones que realiza la entidad, es prudente contar con
una reserva para que en casos de imprevista, se pueda atender a las obligaciones de terceros y
que se encuentren a su vencimiento. Asi mismo, la liquidez es la capacidad de que el recurso
propio se pueda convertir en dinero a medida que se vaya enajenando cada uno de ellos en el
transcurso del periodo.

La liquidez en una empresa es esencial. dependera de las ventas que pueda efectuar en un
periodo y las decisiones que pueda tomar la direccion respeto a la inversion y el financiamiento.
De la misma manera, al no contar con la liquidez podria significar que la organizacién sea
incapaz de emplear oportunidades rentables o favorables descuentos. De la misma manera puede
suponer un notable freno a la capacidad de expansion en el mercado y enfrentaria un gran
numero de riesgos; Puesto que no podria pagar sus obligaciones y desencadenaria acciones por
parte de los acreedores, proveedores y/o contrapartes. Es decir, la escasez de liquidez a este
nivel compromete una libertad menor de eleccion y por lo cual un freno en la capacidad
econdmica (Barrantes & Apaza, 2020).

5.2.2.3.2. Capital de trabajo

Carballo (2023) menciona que el capital de trabajo es el excedente de los activos de corto
plazo sobre los pasivos de corto plazo, es una medida de la capacidad que tiene una empresa
para continuar con el normal desarrollo de sus actividades, cumpliendo con las obligaciones con

usuarios internos como externos, de tal manera que se genera una estabilidad econémica y

35

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




REPOSITORIO DE UNIVERSIDAD

TESIS UCSM

CATOLICA ,
DE SANTA MARIA

financiera. Es relevante analizar el capital de trabajo, de tal manera que los titulares de la entidad
puedan dirigir las actividades operativas, sin mayores limitaciones financieras, lo que permite a
la empresa contraer las situaciones emergentes, existiendo una probabilidad minina de que
exista un desequilibrio financiero, asegurando de esta manera el crédito de la empresa y su mejor
rendimiento, el cual se vera reflejado en el estado de resultados.

Es un indicador relevante, debido a que nos permite medir la posicion de la liquidez en la
empresa, el ciclo financiero tiempo promedio que transcurre entre la compra de insumos,
suministros y servicios para su transformacion, seguidamente la enajenacion de los bienes y/o
servicios y finalmente la recuperacion liquida. Debe estar sujeta a un seguimiento y analisis
presupuestal permanente para una correcta toma de desiciones a corto plazo (Ross, 2012).

5.2.23.3. Rendimiento
El rendimiento es una forma eficiente de saber cual es el rendimiento obtenido, después de
haber efectuado una serie de actividades como es de: inversion, financiamiento y operacion, esta
de lado con las ventas, activos, fondos propios y/o entre otros. Es sumamente relevante, si hay
un adecuado andlisis se evitara la insolvencia (Gutiérrez & Tapia, 2016).

Carballo (2023) menciona que el rendimiento es como el retorno sobre la inversion que se
da en un tiempo determinado, donde el poder de generacién de utilidades y la capacidad de
obtener un rendimiento sobre la inversion, permite obtener un elemento de andlisis para la
gestién empresarial. Una de las formas de medir la rentabilidad es a través de los rendimientos
de la empresa con las ventas, los activos o el capital, es decir, el porcentaje que muestra la

utilidad sobre las ventas, activos o el patrimonio.
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5.2.2.3.4.  Tipos de rendimiento
El autor Apaza (2017), menciona los siguientes tipos de rendimiento:
¢ Rendimiento financiero:

El autor menciona que el rendimiento financiero es la capacidad que tiene la empresa
para cubrir sus obligaciones con los accionistas o los mismos propietarios, proveniente de las
inversiones efectuadas. Donde para los usuarios externos lo toman como un costo de
oportunidad; el cual se espera que el rendimiento sea beneficioso, para ello se hace un analisis
de la rentabilidad sobre el patrimonio.

e Rendmiento econémico:

Por otro lado, el rendimiento econémico es la competencia de generar beneficios
econdmicos tomando en consideracion los activos de la entidad, independientemente de donde
estos fueron financiados, para ello se hace un andlisis de la utilidad obtenida antes de intereses
e impuestos sobre el activo.

Carballo (2023) el rendimiento econémico y financiero es una medida clave para evaluar
el desempefio y la salud presupuestaria de una empresa. Permite analizar la eficiencia con la que
una organizacién emplea sus recursos para generar ganancias. A continuacién, se plantea

algunas diferencias entre el rendimiento econémico y financiero.
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Tabla 2

Diferencias entre Rendimiento econdmico y financiero

Rendimiento Econémico

Rendimiento Financiero

- En la rentabilidad econémica
se toma en consideracién el
activo total de la entidad para
saber cudles son los beneficios.
- Se basa en beneficios brutos.
- Para un mejor analisis de la
rentabilidad econdmica se
utiliza el indicador del ROA.

- En larentabilidad financiera se
toma en cuenta los fondos
propios de la entidad para la
obtenci6n de beneficios.

- Se basa en beneficios netos.

- Para un mejor andlisis de la
rentabilidad financiera se hace
el uso del indicador del ROE.

Nota. Diferencias entre Rendimiento econémico y financiero.
Carballo (2023).

5.3. Marco conceptual
5.3.1.Relacién entre apalancamiento y solvencia
5.3.1.1. Influencia del apalancamiento en la capacidad de pago
La necesidad de continuar con las actividades de la empresa, recabe en el factor solvencia,
indice de suma relevancia que se puede obtener producto del apalancamiento, de tal manera que
se pueda cumplir con eficiencia y se pueda afrontar aquellas obligaciones a corto plazo, en
efecto, dicho apalancamiento debe estar diversificado para poder mitigar riesgos financieros y/o
operativos, (Jiménez, 2024).
5.3.1.2. Riesgos del sobre apalancamiento en la solvencia empresarial
Cordoba (2012) menciona que los riesgos deben ser administrados optando por
diversificar y/o distribuir para reducir el riesgo, el cual esta enlazado a la estructura de capital,
existe riesgo financiero, operativo o total, el cual se considera al no estar en la capacidad de

cubrir aquellas obligaciones debido justamente a la falta de solvencia de la organizacion. Por
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otro lado, Jiménez (2024) indica que se podria optar por reglas financieras para evitar el sobre
apalancamiento, es por ello que debe haber un estudio de mercado para prevenir posibles
situaciones de crisis, como también controlar aquellos gastos financieros y no recaer en posibles
riesgos financieros que puedan repercutir en el principio de empresa en marcha.

5.3.1.3. Andlisis del equilibrio entre deuda y capital propio

Va a depender del grado de capital que cuenta la organizacién, donde tiene que ser igual
0 mayor a la deuda que cuenta con terceros, ademas de la gestion financiera y manejo de los
costes fijos o variables, asi mismo de las ventas (Cérdoba, 2012). Por otro lado Gutierrez &
Sanchez (2012) infiere que se debe de gestionar el riesgo financiero, el metodo de
financiamiento puede ser diversificado obtando una financiacién propia de los inversionistas a
fin de vender las acciones y por otro lado, un financiamiento de terceros el cual implica la
devolucion a largo plazo.

5.3.1.4. Estrategias para mantener la solvencia con niveles controlados de
apalancamiento.

Previo a un apalancamiento es necesario disefiar e implementar una estructura de
financiacion, gestionar las cuentas bancarias y flujos de caja, como también preservar la
flexibilidad financiera y tratar en lo posible que dicho financiamiento este designado a una
inversion y retorno a largo plazo, de tal manera que no exista un sobre apalancamiento y/o
dependencia financiera absoluta (Carballo, 2023).

5.3.2. Gestion financiera empresarial
5.3.2.1. Principios basicos de la gestion financiera
La gestion financiera implica mantener la fuente productora activa, tratando en lo posible

de mitigar el riesgo, controlar cada una de las operaciones y poder cubrir sus obligaciones
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generando una seguridad financiera y resultados econémicos deseables. Por otro lado, también
implica poner situaciones poco probables que sucedan pero que exista el riesgo, dichas acciones
a tomar influiran positivamente si se cuenta con un planeamiento pre determinado para cada
situacion (Carballo, 2023).
5.3.2.2. Politica de financiamiento y estructura de capital

La politica de financiamiento debe ser ejecutado y dar un seguimiento continuo, que apoyen
la estrategia de negocio de la organizacién, la estructura de capital debe estar limitada
asegurando que rentabilidad producto de la inversion sea mayor a los gastos financieros, ademas
de tener en consideracion que no se trata de tener una dependencia finacniera permanente, la
deuda de terceros y el capital propio son opciones de financiamiento que necasariamente debe
existir un analisis previo, tener un enfoque general de los aspectos positivos y negativos que
puede generara a la organizacion (Carballo, 2023).

5.3.2.3. Toma de decisiones financieras en base al apalancamiento

Frente a un apalancamineto las decisiones a tomar son de caracter relevante pensando a
largo plazo y ver el impacto que puede generar, usualmente las empresas tienden a hacer un
aporte de capital: dinerario, muebles, inmuebles, titulos valores y/o entre otros. Es ahi donde se
debe tomar la decisiones méas ideonea y eficaz para la entidad. Optar por la autofinanciacion
también denominada financiacion interna detalla que la empresa genera sus propios recursos
financieros sin tener que recurrir al mercado financiero. Por lo tanto, la autofinanciacion es una
forma de obtener dinero rapido y sensillo, mediante la aplicacion de una parte de sus beneficios
obtenidos para ser destinados a financiar aquellas necesidades ya sea de invesion o

mantenimiento que la empresa desea realizar (Gutierrez & Sanchez, 2012).
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5.3.2.4. Impacto de la gestion financiera en la solvencia institucional

Las organizaciones se encuentran frente a continuos cambios ya sea politicos, economicos,
a la volatilidad de los mercados, lo que requiere un mayor control de la gestion financiera,
claramente cada decision que se tome repercutira en la solvencia puesto que todo gira en torno
al flujo de efectivo, para el manejo y mantenimiento de la fuente productora. Ello puede implicar
el desplazamiento de recursos, es decir la enajenacion de recursos y liquidez (Cérdoba, 2012).

5.3.3. Instrumentos Financieros

“El instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad” (NIC 32,
2010, parr. 2). Los instrumentos financieros que bien pueden ser primarios o derivados, los
cuales se puede optar por la emision de acciones, bonos, participaciones y/o entre otros.

El mismo, que se debe tener criterios contables para la presentacion y reconocimiento de
los rendimientos y costes de transaccion de los instrumentos. Asi mismo, obliga a no compensar
los activos y pasivos ni los ingresos y gastos, salvo en circunstancias muy concretas.

Es necesario analizar cada uno de los instrumentos financieros a fin de alcanzar la cobertura,
administracion y control del riesgo financiero. Es por ello, la importancia de la diversificacion
del portafolio, herramientas de negocio que generan impactos economicos positivos a corto y
largo plazo (Cérdoba, 2012).

5.3.4. Fuentes de Financiamiento

Chagerben, et al. (2017), menciona que para incrementar la productividad y el desarrollo

de las actividades de la entidad; es necesario tener lineas de crédito. Por lo tanto, existe la

necesidad de tener politicas que regulen el grado de endeudamiento y liquidez.
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Las fuentes de financiamiento tienen como objetivo recabar capital para incrementar las
actividades, efectuar inversiones y tengan un alto grado de potencial econémico (Pilay, et al.
2019).

Saldana, et al. (2020), considera que las principales fuentes de financiamiento para PYMES
es la financiacién bancaria, private equity, fondos gubernamentales, aporte de socios, leasing
carta de crédito, utilidades reinvertidas, venta de activos, depreciacion y amortizaciones.

5.3.5. Interés

Es una cantidad que se paga por hacer uso del dinero prestado. Dicho interés puede ser
simple o compuesto. En el interés simple, los intereses no devengan nuevos intereses; Pero en
el interés compuesto, los intereses se reinvierten generando nuevos intereses (Barrantes &
Apaza, 2020).

5.3.6. Ratios Financieros

También Ilamados indices financieros, permite relacionar los elementos de los estados
financieros para reconocer cual es el comportamiento y desempefio de la empresa en términos
cuantitativos sujeto a una interpretacion, de tal manera que, un estudio de la situacion econémica
y financiera en un determinado periodo nos permitira tomar decisiones eficientes a corto y largo
plazo (Flores, 2015).

(Carballo, 2023) es necesario realizar un analisis de los indices financieros de manera
permanente, el cual aportara en mejora de las toma de decisiones y oportuna. Ademas de ello,
contar con diagnosticos financieros aplicando los ratios financieros se podra realizar
proyecciones que coadyugaran al cumplimiento de los objtivos de la entidad.

¢ Ratio de Rentabilidad Econémica

Indica el beneficio generado por la estructura econdémica de la empresa (sus activos).
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ROA = Utilidad Operativa Neta / Activos Totales
¢ Ratio de Rentabilidad Financiera
Este indicador nos informa, la rentabilidad que proporciona la empresa a los accionistas

por la inversion que hacen en ella.

ROE = Utilidad Neta / Patrimonio
e Margen de Beneficio
El beneficio se entiende que tiene “calidad” cuando; ademas de tener un buen nivel, es
susceptible de mantenerse a lo largo del tiempo. Es decir, basado fundamentalmente en
operaciones del ejercicio.

Margen Neto = Utilidad Neta / Ventas Netas
Margen Bruto = Utilidad Bruta / Ventas Netas

¢ Ratio de Apalancamiento Financiero

AF = Utilidad Neta / UAII — Intereses e Impuestos

e Ratio de endeudamiento

EA = Pasivos totales / Activos Totales
EP = Pasivos totales / Patrimonio

e Ratio de liquidez
Mide las veces que con el activo circulante se puede hacer frente a las deudas a corto
plazo, recogidas en el pasivo circulante.

Liquidez = Activo corriente / Pasivo corriente

¢ Ratio de liquidez absoluta
Este ratio nos indica el periodo por el cual la empresa puede seguir en marcha con sus
activos disponibles sin recurrir a sus flujos de ventas.

LA = (Cajay bancos + Valores negociables) / Pasivo corriente
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e Solvencia
Activo total / Pasivo total
e Capital de trabajo
Activo corriente — Pasivo corriente

e |Intereses de cobertura
Este ratio nos indica conocer el nivel de costos de financiamiento, como son los intereses,
comisiones y demas gastos financieros producto del apalancamiento.

UAII / Intereses Totales
6. Objetivos

6.1. Objetivo General
Analizar la incidencia del apalancamiento en la solvencia de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022— 2023.
6.2. Objetivo Especifico
o Establecer la incidencia del nivel de endeudamiento en la solvencia de la
empresa Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los
periodos 2022 2023.
e Evaluar la incidencia del margen de beneficio en la solvencia de la empresa Ceo
Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022
2023.
e Analizar la incidencia del riesgo financiero en la solvencia de la empresa Ceo
Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022

2023.
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e Analizar la incidencia de la toma de decisiones y las estrategias para gestionar
el impacto del apalancamiento en la solvencia de la empresa Ceo Don Bosco
GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022— 2023.
e Determinar la incidencia del apalancamiento en la rentabilidad de la empresa
Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos
2022 2023.
e Determinar el tipo de apalancamiento (operativo, financiero o total) predomina
en la de la empresa Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa
durante los periodos 2022— 2023.
7. Hipotesis
7.1. Hipdtesis General
La capacidad de apalancamiento incide significativamente en la solvencia financiera
de la empresa Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los
periodos 2022— 2023.
7.2. Hipotesis Especificas
e El nivel de endeudamiento incide significativamente en la solvencia de la
empresa Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los
periodos 2022— 2023.
¢ El margen de beneficio incide significativamente en la solvencia empresa Ceo
Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022—

2023.
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¢ El riesgo financiero incide significativamente en la solvencia de la empresa Ceo
Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022
2023.

e Latoma de decisiones y las estrategias inciden significativamente en el impacto
del apalancamiento en la solvencia de la empresa Ceo Don Bosco GNE
Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos 2022— 2023.

o El apalancamiento incide significativamente en la rentabilidad de la empresa
Ceo Don Bosco GNE Congregacion Salesiana Arequipa durante los periodos
2022-2023.

¢ El apalancamiento que predomina es operativo en la empresa Ceo Don Bosco

GNE Congregacién Salesiana Arequipa durante los periodos 2022— 2023.
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1. Técnicas, instrumentos y materiales de verificacion

1.1. Técnicas de investigacion

Muestra las estrategias empleadas para recaudar informacién requerida y asi construir el
conocimiento de lo que se desea investigar, el cual deben de ser aplicadas las técnicas dentro de
la unidad de estudio. La técnica establece las reglas para organizar las etapas del proceso de
investigacion (Martinez, 2013).

e Observacion presente y/o analisis documental: La observacion consiste en
visualizar el objeto de estudio, ya sea la conducta la cual utilizan en un
determinado proceso. También es posible que se use como instrumento de
medicion en varias situaciones (Behar, 2008).

1.2. Instrumentos de investigacion
Los instrumentos de investigacion son un medio y/o herramientas el cual es usado por parte
del investigador para recabar informacion necesaria y relevante, donde cuenta con dos aspectos
diversos: formay contenido (Sabino, 1992).
e Guia de recoleccion de datos.

e Guia de analisis documental.
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1.3. Matriz de consistencia

Tabla 3
Matriz de consistencia

Pregunta General

Objetivo General

Hipotesis general

Variables de
investigacion

Dimensiones

Metodologia

¢Como incide el apalancamiento en la
solvencia de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana
Arequipa durante los periodos 2022—
2023?

Analizar la incidencia del apalancamiento en
la solvencia de la empresa Ceo Don Bosco
GNE Congregacién Salesiana Arequipa
durante los periodos 2022— 2023.

La capacidad de apalancamiento incide
significativamente en la solvencia financiera
de la empresa Ceo Don Bosco GNE
Congregacion Salesiana Arequipa durante
los periodos 2022— 2023.

Preguntas especificas

Obijetivos especificos

Hip6tesis especificas

¢Coémo incide el nivel de
endeudamiento en la solvencia de la
empresa Ceo Don Bosco GNE
Congregacion Salesiana Arequipa
durante los periodos 2022 2023?

¢Cudl es la incidencia del margen de
beneficio en la solvencia de la empresa
Ceo Don Bosco GNE Congregacion
Salesiana Arequipa durante los
periodos 2022— 2023?

¢Como incide el riesgo financiero en la
solvencia de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana
Avrequipa durante los periodos 2022—
2023?

¢Como incide la toma de decisiones y
que estrategias se ha implementado
para gestionar el impacto del
apalancamiento en la solvencia de la
empresa Ceo Don Bosco GNE
Congregacion Salesiana Arequipa
durante los periodos 2022 2023?
¢ Coémo incide el apalancamiento en la
rentabilidad de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana
Arequipa durante los periodos 2022
2023?
¢ Qué tipo de apalancamiento
(operativo, financiero o total)
predomina en la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana
Arequipa durante los periodos 2022
2023?

Establecer la incidencia del nivel de
endeudamiento en la solvencia de la
empresa Ceo Don Bosco GNE
Congregacion Salesiana Arequipa durante
los periodos 2022 2023.

Evaluar la incidencia del margen de
beneficio en la solvencia de la empresa Ceo
Don Bosco GNE Congregacion Salesiana
Arequipa durante los periodos 2022— 2023.

Analizar la incidencia del riesgo financiero
en la solvencia de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana
Arequipa durante los periodos 2022— 2023.

Analizar la incidencia de la toma de
decisiones y las estrategias para gestionar el
impacto del apalancamiento en la solvencia

de la empresa Ceo Don Bosco GNE

Congregacion Salesiana Arequipa durante
los periodos 2022 2023.

Determinar la incidencia del apalancamiento
en la rentabilidad de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana
Arequipa durante los periodos 2022— 2023.

Determinar el tipo de apalancamiento
(operativo, financiero o total) predomina en
la de la empresa Ceo Don Bosco GNE
Congregacion Salesiana Arequipa durante
los periodos 2022—- 2023.

El nivel de endeudamiento incide
significativamente en la solvencia de la
empresa Ceo Don Bosco GNE
Congregacion Salesiana Arequipa durante
los periodos 2022 2023.

El margen de beneficio incide
significativamente en la solvencia empresa
Ceo Don Bosco GNE Congregacion
Salesiana Arequipa durante los periodos
2022 2023.

El riesgo financiero incide
significativamente en la solvencia de la
empresa Ceo Don Bosco GNE
Congregacion Salesiana Arequipa durante
los periodos 2022 2023.

La toma de decisiones y las estrategias
inciden significativamente en el impacto del
apalancamiento en la solvencia de la
empresa Ceo Don Bosco GNE
Congregacion Salesiana Arequipa durante
los periodos 2022— 2023.

El apalancamiento incide significativamente
en la rentabilidad de la empresa Ceo Don
Bosco GNE Congregacion Salesiana
Arequipa durante los periodos 2022— 2023.

El apalancamiento que predomina es
operativo en la empresa Ceo Don Bosco
GNE Congregacion Salesiana Arequipa

durante los periodos 2022— 2023.

Apalancamiento

Solvencia

Nota. Matriz de consistencia segun las variables de apalancamiento y solvencia. Elaborado por el investigador, 2025.
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Nivel de
endeudamiento

Margen de beneficio

Riesgo Financiero

Rendimiento
econémico

Liquidez

Solvencia

Capacidad de pago
de pasivos

Rendimiento
financiero

Enfoque:
CUANTITATIVO

Tipo de investigacion:
BASICA-APLICATIVA

Alcance de la Investigacion:
CORRELACIONAL

Poblacién: FINITA

Muestra: DOCUMENTOS
— INFORMACION
CONTABLE, POBLACION
2022-2023

Técnica: ANALISIS
DOCUMENTAL

Instrumento: GUIA DE
ANALISIS
DOCUMENTAL
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2. Campo de Verificacion
2.1. Ubicacion espacial
La presente investigacion se realizd en una empresa Ceo Don Bosco GNE Congregacion
Salesiana, el cual se encuentra ubicada en la ciudad de Arequipa.
2.2. Ubicacion temporal
Para la presente investigacion se considera los periodos de estudio 2022 - 2023.
2.3. Unidades de Estudio
2.3.1. Universo:
La empresa Ceo Don Bosco, cuya actividad econdémica es la fabricacion y produccion de
metal y madera de uso estructural ademas del servicio de ensefianza superior.
2.3.2. Poblacién
Para la presente investigacion; dentro de la poblacidn se considerd a las areas que componen
la estructura organizacional de la empresa Ceo Bosco GNE del periodo 2022 y 2023.
2.3.3. Muestra
Conforme a la muestra se considero6 a la empresa Ceo Don Bosco en general, empezando
por el Gerente General (1), Administrador (1), Director (1), Contador general (1), Asistente
Contable (2), Tesoreria (1), Ventas y proyectos (3), Almacén (1) y Logistica (1).
3. Estrategia de recoleccion de Datos
3.1. Organizacion
Se cuenta con el permiso firmado por el responsable autorizado, donde autoriza el acceso a
la informacidn de la empresa. De manera que, se va a proceder a realizar visitas a la empresa,
previa coordinacion para revisar, analizar e interpretar la documentacion financiera de la

empresa. Asi mismo, aplicar el instrumento de guia de observacion documental con la finalidad
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de recabar informacidn necesaria y relevante. Del mismo modo, se va a efectuar el instrumento
de guia de andlisis documental, el cual seran reflejas en un documento de Word y/o Excel para
llevar un orden, realizando gréficos y/o tablas para un mayor analisis de la informacion
economica y financiera.
3.2.Recursos
3.2.1.Recursos humanos
Para la presente investigacion se cuenta con el siguiente investigador:
e Guido Humberto Zapana Ari.
3.2.2.Recursos fisicos
Los recursos gue se utilizaran sera los siguientes:
e (02 Laptops.
e 01 Tablet.
e 02 Ush.
e Librosy revistas.
e Utiles de escritorio: Lapiceros, borrador, lapiz, tarjador, papel bond.
e Programas informaticos.
3.2.3.Recursos financieros
Para la presente investigacion se cuenta con recursos financieros suficientes para que se lleve

a cabo el trabajo de investigacion, los cuales son por fuentes de ahorros y de trabajo.
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Figura 1

Recursos financieros

Descripcion Inversion
Impresion papeleria 70,00
Libros y revistas 430,00
Internet 210,00
Luz 210,00
Otros Gastos (taxi, alimentacion, gasolina 750,00
Total 1 670,00

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

3.3. Criterio para el manejo de resultados

Una vez con la informacion necesaria recaudada de la empresa de los periodos 2022 - 2023;
se procede a ser clasificados en tablas simples y hacer el respectivo analisis de dichos resultados,
estableciendo propuestas de mejora a los problemas de estudio.

3.4.Cronograma de trabajo

Figura 2

Cronograma de Trabajo

Periodo 1 Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4 Periodo 5
S1|S2(S3|S4(S1(S2|S3|S4(S1(S2(S3|S4(S1|S2|S3[S4|S1(S2(S3|S4
Definicion de tema X
Busqueda de antecedentes X
Planteamiento del problema X | x

Etapas de la Tesis

Marco de referencia

Planteamiento operacional X | x
Presentacion de plan de tesis X
Aplicacion de herramientas x| x
Recoleccion de informacion X | x| x

Procesamiento de informacion X | x| x| x

Conclusiones y recomendaciones X | X
Presentacion de borrador de tesis X
Levantamientos de observaciones X | x

Sustentacion | X

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.
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1. Analisis del Apalancamiento
1.1.1. Nivel de endeudamiento

Tabla 4

Nivel de Endeudamiento

Endeudamiento

Pasivo Total Patrimonio Total ) )
Patrimonial
2023 1,071,947 748,906 1.43
2022 1,095,997 506,388 2.16

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

Conforme al Anexo 1, para el periodo 2023 la empresa cuenta con un nivel de endeudamiento
el cual representa 1.43 y para el periodo 2022 representa 2.16; donde se pude apreciar que el
nivel de endeudamiento es elevado. Esto se debe a que, dentro de la entidad, parte de sus activos
se encuentran financiados por una deuda. Por lo general, deberia estar por debajo del 0.5, para
que el riesgo de endeudamiento y el grado de insolvencia sea minima. Sin embargo, sucede lo
contrario. Es por ello la relevancia de dicho indicador del endeudamiento patrimonial, es decir
realizar la comparativa de los fondos propios y la deuda externa, tanto a corto y largo plazo.

Tabla s

Endeudamiento a corto plazo

. . . " Endeudamiento
Pasivo Corriente  Patrimonio Total
a corto plazo

2023 1,071,947 748,906 1.43

2022 1,095,997 506,388 2.16

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.
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El endeudamiento a corto plazo, tomando como referencia el anexo 1, para el periodo 2023
representa 1.43 y para el periodo 2022 representa 2.16. Cabe precisar que dicho endeudamiento
tendra una tendencia alcista, si a corto plazo no se toma las acciones de mejora para mitigar el
riesgo operativo y financiero. Tomando como referencia la entrevista efectuada al contador
general nos indica que es necesario recurrir a un endeudamiento a largo plazo. Por ejemplo,
optar por someterse a un fraccionamiento de 36 meses por concepto de tributos para asi poder
atender y dar prioridad a aquellas obligaciones a corto plazo. Es por ello, la necesidad de una
fuente de financiamiento eficaz dentro de la empresa, para afrontar las deudas que se tiene con
terceros y poder tener solvencia necesaria para la operacionalizacién de la fuente productora e
inversion y asi generar un mayor beneficio econémico.

Tabla 6

Endeudamiento total

Pasivo Total Activo Total Deuda Total
2023 1,071,947 1,820,853 0.59
2022 1,095,997 1,602,386 0.68

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

En este indicador se establece la estructura de la deuda frente a la empresa, lo que significa
que para el periodo 2023 el 59% es deuda y el 41% es el patrimonio. Se aprecia que, el 59% les
pertenece a los acreedores, proveedores, entidades financieras, y el 41% a la propia empresa.
En relacién para el periodo 2022 el 68% es deuda y el 32% es el patrimonio. Es por ello la

necesidad de una fuente de financiamiento, enmarcado con un portafolio de inversiones.
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Considerando el préstamo externo como fuente de financiamiento y aplicando el indice de
endeudamiento total, la dependencia financiera asciende al 66%, sin embargo, haciendo el
andlisis de costo-beneficio, la rentabilidad que se espera es a largo plazo.

Figura 3

¢ Considera usted que el endeudamiento genera mayor beneficio econémico para la empresa?

¢Considera usted que el endeudamiento genera mayor beneficio
econdmico para la empresa?

60%
50%
40%
30%
20%

10%

0% 5!0 G!D
1. Totalmente 2.En 3. Nide 4. De acuerdo 5. Totalmente
desacuerdo  desacuerdo acuerdo Nien de acuerdo
desacuerdo

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

Conforme a los resultados, se interpreta que el 55% esta de acuerdo que el endeudamiento
genera mayor beneficio econémico en la entidad, Adicional a ello, el 27% esta totalmente de
acuerdo, sin embargo, el 18% su opinién es neutral. Si bien es cierto, una fuente de
financiamiento es el endeudamiento, el cual puede generar un gran impacto positivo en la

entidad, existe un riesgo financiero alto al mismo tiempo el cual se debe de controlar.
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Figura 4

¢ Considera usted que se existe una adecuada gestion financiera en la empresa?

¢Considera usted que se existe una adecuada gestion financiera
en la empresa?

80%
70%
60%
50%

40% 73%

30%

20% 27%
10%

o% 5!0 G!O G!O
1. Totalmente 2.En 3. Nide 4. De acuerdo 5. Totalmente
desacuerdo desacuerdo acuerdo Nien de acuerdo
desacuerdo

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

Conforme a los resultados, se interpreta que el 73% es de acuerdo y el 27% esté totalmente
de acuerdo en que en la empresa existe una adecuada gestion financiera, el cual se encuentra
sujeto a mejoras, que estén alineadas al crecimiento econémico y poder potenciar los resultados.

1.1.2. Margen de beneficio
Tabla 7

Margen de beneficio

N Margen de
Utilidad Bruta Ventas Netas o
beneficio
2023 900,666 2,314,377 38.92
2022 214,522 1,710,652 12.54

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.
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En relacion al margen de beneficio para el periodo 2023 representa el 38.92% y para el
periodo 2022 representa el 12.54%, el margen ain puede aumentar si se opta desde ya atraer
nuevos mercados, nuevos proveedores, haciendo lo posible en que los costos de produccion
disminuyan y poder contar con un margen de beneficio més elevado para el periodo 2024.
Figura 5

¢La empresa hace proyecciones respecto a la utilidad que desea alcanzar?

¢La empresa hace proyecciones respecto a la utilidad que
desea alcanzar?

60%
50%
40%
30%
20% -
10%
4 5

0%

1. 2.En 3. Nide 4. De 5.
Totalmente desacuerdo acuerdo Ni acuerdo  Totalmente
desacuerdo en de acuerdo

desacuerdo

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

Conforme a los resultados, se interpreta que el 55% no esta ni de acuerdo, ni en desacuerdo, sin
embargo, el 18% esta en desacuerdo. Por otro lado, el 27% se encuentra de acuerdo en que la
entidad realiza proyecciones en relacion a la utilidad que se desea, es preciso considerar la
importancia de hacer ello, puesto que existe una motivacion y compromiso en el trabajo.

1.1.3.Riesgo financiero
Al tener un alto grado de endeudamiento, el nivel de riesgo financiero también se incrementa

es por ello la necesidad de un seguimiento adecuado para que dicho riesgo financiero y
comercial sea minimo, el cual se pueda controlar y asegurar la permanencia de la empresa dentro
del mercado y cubrir sus necesidades econémicas.
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Tabla 8

Riesgo Financiero

Activo Total Pasivo total Solvencia
2023 1,820,853 1,071,947 1.70
2022 1,602,386 1,095,997 1.46

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

Conforme al periodo 2023, por cada sol de pasivo tengo 1.70 soles de activo y para el periodo
2022, por cada sol de pasivo tengo 1.46 soles de activo. En ese sentido, se recomienda que sea
mayor a 1, ya que en el caso sea lo contrario significaria que la empresa estaria en quiebra. Si
bien es cierto, la entidad esta en la capacidad de cubrir todas sus obligaciones con los activos de
la empresa, el beneficio puede ser ain mayor si se toma decisiones de inversion sobre dichos
activos, ya sea enajenando una parte de los bienes inmuebles e invertirlos en mejoras para la
entidad, dando una mayor seguridad financiera y solvencia.

Figura 6
¢Considera usted que la empresa realiza un seguimiento a los riesgos financieros para

afrontar futuras obligaciones?

¢ Considera usted que la empresa realiza un seguimiento a
los riesgos financieros para afrontar futuras obligaciones?

60%
50%
40%
30%

55%
20% 1 9
10% 18% 2
7 o

0%

1. 2.En 3. Nide 4. De 5.
Totalmente desacuerdo acuerdo Ni acuerdo  Totalmente
desacuerdo en de acuerdo

desacuerdo

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.
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Conforme a los resultados, se interpreta que el 55% es de acuerdo, el 27% esté totalmente de
acuerdo en que se debe de dar un seguimiento mas continuo de los riesgos financieros, por otro
lado, el 18% tiene opinion neutra, es preciso mencionar que el riesgo siempre va a resaltar, es
por ello la relevancia de saber controlarlo, dandole un mayor enfoque, evitando que el impacto
sea elevado.

Figura 7

¢ Esté de acuerdo que a mayor financiamiento existe un mayor riesgo financiero?

¢ Esta de acuerdo que a mayor financiamiento existe un mayor
riesgo financiero?
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Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

Conforme a los resultados, se interpreta que el 91% esta totalmente de acuerdo y el 9% de
acuerdo en que a mayor financiamiento existe un mayor riesgo financiero, es por ello la

importancia de diversificar el portafolio de tal manera que el impacto sea minimo en la entidad.
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Figura 8
¢ Considera Ud. que implementar una politica de financiamiento de acuerdo a las necesidades

de la empresa es beneficiosa y reduce el riesgo financiero?

¢ Considera usted que implementar una politica de
financiamiento de acuerdo a las necesidades de la
empresa es beneficiosa y reduce el riesgo financiero?
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Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

Conforme a los resultados, se interpreta que el 67% esta totalmente de acuerdo y el 33% de
acuerdo en que al momento de implementar o mejorar la politica de financiamiento reduce el
riesgo financiero y es beneficiosa para la entidad, sin embargo, para ello es necesario analizar
aquellos factores que influyen directamente en los recursos financieros.

Es por ello, en base a los estados financieros se hizo una operacion financiera para ver cual es el
impacto que pueda tener en los resultados y que beneficios pueda traer consigo.

En el supuesto caso en el mes de Enero del 2023 la empresa Ceo Don Bosco solicito un préstamo
de S/. 290,000 de una entidad financiera, donde las partes celebres indicaron que se hara en 36 cuotas

fijas mensuales, el cual esté sujeto a una tasa de interés del 21.15% anual.
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Tabla9

Amortizacion de deuda

CUOTA PERIODO CUOTA AMORTIZACION INTERES SALDO

FIJA DE DEUDA (21.15%) PENDIENTE
1 01-2023 10,948.12 5,836.87 5111.25  284,163.13
2 02-2023 10,948.12 5,939.74 5,008.38  278,223.39
3 03-2023 10,948.12 6,044.43 4,903.69  272,178.96
4 04-2023 10,948.12 6,150.96 4,797.15  266,028.00
5 05-2023 10,948.12 6,259.37 4,688.74  259,768.63
6 06-2023 10,948.12 6,369.69 4,578.42  253,398.93
7 07-2023 10,948.12 6,481.96 4,466.16  246,916.97
8 08-2023 10,948.12 6,596.21 4,351.91  240,320.77
9 09-2023 10,948.12 6,712.46 4,235.65  233,608.30
10 10-2023 10,948.12 6,830.77 4,117.35  226,777.53
11 11-2023 10,948.12 6,951.16 3,996.95  219,826.37
12 12-2023 10,948.12 7,073.68 3,874.44  212,752.69
13 01-2024 10,948.12 7,198.35 3,749.77  205,554.34
14 02-2024 10,948.12 7,325.22 3,622.90  198,229.12
15 03-2024 10,948.12 7,454.33 3,493.79  190,774.79
16 04-2024 10,948.12 7,585.71 3,362.41 183,189.08
17 05-2024 10,948.12 7,719.41 3,228.71 175,469.67
18 06-2024 10,948.12 7,855.46 3,092.65  167,614.21
19 07-2024 10,948.12 7,993.92 2,954.20  159,620.29
20 08-2024 10,948.12 8,134.81 2,813.31  151,485.48
21 09-2024 10,948.12 8,278.19 2,669.93  143,207.30
22 10-2024 10,948.12 8,424.09 2,524.03  134,783.21
23 11-2024 10,948.12 8,572.56 2,375.55  126,210.65
24 12-2024 10,948.12 8,723.65 2,224.46  117,486.99
25 01-2025 10,948.12 8,877.41 2,070.71 108,609.58
26 02-2025 10,948.12 9,033.87 1,914.24 99,575.71
27 03-2025 10,948.12 9,193.09 1,755.02 90,382.61
28 04-2025 10,948.12 9,355.12 1,592.99 81,027.49
29 05-2025 10,948.12 9,520.01 1,428.11 71,507.48
30 06-2025 10,948.12 9,687.80 1,260.32 61,819.69
31 07-2025 10,948.12 9,858.54 1,089.57 51,961.14
32 08-2025 10,948.12 10,032.30 915.82 41,928.84
33 09-2025 10,948.12 10,209.12 739.00 31,719.72
34 10-2025 10,948.12 10,389.06 559.06 21,330.66
35 11-2025 10,948.12 10,572.16 375.95 10,758.50
36 12-2025 10,948.12 10,758.50 189.62 0.00

TOTAL 394,132.21 290,000.00 104,132.21

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.
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Por consiguiente, se realizara el asiento contable del préstamo bancario y activos diferidos

CUENTA DEBE HABER
10 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 290,000.00
104 CUENTAS CORRIENTES EN INST. FINANCIERAS
1041 CUENTAS CORRIENTES OPER.
37 ACTIVO DIFERIDO 104,132.21
373 INTERESES DIFERIDOS
3731 INT. NO DEVENGADOS EN TRANSC. CON TERCEROS
45 OBLIGACIONES FINANCIERAS 290,000.00
451 PREST. DE INST. FINANCIERAS Y OTRAS ENTIDADES
4511 INSTITUCIONES FINANCIERAS
45 OBLIGACIONES FINANCIERAS 104,132.21
455 COSTOS DE FINANCIACION POR PAGAR
4551 PREST. DE INST. FINANCIACION
45511 INSTITUACIONES FINANCIERAS

X/X Por el reconocimiento del préstamo recibido

Para el primer mes del 2023, la entidad cuenta con solvencia y una deuda financiera a largo
plazo, es aqui la importancia de diversificar el dinero, el cual una parte este destinada a una
inversion, otra pequefia parte a las obligaciones de corto plazo que se encuentran pendientes.

Al 31 de diciembre del 2023, el saldo acumulado de los intereses devengados es de S/. 54,130.09

CUENTA DEBE HABER
67 GASTOS FINANCIEROS 54,130.09
673 INTERESES, POR PRESTAMOS Y OTRAS OBLIGACIONES
6731 PRESTAMO DE INSTITUCIONES Y OTRAS ENTIDADES
37 ACTIVO DIFERIDO 54,130.09
373 INTERESES DIFERIDOS
3731 INT. NO DEVENGADOS EN TRANSC. CON TERCEROS

X/X Por el devengo de los intereses de las 12 cuotas.

Finalmente, la cancelacion de las 12 cuotas que acumulado asciende a S/. 131,377.44

CUENTA DEBE HABER
45 OBLIGACIONES FINANCIERAS 77,247.32
451 PREST. DE INST. FINANCIERAS Y OTRAS ENTIDADES
4511 INSTITUCIONES FINANCIERAS
45 OBLIGACIONES FINANCIERAS 54,130.12
455 COSTOS DE FINANCIACION POR PAGAR
4551 PREST. DE INST. FINANCIACION
45511 INSTITUACIONES FINANCIERAS
10 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 131,377.44
104 CUENTAS CORRIENTES EN INSTITUCIONES FINANCIERS
1041 CUENTAS CORRIENTES OPERATIVAS.

X/X Por la cancelacién de las 12 cuotas.
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2. Andlisis de la Solvencia

2.1.1. Rendimiento econémico

Tabla 10

Rendimiento econdmico

Utilidad Bruta Activo Total ROA
2023 900,666 1,820,853 0.49
2022 214,522 1,602,386 0.13

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

En relacion a la rentabilidad econémica, para el periodo 2023 representa el 49% lo que

significa que esta generando 0.49 soles por cada sol que valen los activos de la empresa y para

el periodo 2022 representa el 13%. Sin embargo, para el periodo 2023 existen gastos por

concepto de mano de obra de usuarios externos, los cuales no se encuentran reflejados en las

cuentas contables en dicho periodo. Es por ello, que se refleja un alto nivel de rentabilidad

economica para ese afio fiscal. Debiendo representar un porcentaje inferior. Cabe mencionar

que dicho gasto, fue contabilizado en el siguiente periodo.
2.1.2.Solvencia
Tabla 11

Solvencia

Activo Total Pasivo Total Solvencia
2023 1,820,853 1,071,947 1.70
2022 1,602,386 1,095,997 1.46

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.
64
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Conforme al periodo 2023, por cada sol de pasivo tengo 1.70 soles de activo y para el periodo
2022, por cada sol de pasivo tengo 1.46 soles de activo. En ese sentido, se recomienda que sea
mayor a 1, ya que en el caso sea menor a 1 significaria que la empresa estaria en quiebra. Sin
embargo, aln sigue existiendo el riesgo de que la entidad pueda llegar a ser insolvente sino se
toma decisiones a corto plazo. Sin embargo, es un punto a tomar en cuenta y aplicar estrategias
para mantener o mejorar dicho indice econdémico, ademas de tener respuesta rapida y efectiva a
las necesidades de liquidez que enfrenta la empresa. Por otra parte , haciendo el célculo con los
datos del financiamiento, el resultado obtenido es 1.52 siendo aceptable, cabe mencionar que
dicho aumento en el efectivo y equivalente de efectivo, debera ser invertido como por ejemplo
en sus nuevas instalaciones para brindar mayores carreras a los alumnos, los cuales cuenten con
equipos informaticos y/o herramientas, por la parte productiva permitir aceptar nuevos
proyectos, debido a la solvencia que se tiene, permitird contratar mayor personal para la
culminacion de los trabajos los cuales sean oportunos sin riesgo a contraer penalidades, ademas
que exista la opcion de que se pueda construir una sucursal y tener mayor alcance a nivel

nacional tanto a nivel productivo como educativo.
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Figura 9
¢Estima usted que la empresa cuenta con fondos propios suficientes para afrontar sus

obligaciones?
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Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

Conforme a los resultados, se interpreta que el 82% se encuentra de acuerdo, por otro lado,
el 18% tiene una opinidn neutra, haciendo un andlisis de los fondos propios, revision de los
activos fijos y/o entre otros, la entidad cuenta con los suficientes fondos para atender todas sus
obligaciones.

Figura 10

¢ Considera usted que la empresa debe obtener un préstamo por un periodo mayor a 3 afios?
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40%

30%

10%
o o
1

0% °
2.En 3. Nide 4. De 5.
Totalmentedesacuerdo acuerdo Ni acuerdo Totalmente
desacuerdo en de acuerdo
desacuerdo

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.
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Conforme a los resultados, se interpreta que el 36% se encuentra en desacuerdo, por otro
lado, el 27% se encuentra de acuerdo, con opinion neutra esta el 36%. El periodo de un préstamo
dependerd del nivel de inversion y retorno del capital y ganancias, es por ello necesario la
planificacion del mismo, para evitar posibles endeudamientos a largo a plazo.

2.1.3.Liquidez
Tabla 12

Razén circulante

Activo . ) Razon
; Pasivo corriente ]
corriente Circulante
2023 771,985 1,071,947 0.72
2022 563,509 1,095,997 0.51

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

La empresa posee una liquidez para el periodo 2023 de 0.72 y para el periodo 2022, tuvo
como una liquidez de 0.51. El nivel de liquidez se debe a la necesidad de afrontar sus
obligaciones con terceros. Después del financiamiento la liquidez incrementa a 0.87 siendo un
resultado muy alto y favorable si se ejecuta eficazmente en base a lo planificado.

Tabla 13

Capital de Trabajo

Activo ) ) Capital de
] Pasivo corriente ]
corriente Trabajo
2023 771,985 1,071,947 299,963
2022 563,509 1,095,997 532,488

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos
En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




UNIVERSIDAD

REPQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM e DE SANTA MARIA

El capital de trabajo dentro de la entidad para el periodo 2023, genero un importe negativo
de 299,963y para el periodo 2022 se refleja un resultado de 532,488. De tal manera, se concluye
que la entidad no cuenta con liquidez suficiente para afrontar sus propias obligaciones con
terceros a corto plazo. Es preciso mencionar que, para poder cubrir todas las obligaciones, se
debe considerar parte de la enajenacion de sus activos de la empresa. Sin embargo, haciendo el
calculo después del financiamiento obtenido, el resultado es inferior por el 50%
aproximadamente, en el presente caso, la designacion del 90% para el primer afio fue designado
a inversion y solo el 10% para obligaciones con terceros a corto plazo. Es por ello que el
resultado del capital de trabajo persiste negativo.

2.1.4. Anélisis de compras

La entidad cuenta con pocos proveedores que permitan realizar operaciones al crédito. Sin
embargo, se deberia de optar por conseguir nueva cartera de proveedores, nuevos mercados que
le puedan dar una facilidad de pago y también un precio negociable, el cual nos ayudara a que
la entidad sea méas solvente. Por otro lado, al momento de efectuar una venta, se estima un
promedio del 20% del retorno de dinero. Es preciso mencionar que si en caso se le va a otorgar
al crédito la venta y el importe es mayor, se debe de hacer un analisis previo al cliente. Debido
a que existe el riesgo de que dicha deuda pueda resultar ser incobrable a largo plazo.

Adicionalmente a ello, la empresa actualmente cuenta con activos fijos que estan en total
inactividad, el cual pueden ser enajenados, obteniendo un ingreso extra permitiendo ser mas
solvente en el mercado, Después del financiamiento obtenido, dicho dinero debe estar destinado
a un portafolio de inversidn, tratando en lo posible de mitigar el riesgo financiero y asegurando

que las ganancias obtenidas sean mayores a los gastos financieros.
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Figura 11
¢ Considera usted que la empresa efectla actividades de inversion para el mejoramiento y
solvencia de la empresa?
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Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

Conforme a los resultados, se interpreta que el 64% esta en desacuerdo y el 36% esta ni de
acuerdo ni en desacuerdo en que la entidad efectGa actividades de inversion para el
mejoramiento y solvencia de la empresa. Es relevante que la actividad de financiamiento se
designe a una inversién y no a posibles obligaciones con terceros, puesto que dicho
financiamiento tiene que generar una ganancia, incluido el capital invertido.

2.1.5. Cuentas por cobrar

Tabla 14

Rotacidn de cuentas por cobrar (en veces)

Cuentas por ~ Rotacion de cuentas

Ventas por cobrar (en
cobrar
veces)
2023 2,314,377 324,383 7.13
2022 1,710,652 379,684 451

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.
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Respecto a la rotacion de cuentas por cobrar, para el periodo 2023 la rotacion de la cartera

de crédito para la empresa fue de 7.13, el cual fue mayor al periodo 2022 que dio como resultado

4.51.
Tabla 15
Rotacion de cuentas por cobrar (en dias)
Cuentas por Rotacién de cuentas
Ventas )
cobrar por cobrar (en dias)
2023 324,383 2,314,377 50
2022 379,684 1,710,652 80

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

La empresa recupera sus cuentas por cobrar en un promedio de 50 dias para el periodo 2023.
Y para el periodo 2022 la recuperacion es de 80 dias. Es preciso mencionar que los dias de cobro
deben de ser inferiores a los dias de pago. Adicionalmente a ello, segun la entrevista efectuada,
nos indica que la empresa cuenta con un retorno del dinero al 20% al realizar sus ventas. Es por
ello la necesidad de acelerar las cobranzas y poder generar un flujo dinamico y solvente.
Figura 12
¢La empresa cuenta con un retorno de dinero inmediato al efectuar sus ventas?

¢La empresa cuenta con un retorno de dinero inmediato al
efectuar sus ventas?
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Nota. Elaborado por el investigador, 2025.
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Conforme a los resultados, se interpreta que el 82% se encuentra totalmente desacuerdo y el
18% en desacuerdo en que la entidad cuenta con un retorno de dinero inmediato al efectuar sus
ventas, puesto que a los clientes principales se les da beneficio de poder pagarlo después de dos
meses.

2.1.6. Estimacion de cobranza dudosa

A la fecha no cuenta con cobranzas dudosa, debido a que las cuentas por cobrar se realizan
conforme va ingresando efectivo en la empresa. Es por ello, que no se refleja cuentas
incobrables. Es por ello que, se debe cambiar el modelo de trabajo, generando cuentas por cobrar
independientemente de cobro, bajo el principio del devengado. Por otro lado, se debe tomar en
cuentas con los requisitos para que este sea deducible como tal. De tal forma que el gasto sea
deducible y pueda pagar menos impuesto, influyendo positivamente en la liquidez de la entidad.

2.1.7.Rendimiento financiero
Tabla 16

Rendimiento financiero

Utilidad Neta Patrimonio ROE
2023 242,518 748,906 0.32
2022 (296,442) 506,388 (0.59)

Nota. Elaborado por el investigador, 2025.

La empresa para el periodo 2023 cuenta con un rendimiento financiero del 32%, lo cual
indica que los inversores estan obteniendo un retorno para su inversion de 0.32 soles por cada
sol invertido, claramente este resultado es bastante interesante, sin embargo del mismo modo la
falta de inclusion de los gastos antes sefialados también influye al resultado obtenido en el

presente indice financiero.
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2.2. Calculo de influencia financiera
Se tomaré el periodo 2023 como base para el siguiente desarrollo:
2.2.1. Aplicacion

Formula de influencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad

GAF = 9% Cambio en la utilidad neta / % Cambio en el EBIT

Para ver el porcentaje de cambio en la utilidad neta, es preciso saber nuestra utilidad neta
correspondiente al afio 2022 y 2023 el cual se puede apreciar en el Anexo 1.
Utilidad Neta 2023 S/. 242518

Utilidad Neta 2022 (S/. 296,442)

Diferencia de porcentaje 181.81%

Para ver el cambio en el EBIT, es preciso saber nuestra utilidad antes de intereses e impuestos
tanto del afio 2022 como del 2023.
Utilidad operativa 2023 (Utilidad antes de intereses e S/. 253,578

impuestos)

Utilidad operativa 2022 (Utilidad antes de interesese  (S/. 290,944)

impuestos)

Diferencia de porcentaje 187.16%

GAF = 181,81%/ 187,16%
GAF = 0.97
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Por consiguiente, el grado de apalancamiento financiero GAF tiene como resultado el 0.97,
lo cual implica que el apalancamiento financiero tiene un grado de participacion en la variacién
de la rentabilidad. Por lo que el apalancamiento financiero influye positivamente en la
rentabilidad, teniendo un mayor rendimiento debido al uso del endeudamiento. Sin embargo,
incrementar el nivel de apalancamiento financiero, implicaria en que los gastos financieros
provenientes de la deuda son gastos fijos, de tal forma si en caso de tener deudas con
proveedores se tendra que pagar deudas financieras a corto plazo, como también los intereses
independientemente de las ventas que se vaya a obtenido. Es por ello la relevancia que se debe
de dar a la capacidad de financiacién porque es probable que a largo plazo dicha utilidad en el
periodo 2023 ira disminuyendo, debido a que no se destind parte del endeudamiento a un
portafolio de inversion.

Conforme al Anexo I, especificamente haciendo referencia el Estado de Flujos de Efectivo,
se puede apreciar la suma de S/. 310,000, en actividades de financiamiento para el periodo 2023,
producto de préstamos obtenidos de entidades relacionadas, siendo superior en su totalidad a las
actividades de inversion. Sabiendo que es ahi, propio de las actividades de inversiones donde se
debe enfocarse, de tal manera que a largo plazo no cuente con problemas econémicos y pueda
posicionarse en el mercado, brindando sus productos y servicios y obteniendo un resultado
econdmico financiero que este acorde con los objetivos estratégicos del negocio.

Considerando el financiamiento obtenido de S/. 290,000 en los estados financieros y
habiendo calculado la influencia financiera el resultado fue de 0.87 resultado que indica que el

apalancamiento incide positivamente en el rendimiento econémico y financiero de la entidad.
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3. Aspectos criticos

Se entrevistd a gerencia con respecto a la evolucién del apalancamiento financiero y la
solvencia de la empresa de los afios 2023 y 2022, el cual en marca la necesidad de un
financiamiento de usuarios externos. Claramente esto influye en la toma de decisiones que va a
efectuar la entidad, debido al bajo nivel de solvencia. Es por ello, que se tiene que tomar una
decision a corto plazo para afrontar dichas obligaciones del giro de negocio.

De acuerdo al célculo de la rentabilidad financiera del periodo 2023, se obtuvo un indice de
49% de rentabilidad. dentro del periodo segun el estado de flujo de efectivo existié un
financiamiento de un tercero relacionado, lo que permitio de obtener este nivel de rentabilidad.
Sin embargo, se tiene gque tener en cuenta que existen gastos por mano de obra de usuarios
externos, los cuales no se encuentran reflejados en las cuentas contables es por ello, que se
refleja un alto nivel de rentabilidad econémica para ese periodo. Adicional a ello el contador
nos explica que la empresa no cuenta con una fuente de financiamiento inmediata, puesto que
es necesario ver otras opciones de financiamiento, el cual este ligado con una politica y un
seguimiento continuo, en consecuencia, a ello nos permitird asegurar la solvencia dentro de la
entidad.

Por otro lado, el riesgo operativo es muy elevado, puesto que al afrontar sus obligaciones con
terceros, la empresa no cuenta con suficiente liquidez para la adquisicién de materia prima y
materiales auxiliares, los cuales son necesarios para la produccion y cumplimiento de obra,
existiendo un riesgo de inactividad operacional, el contador menciona que el hecho de contar
con una politica claro respecto a la gestion de cuentas por cobrar y seguimiento eficaz de cada
uno de las obras (proyectos) permitird a la entidad, tener una planeacién mas organizada y

estratégica, el cual nos ayudara a cumplir con los objetivos de la entidad.
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Respecto al nivel de solvencia, el resultado es minimo, en respuesta ello, el contador indica
que el bajo nivel es debido a la falta de fuentes de financiamiento operativo o financiero. Sin
embargo, es preciso mencionar que la entidad cuenta con bienes, maquinas y/o entre otros que
a la actualidad no estan generando ningun tipo de rentabilidad. Es por ello que dichos bienes
pueden servir como punto de inicio para nuevos proyectos, ya sea enajenandolos para poseer
una solvencia o verlo como una inversion a largo plazo; donde en ambos casos se obtendra lo

que la entidad esté necesitando, liquidez.
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4. Postura critica del investigador

Tabla 17

Postura critica del investigador

Proceso critico

Acciones de Mejora

Seguimiento

Apalancamiento
financiero peruano
como principal
fuente de
financiamiento.

* La entidad puede poner al mercado diferentes
instrumentos financieros como son: las
participaciones, bonos y/o entre otros.

* Una alternativa mas viable y segura puede ser el
hecho de financiarse de un pais exterior, con una
tasa de interés inferior al del mercado peruano,
considerando siempre que sean acordes a las
posibilidades y necesidades de la empresa.

* La entidad puede generar mayor liquidez mediante
aumento de capital de socios.

* La entidad incluso puede optar por la venta de
aquellos activos que actualmente ya no son
necesarios para la realizacion de sus actividades
dentro de la empresa y/o por el paso de los afios y la
tecnologia dicho bien ya se encuentre desfasado. Por
otra parte considerarlo como una inversion.

« El Area de finanzas junto con areas
afines, procederan a analizar
previamente cada una de las actividades
a realizar, asegurandose la incidencia
positiva que va a generar en la
rentabilidad de la entidad.

Flujo de caja, el
cual esta
relacionado con el
retraso en las
cuentas por cobrar.

* Realizar un plan de cobro el cual no exceda los 30
dias como maximo o en todo caso sea inferior en
relacion a las cuentas por pagar a los proveedores.

* Hacer una proyeccion del flujo de caja de 6 meses
correspondientes a los ingresos y gastos. Podria
haber hechos coyunturales que puedan afectar
significativamente la liquidez de la entidad.

« Efectuar un presupuesto maestro, el cual nos
permitira gestionar de una manera mas eficaz.

* Debe de existir un liderazgo en grupo
dentro de la empresa, debido a que cada
area como ventas, tesoreria; deben de
estar en constante comunicacion. Por lo
que, el seguimiento a los ingresos y
egresos deben ser mes a mes.

Elaborar, aprobar,
ejecutar, controlar y
evaluar una politica
de financiamiento
dentro de la
empresa.

+ Efectuar un plan de politica de financiamiento por el
cual se refleje las acciones a realizarse, ante un hecho
de eventualidad de falta de efectivo dentro de la
empresa.

* Se puede optar por una reestructuracion de la deuda,
el cual implica evitar la insolvencia pasando las
deudas de corto plazo a largo plazo.

» La oficina de Finanzas debe de dotar de
personal especializado segun los perfiles
que demanda para la elaboracion de dicha
politica de financiamiento. De tal forma,
asegurar la ejecucion en los procesos de
financiamiento con racionalidad,
eficiencia, eficacia y de manera oportuna.

Nota. Situacion en la que se encuentra la tasa de interés tanto en el mercado nacional como en el extranjero.
Adaptado de la SBS, 2025. También fue adaptado del Banco Mundial (2021).
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CAPITULO IV DISCUSION
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La dependencia a nivel de endeudamiento es elevada, la carencia de liquidez implica a
tomar dicha decision de financiamiento, sin embargo, en consecuencia, positiva a ello, nos
permite afrontar las obligaciones de corto plazo, sin la necesidad de dar un alto al &rea
productiva. De otro lado, de acuerdo a la investigacion de Mamani y Quispe (2022) mencionan
que la variable de endeudamiento patrimonial tiene una relacion positiva fuerte con la solvencia,
segun el cuadro estadigrafo correlacional de Pearson reporta un valor de 0.0005, esto indica que
la relacion entre las ambas variables es significativa y van en aumento desde el primer ejercicio
al ultimo, el incremento fue de 65% para la variable 1, mientras que la variable 2 se registra
17% de aumento. Por consiguiente, un financiamiento debidamente planeado y un seguimiento
continuo del mismo, influira positivamente en la solvencia de la entidad, teniendo mas ingresos

producto de inversiones que gastos financieros.

En la investigacion se infiere que la empresa seria mas rentable si buscara nuevas fuentes
de endeudamiento, como se puede apreciar en los Estados Financieros del 2023; el capital
de trabajo resulto ser minimo. Por ende, no cuenta con suficiente liquidez para afrontar sus
obligaciones. En el periodo 2023 existi6 un financiamiento de una empresa relaciona la cual
permitié como fuente de ingreso y culminacion de determinadas obras, de tal manera que
hubo un resultado positivo en la rentabilidad. Por otro lado, de acuerdo a la investigacion de
Delgado (2021), se encontr6 que en la empresa JCR Consultores E.I.R.L. al tener un
financiamiento ya sea interno o externo va a influir positivamente en la rentabilidad. Sin
embargo, la entidad no tiene una politica de financiamiento, ni un control adecuado, es por

ello la baja rentabilidad que tiene la entidad, de tal forma que nuestra investigacion refleja

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos
En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




UNIVERSIDAD

REPQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM e DE SANTA MARIA

de como seria el nivel de rentabilidad si en caso, no se analiza ni tampoco se aplica una politica

de endeudamiento.

La rentabilidad econdmica ROA para el 2023 representa el 49%, definitivamente la
influencia de un endeudamiento en la rentabilidad es representativa. De acuerdo a la
investigacion de Llanos (2020), la entidad Corporacion Aceros Arequipa S.A. al tener un
endeudamiento financiero repercutira significativamente en la rentabilidad de la empresa.
Claramente nuestra investigacion avala dichos resultados ya que la influencia en la rentabilidad
es considerable y se toma como referencia el impacto positivo en los resultados econémicos
para periodos futuros, claramente debe estar ligado de cumplimientos, seguimientos de

financiamiento.

En concordancia a lo estudiado, la solvencia no es suficiente, el principal problema es la
liquidez. Es por ello que se tomd la decision de recurrir a un préstamo de una empresa
relacionada como fuente financiamiento. De acuerdo a la investigacion de Tenorio (2019), la
mayor parte de las empresas comerciales salineras han recurrido al financiamiento, ante ello
tomaron la decisién de contar con créditos para que la solvencia sea suficiente y puedan contraer
sus pasivos. De tal manera que, la razén por recurrir a una fuente de financiamiento es la
liquidez, lo cual implica que, al momento de tomar una decision, se debe tener en cuenta el

impacto que va a generar a futuro.

En la presente investigacion se pudo identificar el bajo nivel de gastos financieros en relacion
a los gastos operativos, lo cual indica que la entidad estid dispuesta a tener fuentes de
financiamiento. De acuerdo a la definicion de Trenza (2020), indica que es recomendable
recurrir al apalancamiento financiero, siempre y cuando la rentabilidad que se desea obtener de

una inversion es mayor a los gastos financieros. En este caso para la entidad, los gastos
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financieros resultan ser mayores a la rentabilidad obtenida de la inversion. Adicionalmente
a ello, conforme a la definicion de Cordoba (2012), precisa un apalancamiento financiero
negativo es cuando la tasa de interés que se paga de los fondos obtenidos de usuarios externos

es mayor al de rendimiento que se obtiene sobre los activos de la empresa.

Por consiguiente, concluimos que para la entidad es necesario contar con una fuente de
financiamiento, es por ello la importancia de diversificar el portafolio de inversiones, de tal
manera que se pueda contar con diferentes alternativas que nos brindara liquidez tanto a corto

y largo plazo.
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CONCLUSIONES
Conforme a los resultados obtenidos del presente trabajo de investigacion respecto a la

influencia del apalancamiento en la solvencia, se llego a las siguientes conclusiones:

PRIMERA: En referencia a la formula de influencia del apalancamiento financiero en la
solvencia de la empresa, al periodo 2023 represento el 0.97. Donde se concluye que influye
positivamente en la rentabilidad. Como se puede apreciar en los estados financieros la
rentabilidad es positiva a ese afio. Es por ello, que se debe tomar en consideracién que dicho
apalancamiento debe estar destinado a una inversion y solo una parte a sus obligaciones
financieras y/o operativas. Respecto al periodo 2022 se obtuvo una perdida, puesto que no hubo
un anélisis de la gestion financiara y el impacto que podria generar a largo plazo. Por lo que, la
empresa; tiende a tener un alto nivel de riesgo operativo y una reduccion considerable en la

rentabilidad a largo plazo si no se cuenta con fuentes de financiamiento.

SEGUNDA: Dentro de la empresa se observé que cuenta con un nivel de endeudamiento
elevado tanto a corto y a largo plazo, el cual para el periodo 2023 representa 1.43 y para el
periodo 2022 representa 2.16; por consiguiente, existe una disminucion considerable de los
activos y fondos propios al afrontar sus obligaciones ya sea con terceros, con una entidad

financiera y/o con sus proveedores.

TERCERA: De acuerdo a los Estados Financieros de la empresa, el rendimiento econémico
para el afio 2023 representa 49% y el rendimiento financiero el 32%, sin duda es un resultado
positivo, sin embargo, parte de gastos operacionales fueron considerados para el periodo 2024.
Es por ello que, se debe dar un mayor analisis de todos los movimientos y actividades de la

entidad, tener un enfoque en la liquides, puesto que de ahi parte el giro y operacionalizaciones
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del negocio, de tal manera que se pueda satisfacer las necesidades operativas y financieras

tanto a corto y largo plazo.

CUARTA: Respecto al riesgo financiero, al plantear a la entidad un caso de
apalancamiento; el riesgo financiero aumenta, puesto que la posibilidad que la empresa no
pueda cubrir las obligaciones financieras, estaria en un nivel de riesgo critico. Sin embargo,
la entidad cuenta con un riesgo operativo el cual se puede mitigar a través de medidas de

prevencion.

QUINTA: Desde luego, la toma de decisiones influye positivamente en la solvencia de la
empresa. De hecho, la utilidad neta obtenida al periodo 2023 implica analizar eficientemente
y frecuentemente los estados financieros de la entidad para una correcta toma de decisiones,

dando una mayor precision y enfoque a la liquidez y actividades de inversion.

SEXTA: La empresa de acuerdo al anlisis de los estados financieros, el apalancamiento
financiero influye positivamente en la solvencia, como se puede apreciar para el periodo 2023,
el cual hubo un financiamiento producto de un préstamo que se obtuvo de una entidad
relacionada (sin intereses), cuyo dinero fue destinado a la compra de materia prima y otras
obligaciones con terceros. Por otro lado, de recurrir a otras fuentes de financiamiento, se debe
tomar en cuenta que demandara de gastos financieros y operativos, lo cual a ese tiempo ya se
debe contar con un planeamiento y seguimiento de una politica de financiamiento. Sin embargo,
la entidad no se encuentra en la capacidad de afrontar sus obligaciones a corto plazo. Sin
embargo, para cumplir con todas esas obligaciones se tendria que enajenar parte de los bienes

muebles e inmuebles ya se maquinarias de equipo en desuso y/o entre otros que la entidad posee.
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SEPTIMA: Conforme al analisis de los Estados financieros, el tipo de apalancamiento que
predomina en la entidad es operativa, puesto que, existe una relacion entre sus costes fijos con
la utilidad, como es el gasto fijo del personal, ademés de los gastos por seguros, el cual puede

afectar las ganancias esperadas debido a los costes fijos relativamente elevados.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos
En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




UNIVERSIDAD

REPQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM e DE SANTA MARIA

RECOMENDACIONES

PRIMERA: Se recomienda a la entidad designar parte de su financiamiento a una inversion,
es decir contar con un portafolio de inversiones, donde pueda diversificar el dinero, y como
también el impacto del riesgo financiero de tal manera que sea minimo y pueda generar un

mayor grado de rentabilidad a largo plazo.

SEGUNDA: Se recomienda a la entidad optar por otras fuentes de endeudamiento, como
introducir al mercado nuevos proyectos de calidad, y abarcar diversos trabajos en diferentes
ciudades del Pais. Por otro lado, enajenar aquellos bienes muebles que a la actualidad se
encuentran en desuso y respecto a los bienes inmuebles como son los terrenos proyectarlos como
una inversion ya sea por un contrato de arrendamiento, o considerarlo como una sucursal,

ampliando el giro de negocio y posicion en el mercado.

TERCERA: Se recomienda a la entidad llevar a cabo un analisis frecuente respecto al
endeudamiento para garantizar un grado de rentabilidad apropiado, el cual se vea reflejado tanto
a corto y a largo plazo. Tratando de ver nuevas alternativas de endeudamiento y mitigar en lo
posible el riesgo financiero en la entidad. Adicional a ello, buscar compafiias financieras
internacionales que nos brinden una seguridad financiera y nos permitan designar un menor

gasto financiero impulsando asi el crecimiento empresarial.

CUARTA: Se recomienda a la entidad contar con una estrategia y un seguimiento continuo
del riesgo financiero, puesto que, si el financiamiento solo esta designado a una determinada
inversion el riesgo es mas alto, es por ello, la relevancia de hacer un anélisis de mercado previo

de todos los factores negativos que puede ocurrir, algunas alternativas que puede optar la entidad

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos
En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




UNIVERSIDAD

REPQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM @&  DE SANTA MARIA

es contratar seguros, asesoramiento profesional y llevara controles internos solidos, de tal manera

que el riesgo financiero sea minimo.

QUINTA: Se recomienda a la entidad realizar un diagnostico empresarial, promoviendo
reuniones frecuentes con el personal administrativo y operativo para asegurar una toma de
decision eficaz y precisa para la mejora de la misma, el cual este acorde a las necesidades de la

entidad y asimismo, se pueda obtener una mayor rendimiento econémico.

SEXTA: Se recomienda dar un mayor enfoque a la solvencia, hacer proyecciones de
presupuesto, analizar la designacion de gastos por rubros como es el Estado de Flujo de Efectivo,
de tal forma que se pueda identificar aquellos gastos en exceso y poder tener un control del mismo,
buscar nuevos mercados de negocio, contando con un asesoramiento financiero para garantizar una

solvencia eficaz, de tal forma que pueda cubrir sus compromisos a corto y a largo plazo.

SEPTIMA: Se recomienda a la entidad actualizar el Manual Organizacional de Funciones,
ademas de realizar un seguimiento continuo, debido a que el cambio de personal es variable, ello
implicara reducir aquellos costes que por tal motivo puedan ser innecesarios y estén reduciendo el

margen de ganancia.
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ANEXOS

Anexo 1. Estados Financieros

CEO DON BOSCO GNE CONGREGACION SALESIANA
Estado de Situacion Financiera
Al 31/12/2023
(Expresado en soles)

ANO ANO
ACTIVO 2023 2022
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 286,308 53,739
Cuentas por Cobrar Comerciales - Terceros 263,704 319,419
Cuentas por cobrar al personal, a los accionistas (socios), directores y gerentes 53,522 53,214
Cuentas por cobrar diversas - Terceros 3,327 3,220
Cuentas por cobrar diversas - Relacionadas 3,831 3,831
Servicios y otros contratados por anticipado 5,121 5,666
Existencias 156,173 124,421
Productos terminados
Subproductos, desechos y desperdicios
Materias primas
Envases y embalajes
Existencias por recibir
Otros activos corrientes - Tributos, contraprestaciones y aportes al sistema de pensiones y de salud por pagar
Total activo corriente 771,985 563,509
Activo no corriente
Inversiones mobiliarias
Activos adquiridos por derecho de uso
Propiedad, Planta y Equipo 5,477,875 5,411,724
Intangibles 16,804 16,076
Activo diferido
Depreciacién, amortizaciény agotamiento acumulados -4,445,810 -4,388,924
Total activo no corriente 1,048,868 1,038,876
TOTAL ACTIVOS 1,820,853 1,602,386
PASIVO
Pasivo Corriente
Tributos, contraprestaciones y aportes al sistema de pensiones y de salud por pagar 131,249 122,767
Remuneraciones y participaciones por pagar 52,611 91,294
Cuentas por pagar comerciales - Terceros 71,399 77,795
Cuentas por pagar a los accionistas, directores 16,192 16,192
Cuentas por pagar diversas - Terceros 569,308 569,920
Cuentas por pagar diversas - Relacionadas 231,188 218,029
Pasivo diferido
Total pasivo corriente 1,071,947 1,095,997
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar a los accionistas (socios), directores y gerentes
Obligaciones financieras
Total pasivo no corriente 0
TOTAL PASIVO 1,071,947 1,095,997
PATRIMONIO

Capital 11,575,523 11,575,523
Capital adicional 3,211,387 3,211,387
Excedente de revaluacion
Resultados acumulados -14,280,522 -13,984,080
Resultados del ejercicio 242,518 -296,442
TOTAL PATRIMONIO 748,906 506,388

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,820,853 1,602,386

Nota. Estado de Situacion Financiera de la Empresa Ceo Don Bosco, periodos 2022 - 2023.
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CEO DON BOSCO GNE CONGREGACION SALESIANA

Estado de Resultados por Funcion
Al 31/12/2023
(Expresado en soles)

Ventas Netas
(- ) Dsctos, Rebajas y Bonificaciones Concedidos
(- ) Costo de ventas

Ganancia (Pérdida) Bruta

(-) Gastos de Ventas

(-) Gastos de Administracion
Otros Ingresos diversos
Ganancia (Pérdida) Operativa

Ingresos Financieros

(-) Gastos Financieros

Otros Ingresos no gravados

Enajenacion de valores y bienes del activo fijo

(-) Costo enajenacion de valores y bienes activo fijo
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos

Ingreso (Gasto) por Impuesto

Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio

ANO ANO

2023 2022
2,314,377 1,710,652
-1,413,711 -1,496,130
900,666 214,522
-123,996 -149,635
-540,376 -424,332
17,284 68,502
253,578 -290,944
7,363 7,501
-18,424 -12,999
242,518 -296,442
242,518 -296,442

Nota. Estado de Resultados por Funcion de la Empresa Ceo Don Bosco, periodos 2022 - 2023.
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Anexo 2. Matriz de Consistencia

Tabla 3
Matriz de consistencia
Presunta General Objetivo General Hipétesis general Variahle: de Dimensiones Metodologia
;Cama incide el apalancamiento en la La capacidad de apalancamiento mcide Jivel de c[m!i\r.%:&m'o
¢ - Anzlizar la incidencia del apalancamisnto en . - endeudamisnto
suhmadehmﬂmDpn 12 solveacia de la Ceo Don B smfrum&hﬁmm
Bosco GNE Comeregacion Salesiana FIE Congrezacion Salesiznz Arequipa EIMpTESa LEC Bosco GNE Tipo de inv
Araguipa durante los periodios 2022- N Congregacion Szlesiana Araguipa dirants ) Margen de beneficio
20237 durne los periodas 2012~ 2023, los periodos 2022- 2023 Apalancamiento BASICA-APLICATIVA
Preguntas especificaz Objetives especifices Hipotesiz especificas Riesgo Financiero u“l‘:)’kmll'mg:?f“
Ciina incide &l nivel de Estahlecer la incidencia del nivel de Elnival de endendamnientn ncide acondmico Poblacion: FDNITA
endeadamiento en 1z solvencia de la endendamiento en 13 solvencia delz simmificativamants en 1z solvencia dela R
unptheDDmBusmGNE uuprmﬁeanBusmGﬂE uupr_f;'mCen]?mBuacDGﬂE Solvencia Ligmid Muestra: DOCUMENTOS
Salaziznz Arequipa Congragacidn Szlesiana Araguipa duramts | Congrazacidn Salesiana Araguipa diranta INFORMACHIN
durante los periodos 2022- 20237 loz periodos 2022- 2023 loz periodos 2022- 2023 . CONTAHLE, PFOBLACION
Solvancia PR
2Cual es Iz incidencia del margen de s el El margen de beneficio incide P i
Evaluar mcld.encla rEan de - Técnica: AMALISIS
%&;h!ﬂx&d&hm bamaficio an 1a ol dala oo mﬂwea}]aﬁsnhmm Capamdad.depagn DOCUMENTAL
cal osco los Don Bozco (HE Congregarion Selesiana al asco : e de pasivos
3027 20237 Aramquipa durante los perindos 2022 2023, uwmn_a 2003, periados
{Coma incide el rieszo Ananciaro enla | o i 5 El rizzzo financiero incida Rendimiento Instrumento: FULA DE
y suhmadglamCean ]aw]; dehmngCeDDun sigificativaments en 1z solvencia dela finanei AMALIETS
Bosco GNE Congregacidn Salesiznz | oo s it 5l enpresa Ceo Don Bosco GRE = DOCUMENTAL
Araquipa durante los periodos 2022~ Cangrezacion Salesiana Arequipa
20237 Arsquipa durante los perindos 2023 2023, los pariodns 2022 3073
ﬂqc:‘”mt:m"fml Analizes la incidencia de I toma de L toma de decisiones v las estategia:
Hmme : d_mdmnwudu decisiones y las estrategias para gestionar &l | inciden significativamente en &l impacto del
B gE_uunar];mr.lm fels impacty del apalancamiento en 13 sobvenciz apalancamiento en 13 solvencia dela
W’a;%lmg G\]E de la empresa Ceo Dan Bosco GHE empraza Cao Don Bosco GHE
empresa U Sal Cangregacion Selesiana Arequipa diramts | Congregacion Szlesiana Arequipa duramts
i Tos i 2033—30‘23" loz periodos 2022- 2023, loz periodos 2022- 2013
tcmm*:f"mg:;’;ﬂh Determinar I incidencia del apalancamiento | El apalancamiento incide significativaments
‘mmm Smpress em la remabilidad de lz empresa CooDon | em la reniabilidad de Lz empresa Cao Don
Bazca : cmhe?umsmmnr Bosco GNE Congresacion Salesizna Bosco GNE Congresacion Salesizna
Arequip, msnpﬂtﬂns Araguipa durante los periodos 2021 2023, | Arequipa durante los perindos 2022- 2023,
£Que tipo de apalancamisnta : . .
(operstivo, financiero o total) It ngz'mﬁdm?mmmu’m Elap_slan:mimuquep'edmms
predm-laem;usa(‘.eaDm lade lz Cac Don Eosco GNE opmm]amCeoDmB@n
dmmleluw 07— c"‘?ms’]f iana Areguipa durante durante 1os periodos 2022 2023
Araquipa m;‘pen:dna £ 2002 2023 periodos 3

Nota Matriz de consistencia segin las variables de apalancamiento y solvencia. Elaborado per el investigador, 2023,
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Anexo 3. Operacionalizacion de Variables

Tabla 1

Operacionalizacion de variables

Variables de s Definicion " .
. Ay Definicién conceptual . Dimensiones .
investigacion Operacional Indicadores
4  Grado de Apalancamiento Financiero
*UAII/ UAII - Intereses
4+  Endeudamiento del activo total Deuda sobre
. El apalancamiento se . activo
Es una estrategia en el cual, la defi P i i “Nivel de * Pasivos totales / Activos Totales
entidad recurre aun cline operativamente 4 damiento” ® 4 Endeudamiento patrimonial Deuda sobre
R . por las dimensiones capital
endeudamiento para financiar nivel de * Pasivos totales / Patrimonio
VA-RL‘\BLF: un negocio ny inversion e . 4+ Indice de cobertura de interesses
INDEPENDIENTE: . endeudamiento, *UAIT / Intereses Totales
incrementar su margen de :
. . o margen de beneficio y +  Margen Neto
APALANCAMIENTO  beneficio. Debido al bajo nivel . N * Utilidad Neta / Ventas Netas
. riesgo financieros, las “Mareen de
de recursos propios que la cuales se medirin a g +  Margen Bruto
‘ ficio™? * Utilidad Bruta / Ventas Netas
empresa posee (Cordoba, . o beneficio .
P! [12012)( través de indicadores 4 Costos de financiamiento
finanueros. “D i 4+  Riesgo de mercado
RICSgO 4+ Riesgo de liquidez
financiero™?® 4  Riesgo de crédito
W L + ROA
La solvencia se define El::ﬁg:gtle(:}fg * Utilidad Operativa Neta / Activos Totales
Es la capacidad que tiene una  operativamente por las —
: . . 4+  Liquidez corriente
entidad de generar fondos para dimensiones de Wp i 4 Prucba dcida
. L, Liquidez’ e ! e
poder afrontar sus obligaciones rendimiento . L_A“!;" C"g'“;"“m““'“"’s Pasivo Corriente
. . . 1quidez absoluta
VARIABLE internas como externas, para economico a largo + Flﬂjo de caja operativo
DEPENDIENTE: ello si la entidad cuenta con plazo, liquidez, capital ol . 4 Razon de solvencia
SOLVENCIA llquldez sera solvente. de trabajo y olvencia * Activo Total / Pasivo exigible Total
Analizar el capital de trabajo y rendimiento «Capacidad d 4 Capital de trabajo
. P - . apacida e pago * i i - Ve i
que beneficios econdmicos y  financiero, las cuales pacicac ce pag Activo Corriente - Pasivo Corriente
. s .. . de pasivos 4+  Razén de cobertura de intereses
financieros generara a largo se medirdn a través de
,} s . . ROE
plazo (Carballo, 2023). la revision Rendimiento * Utilidad Neta / Patrimonio

documental.

Financiero™®

Nota. Datos tomados de Cordoba (2012) y Carballo (2023), operacionalizacion de variables. Elaborado por el investigador, 2025.
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Anexo 4. Aplicacion de instrumentos

Para la presente investigacion se tomara el instrumento de guia de anélisis documental y guia
de recoleccion de datos, la cual serd aplicada a los Estados Financieros de la entidad y demas
documentos relevantes. Ambos instrumentos seran necesarios para dar conformidad a nuestras
hipétesis de estudio.

Hipétesis general

Es probable que el apalancamiento incida

positivamente en la solvencia de la empresa

> APALANCAMIENTO SOLVENCIA
Ceo Don Bosco GNE Congregacion
Salesiana Arequipa, periodos 2022— 2023.
MEDICION Aplicacion de indices financieros, alineados a los activos y pasivos,

cuentas de costos y gastos, ingresos propiamente de la entidad.
INSTRUMENTO Guia de analisis documental

Paraello, se hard la simulacion de un apalancamiento, y cual serd la incidencia en la solvencia
y propiamente en los Estados Financieros en el periodo 2022 y 2023.

Hipotesis Especifica 1

> ENFOQUE: Estado de Situacion Financiera >

—

— T~ v Nivel de
Nivel de endeudamiento
endeudamiento ™ Pasivo Total / Patrimonio
f:é?ilvos Totales / Pasivos
Totales

Para ello, es relevante la recaudacion de informacion econémica y financiera por parte de la

gerencia, por lo que serd necesario contar con unas fichas de observacion para su registro. De
igual manera, se procedera a efectuar el ratio financiero del nivel de endeudamiento a corto y

largo plazo. Asi mismo, analizar el capital de trabajo, enfocado en las partidas del activo, pasivo
99
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y patrimonio del Estado de Situacion financiera, obteniendo un resultado sujeto a un analisis y
discusion.
De tal manera, efectuando dichos indices financiero se acepta la hipétesis especifica 1.

Hipotesis Especifica 2

> ENFOQUE: Estado de Resultados >

Margen de beneficio y su incidencia en la solvencia

1‘9)3 v Margen Neto y
80 Bruto

70 N

60 - Utilidad Neta / Ventas
50 Netas

40 Utilidad Bruta / Ventas
i Netas

20

10

0 —

Margen de Beneficio Solvencia

= Margen de beneficio y su incidencia en la solvencia

Se analiza el rendimiento econémico y financiero de la entidad y como producto de un control
financiero y una gestion adecuada de la solvencia el margen de beneficio pueda generar saldos
positivos. Para ello, es relevante aplicar el indice financiero del Margen Neto y Margen Bruto.
Asi mismo hacer un analisis de la gestion de cobranza y gestion de créditos de proveedores, de
tal modo que garantice una solvencia permanente y un alto nivel de rentabilidad. El enfoque y
la aplicacion de este instrumento serd directamente en el Estado de Resultados.

De tal manera, se acepta la hipétesis especifica 2.
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Hipotesis Especifica 3

> ENFOQUE: Estado de Flujo de Efectivo >

Riesgo financiero y su incidencia en la solvencia
' -

v Riesgo de Mercado
v Riesgo de liquidez

= Riesgo Financiero Solvencia

—

En efecto, se analiza las diferentes actividades como es la de operacion, financiamiento y
inversion. Ademas de ello, evaluar la capacidad de liquidez que tiene la entidad, frente a sus
obligaciones con terceros a corto y largo plazo. Asi mismo, en lo posible mitigar el riesgo de
mercado y de liquidez generando un punto de equilibrio optimo. Asegurando en lo posible de
que las tomas de decisiones sean efectivas, realizando una gestion eficiente de los costos de
financiamiento, generando asi un mayor nivel de flujos de caja operativo. Para ello, el enfoque
para este instrumento de andlisis documental sera el Estado de Flujos de Efectivo.

De tal manera, se acepta la hipotesis especifica 3.
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Anexo 5. Cuestionario

Para ello, se realizard una entrevista semiestructurada: Es una forma de comunicacion
interpersonal que tiene por objeto proporcionar y recibir informacion y en virtud de las cuales

se podran tomar decisiones.

NOMBRE: DNI:

1. ¢Considera usted que el endeudamiento genera mayor beneficio economico para la
empresa?

2. ¢Considera usted que se existe una adecuada gestion financiera en la empresa?

3. ¢Considera usted que la empresa realiza un seguimiento a los riesgos financieros para
afrontar futuras obligaciones?

4. (Esta de acuerdo que a mayor financiamiento existe un mayor riesgo financiero?

5. ¢Considera usted que implementar una politica de financiamiento de acuerdo a las
necesidades de la empresa es beneficiosa y reduce el riesgo financiero?

6. ¢Considera usted que la empresa debe obtener un préstamo por un periodo mayor a 3
anos?

7. ¢Estima usted que la empresa cuenta con fondos propios suficientes para afrontar sus
obligaciones?

8. ¢Laempresa cuenta con un retorno de dinero inmediato al efectuar sus ventas?

9. ¢Laempresa hace proyecciones respecto a la utilidad que desea alcanzar?

10. ¢Considera usted que la empresa efectla actividades de inversion para el mejoramiento

y solvencia de la empresa?
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Anexo 6. Carta de Autorizacion para uso de informacion

CEOD

Boesco

SALESIANDS
SEAVICIOS INDUSTRIALES &

o}
o

CARTA DE AUTORIZACION DE USO DE INFORMACION PARA FINES
ACADEMICOS

Arequipa 30 de Abril del 2024

Presente -

Yo, Willy Arias Laura, con DNI N° 29621573, en mi calidad de Administrador del CEQ
DON BOSCO GNE CRONGREGACION SALESIANA autorizo al Sr. Guido Humberto
Zapana Ari, con DNI N° 72175076 mediante la firma del presente documento, a que haga
uso de la informacion de la entidad, para fines exclusivamente académicos y de investigacion,

ya que viene realizando un trabajo de investigacién el cual sustentara como tesis.

Atentamente,

DNI 29621573
CEO DON BOSCO GNE CRONGREGACION SALESIANA.

Calle Don Bosco s/n - Are a (frente al canal 2) Villa Industrial Mz-C, Lts. 1,2,3y 4
\ Fono 054 - 229935 : Pedregal - Majes

mail: direccion@ceodonb Celular: 958952100
.ceadonbosco.com E-mail: direccion@ceodonbosco.com
R
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