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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como principal objetivo analizar la solidez financiera de la
banca multiple peruana durante el periodo 2014-2020, mediante la metodologia CAMEL; para
lo cual, se extrajo la data historica para el periodo mencionado, de la Superintendencia de

Banca, Seguros y AFP de las entidades bancarias del Perd.

Como punto de partida, se elabord un analisis del contexto macroeconémico, politico, social,
tecnoldgico y legal para el periodo 2014-2020, se hallé un decrecimiento del PBI desde el inicio
del periodo estudiado, hasta alcanzar una caida de 11.5% en el afio 2020. Asimismo, la tasa de
desempleo tuvo el mayor incremento en julio de 2020 con una tasa de 16.4%. En el entorno
legal, se aprobaron proyectos de ley con impactos negativos para la banca, en un contexto de

pandemia mundial y un periodo de inestabilidad politica en el pais.

Posteriormente, se realiz6 una descripcion de la situacion de la banca multiple, detectando que
cuatro de las quince entidades bancarias estudias que tienen operaciones al 2020, presentan el

82% de los creditos de toda la banca multiple.

En cuanto al indice CAMEL, se calcul6 el indicador para 17 entidades bancarias, para el
periodo mencionado, analizando un total de 81 meses, observando que la entidad con mayor
solidez financiera durante el periodo de analisis es Citibank del Pert, con un indice CAMEL
promedio de 1.615 y la entidad con menor solidez financiera durante el mismo periodo, es

Banco Pichincha con un indice CAMEL de 4.146.

Finalmente, se determind que las entidades con una concentracion de cartera créditos y tamafio

similar, tienen un indice CAMEL en la misma posicion.

Palabras clave: indice CAMEL, Solidez Financiera, Banca Mdltiple, Entidades Financieras,

Ratios.
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ABSTRACT

The main objective of this research was to analyze the financial solidity of Peruvian
commercial banks during the 2014-2020 period, using the CAMEL methodology; For which,
the historical information for the aforementioned period was extracted from the

Superintendency of Banking, Insurance and Pension Funds of Peru.

As a starting point, an analysis of the macroeconomic, political, social, technological and legal
context was prepared for the 2014-2020 period, a decrease in GDP was found from the
beginning of the period studied, until the lowest fall of 11.5% in the year 2020. Likewise, the
unemployment rate had the highest increase in July 2020 with a rate of 16.4%. In the legal
environment, bills with negative impacts for banking were approved, in a context of a global

pandemic and a period of political instability in the country.

Subsequently, a description of multiple banking was made, detecting that four of the fifteen

banks studied that have operations by 2020, present 82% of the loans of all multiple banking.

Regarding the CAMEL index, the indicator was calculated for 17 banking entities, for the
average mentioned period, analyzing a total of 81 months, observing that the entity with the
greatest financial solidity during the analysis period is Citibank del Pert, witha CAMEL Index
of 1,615 and the entity with the least financial solidity during the same period is Banco

Pichincha with a CAMEL Index of 4,146.

Finally, it was determined that entities with a similar size and credit portfolio concentration

have a CAMEL index in the same position.

Keywords: CAMEL Index, Financial Strength, Multiple Banking, Financial Institutions,

Ratios.
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INTRODUCCION

La pandemia originada por el Covid-19 ha impactado la actividad econémica del pais, la cual
presenta una desaceleracion desde el afio 2014 debido a la correccion del precio internacional
del cobre, la contraccion en la inversion publica, la inestabilidad politica desde el afio 2016 y

un contexto externo de desaceleracién en la economia mundial.

La presente investigacion busca realizar un analisis longitudinal de la solidez financiera de las
entidades bancarias que conforman la Banca Multiple peruana en los afios en los que se

presentd un contexto macroeconémico desfavorable.

En el capitulo | se presentaran los objetivos de la presente investigacion, asi como su
justificacion, hipdtesis, variables y marco metodologico, con la finalidad de identificar la

problematica respecto a la solidez financiera de las entidades bancarias.

En el capitulo 1l se desarrollara una revision de antecedentes de la investigacion, asi como el

marco tedrico que contendré los principales términos y definiciones del presente estudio.

El capitulo Il presentara un analisis del contexto macroeconémico, politico, social,

tecnologico y legal de la banca multiple para el periodo 2014-2020.

En el capitulo 1V se realizara la identificacion de las entidades que conforman la Banca

Mudltiple peruana y su descripcion en el afio 2020.

El capitulo V presentara el calculo del indice CAMEL, asi como sus resultados a través de 5
categorias y 9 ratios que componen dicha metodologia, para lo cual se analizaran 15 entidades
bancarias por un periodo de 81 meses. Asimismo, se detallara un andlisis de los resultados

obtenidos.
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En el capitulo VI se realizara el andlisis comparativo del indice CAMEL entre entidades
financieras con similar distribucion de créditos, indagando en las entidades con menor solidez

financiera.

Finalmente se presentan las conclusiones y recomendaciones del estudio.
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1.  Planteamiento teorico
1.1 Planteamiento del problema
1.1.1. ldentificacién del problema
La falta de aplicacion de metodologias para el anlisis de la solidez financiera de la

banca maltiple peruana en el periodo 2014-2020.

1.1.2. Descripcioén del problema

Después de una década teniendo el mayor crecimiento econdmico de América Latina,
la economia del PerG comenzd a ralentizarse en el 2014, esto debido a la correccion del precio
internacional de las materias primas, entre ellas el cobre, uno de los principales productos de
exportacion del Per(; la contraccion en la inversion publica por inconvenientes y desacuerdos
sobre la actividad primaria (pesca y mineria); la inestabilidad politica desde el 2016 y un
contexto externo de desaceleracion en la economia mundial que presentd una tasa de expansion

de 2.9% en 2019, la menor en 10 afios.

La situacion econdémica peruana que ya venia deteriorandose en los Gltimos afios, se ve
considerablemente impactada durante el 2020 por los efectos de la pandemia de Covid-19 y el
confinamiento obligatorio de més de 100 dias. Segun lo indica el INEI (2020) en su Informe
Técnico Comportamiento de la Economia Peruana en el Segundo Trimestre de 2020, el PBI de
Perd tuvo una caida de 30.2% a comparacion del afio anterior, siendo la mas profunda de

Latinoamérica.

Las deficiencias financieras han demostrado ser agravantes de crisis econdémicas debido
al importante rol que tiene el sistema financiero de canalizar los fondos a los sectores, empresas
y personas que lo necesitan. Es por ello que, en el contexto actual es importante que se
identifiquen las deficiencias de las entidades bancarias que conforman la banca mdltiple

peruana, puesto que este grupo posee el 90% de activos del sector financiero de acuerdo a lo
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indicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (2020). El andlisis de la fortaleza
financiera de estas instituciones permitird tomar medidas preventivas para evitar agravar la

crisis econdémica y sus consecuencias negativas.

La identificacion del nivel de solidez financiera de cada una de las instituciones
financieras que conforman la banca mdltiple peruana permitird a las personas naturales y
juridicas tomar una decision informada, al momento de seleccionar la institucion adecuada para

depositar sus fondos y capital de trabajo.

1.1.3. Formulacion del problema.

1.1.3.1. Interrogante Principal.
¢Cémo se proyecto6 la solidez financiera de la banca maultiple peruana en el

periodo 2014-2020, segin la metodologia CAMEL?

1.1.4. Sistematizacion del problema

1.1.4.1. Interrogante Secundaria.

¢Cudl fue el entorno econdémico, social, politico, legal y tecnoldgico del

Peru en el periodo 2014-2020 que afectd a la banca multiple peruana?

- ¢Cual fue la situacion de la banca multiple peruana y de las entidades que
la conforman en el 2020?

- ¢Cuadl es el indice CAMEL de las entidades que conforman la banca
multiple peruana para el periodo 2014-2020?

- ¢Como se compara el indice CAMEL de las entidades bancarias que

conforman la banca multiple peruana en el periodo 2014-2020?
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1.2 Justificacion de la Investigacion
1.2.1. Justificacion Teorica

El presente trabajo de investigacion busca aportar un analisis de la situacion financiera
actual de los bancos, a través de una investigacién con la aplicacion del método cientifico que
busque respuesta al problema principal, aportando al conocimiento existente sobre la

aplicacion de metodologias para efectuar analisis financieros.

Durante el trabajo de investigacion, se utilizara el método cientifico, el cual se dividira
en tres partes. La primera parte, desarrollara un estudio de los antecedentes de la investigacion,
asi como los conceptos teoricos con la finalidad de formar las bases de la investigacion.
Seguidamente, se presentara la situacion de la banca multiple a lo largo de los ultimos seis
afios; finalmente, se efectuard el anlisis de la solidez financiera de la banca multiple a traves

de la metodologia CAMEL.

1.2.1 Justificacion Economica

La estabilidad financiera es necesaria para la estabilidad econdmica, ya que es el
sistema financiero quien canaliza los fondos a los diferentes sectores econémicos del pais. Las
deficiencias en el sistema financiero han demostrado ser desencadenantes o agravantes de las

crisis.

Al haber una crisis sanitaria, econémica y politica en el Per( y una alta dependencia de
los bancos al mercado interbancario, la falla de una entidad puede desencadenar en fallas en
las demas instituciones, generando un problema de liquidez en el sistema. Debido a todo lo
mencionado, es necesario realizar un analisis de la solidez financiera de las entidades bancarias
del pais en la coyuntura actual, que permita identificar a las entidades vulnerables, con la
finalidad de que puedan tomarse medidas correctivas, evitando que la crisis econdmica se

convierta también en una crisis financiera.
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1.2.2 Justificacion Social

Las instituciones bancarias de la Banca Mdltiple peruana tienen el 90% de depdsitos
del sistema financiero privado. El 42% de los depdsitos de la banca multiple es de personas
naturales y el 48% de personas juridicas que confian en un banco sus ahorros y capital de

trabajo (Superintendencia de Banca, Seguros y AFP’s, 2021).

Al conocer la fortaleza financiera de los distintos bancos que seran analizados en el
presente estudio, se podran tomar decisiones informadas para evitar poner los fondos en una
institucidn que no cuenta con la capacidad de manejar adecuadamente los fondos, garantizando

la devolucidn de su dinero.

1.2.3 Justificacion Académica y/o Personal

Este proyecto de busca adaptar los conocimientos obtenidos a lo largo de la carrera de
Ingenieria Industrial través del uso de técnicas, basadas esencialmente en bases cientificas,
contribuyendo asi al desarrollo y competitividad del pais y a mejorar la calidad de vida de las

personas.

1.3 Objetivos de la investigacion
1.3.1 Obijetivo General
Analizar la solidez financiera de la banca multiple peruana en el periodo 2014-2020,

mediante la metodologia CAMEL.

1.3.2 Objetivos especificos
- Describir el entorno econémico, social, politico, legal y tecnolégico del Pert en el
periodo 2014-2020 que afecta a la banca multiple peruana.
- Describir la situacién de la banca mdaltiple peruana y las entidades que la
conforman en el afio 2020.

- Calcular el indice CAMEL de la banca multiple peruana y de las entidades que la
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conforman, para el periodo 2014-2020.

- Realizar un analisis comparativo del indice CAMEL de las entidades bancarias que
conforman la banca multiple peruana, en el periodo 2014-2020, clasificadas segun
su tamafio y composicion de cartera de créditos.

1.4 Hipotesis
Dada la coyuntura en el periodo 2014-2020, es probable que la solidez financiera de las

entidades bancarias que conforman la banca multiple haya disminuido.

1.5 Variables

1.5.1 Variable Independiente

Banca multiple peruana

1.5.2 Variable Dependiente

Solidez financiera

1.5.3 Operacionalizacion de Variables
En la siguiente Tabla (Tabla 1), se muestra la identificacion de variables, asi como sus

indicadores y nivel de medicion.
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Tabla 1

Operacionalizacidon de variables

Variables Indicadores Nivel de medicién
Activo Nominal
VARIABLE PaS|yo _ Nom!nal
INDEPENDIENTE: Patrimonio Nominal
Banca miltiole eruaﬁa Cantidad de colocaciones Nominal
piep Ingresos Financieros Nominal
Utilidad Neta Nominal
indice CAMEL Ordinal
VARIABLE DEPENDIENTE: Suf!0|en0|a de Qapltal Razqn
; - : Calidad de Activos Razdn
Solidez financiera 4 p .
Gestion Operativa Razon
Rentabilidad Razén
Liquidez Razén

Nota: Fuente: Elaboraci6n Propia.

1.6 Limitaciones de la investigacion

En cuanto a las limitaciones de la investigacion podemos indicar los siguientes

aspectos:

Recursos de la investigacion: La presente investigacion se realizard con recursos

propios del investigador, ademas de la inversién del tiempo para el desarrollo de la

investigacion.

1.7 Marco metodoldgico

1.7.1 Nivel de Investigacion

La investigacion es de nivel descriptivo, ya que se pretende describir y analizar, a través

de dato numéricos, la solidez financiera de las instituciones que conforman la banca multiple

peruanas.
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1.7.2 Disefio de Investigacion
El disefio de la presente investigacion es no experimental, orientada a recabar datos
reales obtenidos de fuentes confiables y el investigador no manipulara ninguno de los atributos

de las variables a estudiar.

1.7.3 Poblacion y Muestra
La poblacion motivo de esta investigacion es la banca maltiple peruana, se analizaran
los estados financieros mensuales de 15 entidades bancarias que conforman la banca multiple

peruana por el periodo de 6 afios (del 2014 al 2020).

1.7.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Se efectuard la recopilacion y anélisis documental de la informacion financiera que se
encuentra publicada en la pagina web de instituciones del estado peruano, como la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, en donde se encuentra registradas las hojas de
balance, los estados de situacion financiera y algunos ratios e indicadores que seran utilizados

durante la investigacion.

1.7.5 Técnicas de procesamiento y analisis de datos
Los datos cuantitativos del levantamiento de informacion seran sometidos al programa
del Excel, con el cual se elaboraran las tablas y graficos para la correspondiente evaluacion

financiera con su respectiva interpretacion.
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2. Marco referencial

2.1. Antecedentes de la Investigacion
2.1.1. Antecedentes locales

En el trabajo de investigacion elaborado por Gutiérrez y Portugal (2014) de titulo
“Analisis de la Solidez Financiera de las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito Del Peru
Mediante La Aplicacion Del indice Camel, 2006 — 2013 utilizaron el indice CAMEL para
realizar un andlisis de la solidez financiera de las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito del
Per( por un periodo de ocho afios y concluyeron que la aplicacion del indice CAMEL es
ventajosa, esto debido principalmente a una razon, la sintesis del analisis de cinco distintos
factores de riesgo en un solo indicador, lo cual permite, como mencionan en sus conclusiones,
la oportunidad de analizar la situacion global de cada una de las instituciones analizadas de una

manera practica.

Asimismo, se hall6 a través del analisis del indice CAMEL, que el crecimiento de los
montos en las cuentas financieras de las Cajas Rurales que fueron analizadas, no significé una
mejora en su solidez financiera. Esto permitié que se llegue a la conclusion de que el tamafio

de una entidad financiera no representa necesariamente la existencia de solidez financiera.

Finalmente, concluyeron que con los indices CAMEL de cada una de las instituciones
analizadas, se puede realizar un ranking que permite identificar las que presentan una mayor
vulnerabilidad financiera y que esto permitira realizar un analisis mas profundo en cada una de

ellas para que se puedan tomar medidas pertinentes.

2.1.2. Antecedentes Nacionales
Cainicela y Sedano (2017) elaboraron un trabajo de titulo “Identificacion de las
Practicas de Gestion que Impulsaron el Desempefio de las Cajas Rurales de Ahorro y Crédito

Reguladas por la Sbs del Pert Durante los afios 2010-2015. Caso De Estudio: Caja Rural De
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Ahorro Y Crédito Los Andes” en el que se realizé un andlisis con la metodologia CAMEL de
las cajas rurales peruanas en un periodo de cinco afios, desde el afio 2010 al afio 2015, periodo
en el que las instituciones analizadas demostraron un crecimiento en los créditos al atender
sectores no atendidos por la banca comercial. Con los resultados obtenidos identificaron el afio
con mayor fragilidad financiera para las Cajas Rurales de Ahorro y Crédito y también
encontraron las que presentaron un mejor y peor desenvolvimiento en cada periodo.
Concluyeron que a partir del afio 2013, las Cajas Rurales se vieron afectadas principalmente
por dos factores de riesgo, la calidad de cartera y la gestion operativa y esto afecto la
rentabilidad de las instituciones, debido a que al tener un alto porcentaje de morosidad, las

entidades tuvieron que aumentar provisiones.

La deficiencia en cuanto a la gestion operativa se explico con altos costos operativos

en comparacion con el margen financiero.

2.1.3. Antecedentes Internacionales

En la investigacion elaborada por Cobo (2014) se realiza un andlisis de bancos
privados en dos periodos relevantes para la economia ecuatoriana segin cuatro variables
macroecondmicas, el Producto Interno Bruto (PIB), desempleo, inflacion y tasas de interés y
posteriormente realizaron una comparacion de los resultados hallados en ambos periodos,

encontrando una fuerte relacion de las entidades bancarias con el entorno macroeconémico.

A través del analisis CAMEL se determind que los bancos denominados grandes y
medianos, se desempefiaron positivamente desde el afio 2002 hasta el afio 2012. Sin embargo,
los bancos pequefios tuvieron un menor crecimiento, incluso negativo en algunos casos. Se
concluy6 que el sistema financiero ecuatoriano tuvo un mayor crecimiento en el segundo
periodo impulsado por un entorno macroecondémico en el que las tasas de interés crecieron a la

par con la inflacion y hubo una reduccion en la tasa de desempleo.
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2.2. Marco tedrico
2.2.1.Sistema Financiero Peruano

La superintendencia de Banca, Seguros y AFP indica que el sistema financiero esta
conformado por las organizaciones publicas y privadas que reciben los recursos excedentes de
las empresas, instituciones y personas (también llamados superavitarios) a través de
operaciones pasivas como captacion de depositos y permite que se canalicen los fondos hacia
personas y empresas que necesiten financiamiento (también llamados deficitarios) a través de

operaciones activas como créditos hipotecarios y de consumo (SBS, 2017).

2.2.1.1.Composicién Del Sistema Financiero Peruano.

El Sistema Financiero peruano estd conformado por el Sistema Bancario y el
Sistema No Bancario. El sistema bancario esta conformado por el Banco Central de
Reserva del Pert, Banco de la Nacion, Entidades Financieras y los Bancos Comerciales
y el Sistema No Bancario esta conformado por el Sistema Cooperativo de Ahorro y
Crédito, Compariias de Seguros, COFIDE, Empresas de Arrendamiento Financiero,

Cajas Municipales de Ahorro y Crédito, entre otros (SBS, 2017).

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP clasifica seglin el tipo de
institucion financiera en: Banca Mdltiple, Empresas Financieras, Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito (CMAC), Cajas Rurales de Ahorro y Crédito (CRAC), Entidades de

desarrollo de la pequefia empresa EDPYMES y Bancos de Inversion.

2.2.1.2.Banca Mudltiple.
El BCRP indica que los bancos son empresas dedicadas a operaciones y
servicios financieros, que captan fondos del publico en forma de depdsitos u otra

modalidad y utilizan ese dinero en adicion a su propio capital y el de otras fuentes, para
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conceder créditos (préstamos o descuentos de documentos) y realizar inversiones por

cuenta propia (Banco Central de Reserva del Peru, 2011).

Las Banca Multiple peruana estd conformada por 15 entidades bancarias:
Banco de Comercio, Banco de Crédito del Perd, Banco Interamericano de Finanzas,
Banco Pichincha, BBVA Perd, Citibank, Interbank, Banco Scotiabank Perd, Banco
GNB, Banco Falabella, Banco Ripley, Banco Santander Pert, Banco Azteca y Mibanco.
Estas entidades tienen una participacion del 90% del total de créditos de todas las
instituciones que realizan operaciones multiples y tienen operaciones con 16 sectores

econdmicos (SBS, 2020).

Figura 1

Créditos por tipo de entidad financiera

0% 1%

= Banca Multiple

= Instituciones Financieras

= Cajas Municipales de Ahorro y Crédito (CMAC)
Cajas Rurales de Ahorro y Crédito (CRAC)

mEDPYME

Nota: Fuente: Elaboracidn propia basada en SBS (2020).
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La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (2020) clasifica los tipos de
crédito de las entidades bancarias en siete categorias segun el deudor, Corporativos,
Grandes Empresas, Medianas Empresas, Pequefias empresas, Microempresas,

Consumo, Créditos Hipotecarios para vivienda y Créditos de Consumo.

2.2.2. Metodologia CAMEL

La metodologia o analisis CAMEL (Capital adequacy, Assets Quality,
Management, Earnings, Liquidity) es ‘un sistema uniforme de calificacion de instituciones
financieras’, es decir, se usa para evaluar como se encuentran sus componentes. Este
método tiene la ventaja de que puede ser utilizado, por los interesados o pablico en general,
tanto para el sistema financiero total de un pais, 0 para un grupo bancario especifico, y
para el analisis de una entidad individual, debido a que, resume en unos pocos indicadores
la situacion general de un grupo analizado, uniformando el analisis de la situacion de este.
Por esta razon, este sistema es de gran aceptacion por parte de los principales organismos

de supervision, regulacion y de seguro de depdsitos a escala mundial, regional y local.
La metodologia CAMEL incluye 5 areas de analisis:

Sigla Concepto

C Suficiencia de capital (Capital Adequacy )

A Calidad de Activos: Riesgo Crediticio (Assets Quality)

M Gestion y Eficiencia Operativa (Management)

E Rentabilidad (Earnings)

L Liquidez (Liquidity)

Este andlisis proporciona elementos que permiten reflejar la situacién de una
entidad en sus aspectos operacionales, financieros y de cumplimiento de normas de

solvencia, los cuales conducen a conocer la posicion relativa de una institucién en el
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sistema financiero. Es, ademas, un sistema de calificacion que considera caracteristicas
y funciones, incluyendo factores cualitativos y cuantitativos, comunes a todas las

categorias de las entidades (Leiva, 2001).

2.2.2.1. Suficiencia de capital.

Este indicador mide la capacidad de una empresa en base a su capital para
enfrentar riesgos del giro del negocio. En el sistema financiero peruano, el principal
riesgo es el riesgo de credito. El indicador mas adecuado para el presente analisis es el

siguiente:

- Ratio de Capital Global (RKG). Este indicador toma en cuenta el patrimonio
efectivo como porcentaje de los activos y contingentes ponderados por riesgo
totales (riesgo de crédito, riesgo de mercado y riesgo operacional), de acuerdo
con los requerimientos de Basilea I1. Las instituciones financieras deben
mantener un ratio de capital global minimo de 9.5% a partir de julio de 2009, de
9.8% a partir de julio de 2010 y desde julio de 2011, el requerimiento patrimonial
exigido es de 10%.

- Patrimonio Efectivo: Importe denominado extra-contable que sirve de respaldo
para cubrir riesgo de crédito, riesgo de mercado Yy riesgo operacional (SBS,
2010).

Patrimonio Efectivo
"~ Activos y contingentes ponderados por riesgo

RKG

- El Ratio de Capital Global es usado para proteger a los depositantes, promover la
estabilidad y eficiencia del sistema financiero. Un resultado mayor implica mayor

solvencia patrimonial.
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2.2.2.2. Calidad de Activos: (Assets Quality).
Este componente del modelo CAMEL considera la calidad de los principales
activos de las entidades. En el caso de las entidades bancarias su principal activo con

los créditos. Para realizar el andlisis se consideraran dos ratios.

El primer ratio de calidad de activos que se considerara para el presente analisis

es el siguiente:

- Ratio de Mora: Se calcula dividiendo los créditos atrasados entre el total de
créditos directos. Indica el porcentaje de los créditos directos que se encuentra en

situacion de vencido o en cobranza judicial.

Créditos Atrasados
Créditos Directos

Mora =

Cartera Atrasada: Suma de los créditos vencidos y en cobranza judicial.
Créditos Directos: Suma de los créditos vigentes, reestructurados, refinanciados,
vencidos y en cobranza judicial. Los créditos en moneda nacional incluyen
también los de valor de actualizacidn constante y para los de moneda extranjera,
se utiliza el tipo de cambio contable de fin de periodo (SBS, 2010). Niveles
elevados de este ratio reflejan una menor calidad de los activos.

El siguiente ratio que se tomara en cuenta para la evaluacion de calidad de

activos es:

- Cobertura de provisiones: Indica el porcentaje de la cartera atrasada que se

encuentra cubierta por provisiones.

Provisiones

Cober.de provisiones = ——
Créditos atrasados

Provisiones de la cartera de créditos: Corresponde a las provisiones constituidas
sobre los créditos directos y contingentes. Es la cuenta que ajusta el valor de la

cartera de créditos en funcion de la clasificacion de riesgo del deudor (SBS,
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2010).
Un valor alto para este ratio indica que la entidad analizada se encuentra en una

buena posicion para hacer frente a pérdidas por impago.

2.2.2.3. Calidad o eficiencia de la administracion de la entidad (Management).
Este componente captura la dimension de eficiencia administrativa, y que tan

bien se utilizan y administran los activos para generar utilidades y rentabilidad.

La SBS considera seis indicadores de eficiencia y gestion, de los cuales se

tomaran en cuenta dos para el presente analisis, el primero es el siguiente:

- Gastos de Administracion Anualizados sobre Activo Rentable Promedio
(%): Este indicador considera los gastos de administracion anualizados (gasto de
los ultimos 12 meses en personal, directorio, servicios recibidos de terceros,
impuestos y contribuciones) por cada activo productivo promedio de los Gltimos

12 meses.

Gastos de administracion anualizados

Ratio de gastos de administracion = : - -
Activo productivo promedio

Un menor ndmero en esta ratio indicard una mejor eficiencia administrativa.
El segundo indicador que se tomara en cuenta es el siguiente:

- Depositos sobre Numero de Oficinas (Miles S/.): Este indicador mide el monto
promedio de depdsitos captado en cada oficina. Para la construccion del
indicador, se considera el total de depositos, incluyendo los recibidos en las
sucursales del exterior. En cuanto a las oficinas, se considera la oficina principal,
sucursales, agencias, oficinas especiales y locales compartidos, en el pais y en el
extranjero (SBS, 2010).

Depésitos
Nro.De oficinas

Ratio de eficiencia =

Este indicador se toma en cuenta para analizar la eficiencia administrativa, asi
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como también considerar la capacidad de las entidades bancarias de captar
depdsitos por maneras alternativas a las tradicionales a través de oficinas como
banca por internet.

Un mayor valor en el ratio de eficiencia indica un mejor resultado.

2.2.2.4. Rentabilidad (Earnings).
La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP proporciona cuatro ratios de
rentabilidad aplicables a las entidades del sistema financiero, de los cuales se tomaran

en cuenta los dos principales.

— Utilidad Neta Anualizada sobre Patrimonio Promedio (ROAE): Este indicador
mide la rentabilidad anualizada con relacion al patrimonio contable promedio de los
ultimos 12 meses. Refleja la rentabilidad que los accionistas han obtenido por su
patrimonio en el Gltimo afio, variable que usualmente es tomada en cuenta para
futuras decisiones de inversion, y que ademas muestra la capacidad que tendria la
empresa para autofinanciar su crecimiento via capitalizacién de utilidades (SBS,

2010).

Utilidad Neta Anualizada
ROAE =

Patrimonio Promedio

Un resultado mayor en el ratio ROAE indica un mejor rendimiento en relacion al
patrimonio y por ello un mejor resultado.
El segundo indicador que se tomara en cuenta para la evaluacién de rentabilidad
es el siguiente:

— Utilidad Neta Anualizada sobre Activo Total Promedio (ROAA): Este indicador
mide la utilidad neta generada en los Gltimos 12 meses con relacion al activo total
promedio de los Gltimos 12 meses. Indica cudn bien la institucion financiera ha

utilizado sus activos para generar ganancias (SBS, 2010).
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Utilidad Neta Anualizada
ROAA =

Activo Promedio

Un mayor resultado en este ratio indica que se utilizaron los activos

correctamente para generar ganancias y por ende, indica un mejor resultado.

2.2.2.5. Manejo de la liquidez (Liquidity).
La SBS indica ratios de liquidez en moneda nacional y en moneda extranjera,
en el anélisis se tomard en cuenta ambos ratios para la evaluacion de liquidez, el primero

es el siguiente.

- Ratio de Liquidez en Moneda Nacional (%): El ratio de liquidez en moneda
nacional considera el promedio mensual de los saldos diarios de los activos liquidos
en moneda nacional entre el promedio mensual de los saldos diarios de los pasivos

de corto plazo en moneda nacional.

A% Promedio activo corriente MN
Liquidez MN =

Promedio pasivo corriente MN
El segundo ratio que se considerard para la evaluacion de la liquidez es el

siguiente:

- Ratio de Liquidez en Moneda Extranjera (%o): Considera el promedio mensual
de los saldos diarios de los activos liquidos en moneda extranjera entre el promedio
mensual de los saldos diarios de los pasivos de corto plazo en moneda extranjera.

Promedio activo corriente ME

Liquidez =
1 Promedio pasivo corriente ME

Las entidades bancarias deben mantener un ratio minimo de 8% en moneda
nacional por requerimiento de la SBS y un ratio de 20% en moneda extranjera (SBS,

2010).
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2.2.2.6. Seleccidn de la cota de referencia.

Se consideran los ratios historicos de las entidades bancarias que seran
analizadas tomando en cuenta periodos con altos niveles de solidez financiera y
periodos de crisis financiera, esto permitira que los datos que seran tomados como punto

de referencia para el calculo de umbrales no estén sesgados.

En la presente investigacion se tomaré una cota de referencia para cada uno de
los ratios financieros para que mas adelante se analicen los resultados del periodo 2014-

2020.

2.2.2.7. Célculo de umbrales.
Se calculan los quintiles de la cota de referencia, los que proporcionaran los

‘puntos criticos’ (niveles de tolerancia) que definiran los estados de fragilidad.

Los quintiles dividiran la informacién de la cota de referencia en cinco partes
iguales en porcentajes de 20, 40, 60 y 80 por ciento para lo cual es necesario calcular
cuatro parametros, para calcular cada uno de los parametros se realizara el siguiente

procedimiento indicado por Anderson, Sweeney y Williams (2008):

e Paso 1. Ordenar los datos de menor a mayor (colocar los datos en orden
ascendente).
e Paso 2. Calcular el indice i donde p es el percentil deseado y n es el nimero de

observaciones.
(P
be (100) "
e Paso 3. (a) Si i no es un numero entero, debe redondearlo. El primer entero

mayor que i denota la posicion del percentil p. (b) Si i es un nimero entero, el

percentil p es el promedio de los valores en las posicionesiei+ 1 (p. 86).
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2.2.2.8. Normalizacion de los valores.

Cada ratio se transformaré asigndndole un nimero entero del 1 al 5 segun su
ubicacion en relacion a los umbrales. El valor asignado serd “1”, cuando el ratio registre
los valores que demuestren una menor fragilidad y ““5” cuando represente el mayor nivel

de vulnerabilidad financiera.

Para los ratios de capital global (RKG), Cobertura de provisiones, Ratio de
Eficiencia, ROEA, ROAA, Liquidez en MN y Liquidez ME; un mayor valor indica una
mayor fortaleza financiera, por lo que se realiza la estandarizacion de la siguiente

manera:

Tabla 2

Normalizacion para los ratios RKG, cobertura de provisiones, eficiencia, ROEA, ROAA, liquidez en MN y ME

Valor del ratio Estandarizacién
Menor que Q1 5
Mayor que Q1 'y menor que Q2 4
Mayor que Q2 y menor que Q3 3
Mayor que Q3 y menor que Q4 2
Mayor que Q4 1

Nota: Fuente: Elaboracién propia basada en BCRP (2015).

Por otro lado, para los ratios de Mora y Razon de Gastos de Administracién, un
mayor valor indica una menor fortaleza financiera, por lo que se realiza la

estandarizacion de la siguiente manera:
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Tabla 3

Normalizacion para los de Mora y Razdn de gastos de administracién

Valor del ratio Estandarizacion
Menor que Q1 1
Mayor que Q1 y menor que Q2 2
Mayor que Q2 y menor que Q3 3
Mayor que Q3 y menor que Q4 4
Mayor que Q4 5

Nota: Fuente: Elaboracion propia basada en BCRP (2015).

2.2.2.9. Calculo del indice CAMEL.
Para el calculo del indice CAMEL para cada periodo y cada entidad bancaria,
se realiza la agregacion ponderada de los ratios normalizados para obtener un indicador

global de fortaleza financiera.

Tabla 4

Componentes del indice CAMEL

Categoria Sigla Indicador (1) Peso (W)
Suficiencia de capital C Ratio de Capital Global 20%
. . A Ratio de Mora 10%
Calidad de Activos .
Az Ratio de Cobertura 10%
Gestién y Eficiencia M1 Razdn de gastos de administracion 10%
Operativa M2 Ratio de Eficiencia 10%
- E; ROEA 10%
Rentabilidad
E> ROAA 10%
L Ly Liquidez MN 10%
Liquidez L
L, Liquidez ME 10%

Nota: Fuente: Elaboracion propia.

INDICE CAMEL = Zli * Wi
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Donde I es el resultado de cada uno de los indicadores y W es el peso asignado

a cada uno respectivamente.

INDICE CAMEL =w1*C + w2 %Al +w3 * A2 + w4 * M1 + w5 * M2 + w6 * E1 + w7 * E2

+ w8 x L1+ w9 * L2

El resultado de este calculo brindara un nimero del 1 al 5 que debe interpretarse

como se muestra en la siguiente Tabla 5:

Tabla 5

Interpretacion del indicador CAMEL

Valores del indice CAMEL Posicion Financiera
Mayor o igual a 1 y menor que 2 Solvente
Mayor o igual a 2 y menor que 3 Moderadamente solvente
Mayor o igual que 3 y menor que 4 Moderadamente fragil
Mayor o igual que 4 y menor o igual a 5 Fragil

Nota: Fuente: Elaboracién propia basada en BCRP (2020).

2.2.3.Entorno econémico
Para comprender sobre macroeconomia, es necesario contar con conocimiento sobre
los conceptos e identidades béasicas, como base se consideran las cifras nacionales, esto es, el

Producto Interno Bruto (PBI) y todos sus componentes (De Gregorio, 2012).

2.2.5.1. Producto Bruto Interno.

De Gregorio (2012) sefiala lo siguiente:

El nivel de actividad de un pais se mide a través del Producto Interno Bruto

(PIB), que representa el valor de la produccién final de bienes y servicios en un
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periodo. La idea de medir la produccidn final es que queremos evitar contar los
bienes intermedios; es decir, aquellos que se usan en la produccién de otros
bienes. De esta forma podremos evitar la doble —o0 méas bien mdltiple—

contabilidad de bienes (p. 14).

Asimismo, el Banco Central de la Republica del Pert (2011) define el Producto
Bruto Interno como el valor total de la produccion corriente de bienes y servicios finales
dentro de un pais durante un periodo de tiempo determinado. Incluye por lo tanto la
produccion generada por los nacionales y los extranjeros residentes en el pais. La idea
de medir la produccion final es evitar contar los bienes intermedios; es decir, aquellos
que se usan en la produccion de otros bienes. En la contabilidad nacional se le define
como el valor bruto de la produccién libre de duplicaciones por lo que en su calculo no
se incluye las adquisiciones de bienes producidos en un periodo anterior (transferencias

de activos) ni el valor de las materias primas y los bienes intermedios.

2.2.5.2. Desempleo.
Se entiende por desempleo a la condicion de las personas en edad y disposicion
de trabajar que buscan activamente un puesto de trabajo sin encontrarlo. También se

denomina desempleo abierto (Banco Central de Reserva del Perd, 2011).

Segun indica De Gregorio (2012) el nivel del PIB y de desempleo son
indicadores importantes para medir el desempefio de una economia en términos de
actividad, un nivel de empleo bajo esta asociado a un bajo nivel de actividad, esto a
través de la funcion de produccion. No obstante, informacion detallada de los datos de

empleo brindan una mejor perspectiva sobre la evolucion de la actividad econémica.
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2.2.5.3. Inflacion.

El Banco Central de la Republica del Pert (2011) define la inflacién como el
aumento persistente del nivel general de los precios de la economia, con la consecuente
pérdida del valor adquisitivo de la moneda. Se mide generalmente a través de la
variacion del indice de precios al consumidor. El rango meta para la inflacién del Perd

es de 1% a 3%.

2.2.5.4. Indice de Precios al Consumidor (IPC) (Consumer Price Index).

El IPC mide la evolucion del costo de la canasta de consumo. En el Perq, al
igual que en la mayor parte de paises, el indice de precios al consumidor (IPC) se calcula
oficialmente utilizando la formula de Laspeyres, en la que se compara el valor de una
canasta de bienes de consumo tipica de las familias, a precios corrientes, con el valor
de la misma canasta en un afio base. El seguimiento de la inflacion se realiza a través
de la evolucion del indice de precios al consumidor de Lima Metropolitana. Al no
considerar el efecto sustitucion mide la evolucion del costo de bienes y servicios y no

del costo de vida (Banco Central de Reserva del Perd, 2011).

2.2.5.5. Tasas de intereés.
El Banco Central de la Republica del Pert (2011) define las tasas de interés
como el precio que se paga por el uso del dinero. Suele expresarse en términos

porcentuales y referirse a un periodo de un afio.

2.2.5.6. Tasa De Interés de Referencia del BCRP (Bcrp Reference Interest Rate).
Tasa de interés que el BCRP fija con la finalidad de establecer un nivel de tasa

de interés de referencia para las operaciones interbancarias, la cual tiene efectos sobre

las operaciones de las entidades financieras con el publico (Banco Central de Reserva

del Peru, 2011).
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2.2.5.7. Reactiva Peru.

El programa Reactiva Perd es un programa que incluye garantia estatal hasta
por un monto de S/ 60 mil millones (inicialmente fue S/ 30 mil millones). Se formulo
como un mecanismo para otorgar liquidez al sistema financiero y apoyar al crédito; asi

como también evitar el rompimiento de la cadena de pagos (BCRP, 2020).
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CAPITULO 11l
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3. Descripcion del contexto econémico en el periodo 2014-2020
3.1. Analisis PESTL
3.1.1. Entorno Econémico

3.1.1.1. Producto Bruto Interno (PBI).

Como se puede observar en la Figura 2, el PBI de Peru registra una tendencia
de tasas decrecientes desde afios anteriores al periodo de analisis de la presente
investigacion. En los afios 2015 y 2016 subio la tasa de crecimiento hasta 7.7% y luego
descendié hasta 4% en el 2019. En el afio 2020 tuvo una caida 11.5% como
consecuencia de las estrictas medidas impuestas para reducir los contagios de COVID-

19 en el pais (Banco Central de Reserva del Pert, 2020).

Figura 2

Producto Bruto Interno del Pert
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Nota: Datos de PBI en miles de millones de soles. Fuente: Elaboracion propia con datos del BCRP (2020).
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El Perd, fue el pais con una mayor contraccion econémica a raiz de la pandemia
de COVID-19 como se puede observar en Figura 3, obteniendo una variacion anual del
PBI de -29,8% al segundo trimestre del 2020, siendo la mayor caida en el PBI en

relacion a los demas paises.

Figura 3

Variacion porcentual Anual del Producto Bruto Interno al segundo trimestre del 2020
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Nota: Fuente: BCRP (2020).

3.1.1.2. Desempleo.

La tasa de desempleo del Peru venia reduciéndose hasta el afio 2014, afio en el
que inicia el periodo de analisis de la presente investigacion. A partir de este afio vuelve
a presentar una tendencia creciente, y en el afio 2020 tiene un incremento significativo
como consecuencia de las medidas adoptadas durante la pandemia de COVID-19. Esto
ocasiono que la tasa de desempleo se eleve hasta 16.4% en el mes de Julio del afio 2020

como se puede observar en la Figura 4.
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Figura 4

Tasa de desempleo 2007 — 2020
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Nota: Fuente: Elaboracion propia con datos del BCRP (2020).

3.1.1.3. Inflacion.

ElI BCRP tiene un rango meta de inflacion de 1% a 3%. Como se puede observar
en la figura 5, en el afio 2014 el IPC obtuvo un valor de 3.2% y se incremento en los
siguientes dos afios a 3.5% y 3.6%, situdndose por encima del rango meta; sin embargo,
en el afio 2017 este retrocedid a 2.8% Yy en el afio 2018 lleg6 a registrar 1.3%. En el afio
2019 este volvio a ascender hasta llegar al 2.1%. EI dato obtenido de inflacion de 2020

fue 2%, situandose dentro del rango meta (BCRP, 2020).
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Figura 5

indice de precios al consumidor (IPC) al final del periodo (en porcentaje)
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Nota: Fuente: Elaboracion propia con datos del IPE.

3.1.1.4. Tipo de cambio.

Como se puede ver en la figura 6, desde el afio 2014, la moneda peruana se
deprecié hasta el afio 2016, y posteriormente se aprecid hasta el afio 2018; desde
entonces, la situacion politica en el pais ocasiondé que la moneda se deprecie
nuevamente. En el afio 2020, en linea con la coyuntura macroeconémica, las monedas
de las economias emergentes se vieron afectadas por la incertidumbre sobre economia
como consecuencia de la pandemia de COVID-19. En el Perq, factores locales
adicionales como la tension entre el poder ejecutivo y legislativo tambien afectaron el
tipo de cambio. Sin embargo, a pesar de ello, la moneda local se situé como una de las

menos volatiles en la region.
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Figura 6

Tipo de cambio del promedio (S/ por US$)
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Nota: Fuente: Elaboracion propia con datos del BCRP (2020).

3.1.1.5. Politica Monetaria.

a) Tasas de interés

A inicios del afio 2014 se mantuvieron las tasas de interés de referencia del
BCRP en el mismo nivel que los dos afios anteriores en 4.25, posteriormente se redujo
hasta el nivel de 3.25, antes de que el BCRP vuelva a incrementarla al nivel de 4.25 en
el afio 2017, para posteriormente reducirla en los afos siguientes. En el afio 2020, como
parte de las medidas que se tomaron para la reactivacion econdmica a través de una
politica monetaria expansiva, se redujo la tasa de referencia a un nivel minimo histérico

de 0.25 y se mantuvo en ese nivel, como se puede observar en la Figura 7.
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Figura 7

Tasa de referencia de la politica monetaria
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Nota: Fuente: Elaboracion propia con datos del BCRP (2020).

b) Reactiva Peru.

Una de las medidas de politica monetaria tomadas por el BCRP para contener
el impacto negativo de la pandemia de Covid-19 en el Perd, fue la implementacion del
programa Reactiva Peru con el objetivo de otorgar liquidez al sistema financiero y evitar

el rompimiento de la cadena de pagos.

En este programa, el gobierno extiende garantias de entre 80% a 98% a
préstamos para financiar capital de trabajo que son otorgados por las entidades del
sistema financiero. Las entidades acceden a una operacion de inyeccion de liquidez del
BCRP usando como colateral la parte garantizada del crédito, a través de un mecanismo
de subasta en el cual los fondos se asignan a las entidades del sistema financiero que

cobran las menores tasas a sus clientes. EI monto total del programa asciende a US$
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16,9 mil millones (8,4 % del PBI), del cual se han desembolsado créditos por US$ 15,2

mil millones (7,5% del PBI) hasta octubre del 2020 (BCRP, 2020).

Figura 8

Crecimiento de los créditos en julio 2020 (Var. % anual)
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Mota: Los criterios para clasificar los créditos 2 empresas por segmento de crédito de acuerdo a la 5B5 es la siguiente:
Corporativo: Ventas anuales superiores a 5/ 200 millones.
Grandes empresas: Ventas anuales entre 5/ 20 millones y 5/ 200 millones; o mantener emisiones en el mercado de
Me;iiaﬁaseh;in.esas'. Endeudamientu total superior a 5/ 300 mil o ventas anuales no mayores a 5/ 20 millenes.
Pequefiasempresas: Endeudamiento total entre 5/ 20 mil y 5/ 300 mil.

Microempresas: Endeudamiento total no mayora 5/ 20 mil.

Nota: Fuente: BCRP (2020).

Como se puede observar en la Figura 8, el programa reactiva impactd
considerablemente en el crecimiento de los créditos a comparacion de la situacion sin

el programa Reactiva Peru.

3.1.1.6. Fases de la reactivacion econdmica.
El 03 de mayo del afio 2020 se publicé el Decreto Supremo N° 080-2020-PCM,
Decreto que aprueba la reanudacion de actividades econémicas en forma gradual y

progresiva, dicho proceso de reanudacion consta de cuatro fases para su
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implementacion, las cuales se evaluaron de manera permanente por la Autoridad
Nacional de Salud. Bajo este decreto se aprobd la Fase 1 con un informe de situacion a

fines del mes de mayo.

Los criterios para la implementacion gradual de las fases de reanudacion
comprendieron, criterios de salud publica con base en la evolucion de la situacion
epidemioldgica, de movilidad interna, que guardé relacién con un posible aumento del
riesgo de contagio, de dimension y de actividad econdémica y evaluacion por los sectores

competentes del Poder Ejecutivo.

La Tabla 6 muestra la relacion de los Decretos Supremos que aprobaron cada
una de las fases de reanudacion de actividades econémicas dadas a lo largo del periodo

2020 y su fecha de publicacion.

Tabla 6

Decretos Supremos aprobados en las Fases de Reactivacion Econdmica

Decreto Supremo Denominacion Fecha de publicacidn
Decreto Supremo que apruebalaFase 2 dela
Feanudacion de Actividades Economicas
dentro del marco de la declaratoria de
Emergencia Sanitaria Nacional por las graves
circunstancias que afectan la vida de la
Macion a consecuencia del COVID-19, v
modifica el Decreto Supremo W* 080-2020-
PCM
Decreto Supremo que apruebalaFase 3 dela
Eeanudacion de Actividades Econdmicas
DS 117.2020pcy  oeatro del marco de la declamatoria de g ) 50 e junio de 2020

emergencia sanitaria nacional por las graves

circunstancias que afectan la vida de la

MNacion a consecuencia del COVID-19

Decreto Supremo que aprueba la Fazed de la

reanudacion  de  actividades econdmicas

dentro del marco de la declaratoria de - .
D5 157-2020-PCM Emergencia Sanitaria Nacional por las graves Sabado 26 de zetiembre de 2020

circunstancias que afectan la vida de la

MNacion a consecuencia del COVID-19

D5 WN® 101-2020-PCM Jueves 4 de junio de 2020

Nota: Fuente: Elaboracién propia basada en El Peruano (2020).

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




UNIVERSIDAD

REPQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM =@  DE SANTA MARIA

3.1.2. Entorno Politico

En el afio 2014 el presidente del Perd fue Ollanta Humala Tasso, su mandato termino
en el 2016 con criticas sobre la inseguridad ciudadana y el escandalo de corrupcion por el caso
Odebrecht, siendo acusado por presuntamente recibir dinero de la constructora brasilefia

Odebrecht para financiar sus campanas, y a su esposa Nadine Heredia por lavado de activos.

Del 28 de julio de 2016 al 23 de marzo de 2018 el presidente del Pert fue Pedro Pablo
Kuczynski Godard, un gobierno corté para el periodo un afio y ocho meses en los que resaltd
el poder del congreso que contaba con mayor participacion del partido opositor. El entonces
presidente enfrentd un proceso de vacancia por ‘incapacidad moral’ en el congreso debido a su
supuesta implicacion en el escandalo de corrupcién con la constructora brasilefia Odebrecht.
Mas adelante, el presidente anuncié que indult6 ‘por razones humanitarias’ a Alberto Fujimori,
decision que dividié la opinidn pablica y ocasiono la renuncia de ministros y miembros de la
bancada oficialista. Posteriormente Fuerza Popular, el grupo mayoritario en el Congreso
divulgb unos videos que supuestamente revelarian intentos de comprar votos en el Congreso
para evitar la destitucion del presidente. Este gobierno culminé con la renuncia de Pedro Pablo

Kuczynski el 21 de marzo de 2018.

Desde el 23 de marzo de 2018 hasta el 9 de noviembre del 2020 el presidente del Peru
fue Martin Alberto Vizcarra Cornejo, durante su primer afio de gobierno anuncidé un
referéndum que permitid hacer cambios en la constitucion y posteriormente renovo el gabinete
ministerial. En el segundo afio disolvio constitucionalmente el congreso y tras la llegada de la
pandemia de Covid-19 al Per0, declar6 al pais en estado de emergencia. En setiembre del 2020
el Congreso presentd una mocion de vacancia en contra de Martin Vizcarra, la cual no fue
aprobada por no alcanzar la mayoria de votos, un mes después se presentd una segunda mocion,
que fue votada y aprobada el 9 de noviembre en medio de serios cuestionamientos sobre

su legitimidad.
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El ex presidente Martin Vizcarra no contaba con primer ni segundo vicepresidente, por
tanto, Manuel Merino, el entonces presidente del Congreso, asumi6 el cargo de presidente de
la republica, una decision que generd desconcierto e indignacion en la poblacién causando
protestas a nivel nacional, cinco dias después Manuel Merino presentd su renuncia a la
presidencia. EI 16 de noviembre, el Congreso aprob6 una segunda opcion presentada por la
Mesa Directiva presidida por Francisco Sagasti, quien se convirtié en el presidente del Peru,

en un gobierno de transicion hasta las siguientes elecciones.

3.1.3. Entorno Social
La pandemia de coronavirus COVID-19 es una crisis de salud global que inicié en Asia
a finales del afio 2019 y desde entonces el virus se ha expandido a casi todos los continentes

del mundo.

El dia 16 de marzo de 2020, Martin Vizcarra, el entonces Presidente del Perd, anuncio
el Estado de Emergencia y cuarentena obligatoria incluyendo la suspension de actividades
escolares, cierre de fronteras que inicialmente fue por 15 dias y finalmente se extendié hasta
los 107 dias a nivel nacional y 223 para algunas provincias. Debido a estas medidas la crisis
sanitaria tiene el potencial de crear crisis sociales, econdmicas y politicas. Hasta octubre de
2020 detectaron 889 mil casos positivos en el Pert, de los cuales fallecieron 34,149 personas

(PNUD, 2020).

Segun encuestas realizadas por el Banco Mundial, los hogares peruanos han
experimentado una de las mayores pérdidas de empleo e ingresos en comparacion a toda
Ameérica Latina, esto va de la mano con la aversion al riesgo, factores que afectaron el consumo

durante el afio 2020 (Banco Mundial, 2020).

A inicios del mes de enero de 2021, el presidente Francisco Sagasti, anuncié la

adquisicion de las primeras vacunas contra el COVID 19 tras los acuerdos con las
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farmacéuticas Sinopharm (china) y AstraZeneca (inglesa). El mandatario indicé ademas que se
espera que antes de que la temporada de invierno se intensifique, un total de 14 y 15 millones

de pobladores estén vacunados.

Respecto a las vacunas que se desarrollan en el laboratorio Sinopharm, investiga dos
vacunas, ambas usan una version inactivada del SARS-CoV-2 (coronavirus) lo que provoca
una respuesta inmune en la persona que lo recibe sin provocar que se enferme. En el mes de
diciembre, Sinopharm anuncié que la vacuna que se ha desarrollado junto con el Instituto de
Productos Biologicos de Pekin cuenta con una eficacia de 79%. Sobre la vacuna desarrollada
por AstraZeneca y la Universidad de Oxford, utiliza como base otro virus que ha sido
transformado y adaptado para causar una respuesta inmune frente al coronavirus; estudios
realizados por el laboratorio indicaron un nivel de eficacia entre 60 y 90%, como ventajas el
costo de una dosis es cerca de 3 euros y es facil de almacenar, entre 2 y 8 grados centigrados

(Redaccion EC, 2021).

3.1.4. Entorno Tecnologico
Las innovaciones financieras que realizan las entidades financieras se llevan a cabo a

través de sus centros de innovacién y Agencias Laboratorio.

Tabla 7

Centros de innovacién y agencias laboratorio

Centros y movimientos de Agencia Laboratorio
innovacion
BCP Centro de InnovacXi6onBCP BCP LAB
BBVA La Torre Agile (movimiento)
Scotiabank Digital Fact
Interbank LaBentana Interbank Explora
BanBif Reinventa (movimiento) Oficinas Studio

Nota: Fuente: BCRP (2020).
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Los desarrollos tecnoldgicos de las entidades bancarias mas conocidos son:

Billeteras electronicas: “Yape” del Banco de Crédito del Peru, “Lukita” del

BBVA Pert, “Tunki” de Interbank y “Plim” de BBV A Pert, Interbank y

Scotiabank

—  Chatbots: “Arturito” del Banco de Crédito del Perti, “Maria” de Financiera
Efectiva

— Cambio de monedas: “Cocos y Lucas” del Banco de Crédito del Peru Y “T-

Cambio” del BBVA

— Soluciones para pymes: ‘Cima’ de Interbank

Ademas de las soluciones desarrolladas por las entidades bancarias, otras innovaciones
tecnoldgicas se dan por parte de las Fintechs, en el afio 2019 existian 130 empresas Fintech en
el Per, brindando soluciones de financiamiento, finanzas personales, medios de pago, cambio
de divisas, entre otros. Algunos ejemplos de las empresas Fintech en el Per( son: Bim, Izipay,

PayU y PagoEfectivo (BCRP, 2020).

3.1.5. Entorno Legal
Durante el afio 2020, se han aprobado leyes controversiales con la finalidad de aliviar
el impacto en las finanzas personales de las medidas tomadas para la prevencion de contagios

de la Covid-19 en el pais.

Algunas de las leyes aprobadas tienen un gran impacto el sistema financiero peruano,

la primera es la Ley N° 30478:

“Ley que modifica el articulo 40 y la vigésimo cuarta disposicion final y transitoria del

TUO de la ley del sistema privado de administracion de fondos de pensiones”
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Esta ley tiene como objetivo ampliar la vigencia del Régimen Especial de Jubilacion
Anticipada, especificando el uso del 4.5% del saldo restante en la Cuenta Individual de
Capitalizacion de los afiliados que opten por el retiro de hasta el 95.5% de sus fondos de la Ley
en mencion, asi como la inclusion a los pensionistas bajo la modalidad de retiro programado
en los beneficios de esta Ley, y el uso de hasta el 25% del fondo para la cuota inicial de la

compra de una primera vivienda.

Esta ley autorizo los retiros del 25% de los fondos de las AFP’s para:

a) Pagar la cuota inicial para la compra de un primer inmueble, siempre que se trate
de un credito hipotecario otorgado por una entidad del sistema financiero.
b) Amortizar un crédito hipotecario, que haya sido utilizado para la compra de un

primer inmueble otorgado por una entidad del sistema financiero.

También permiti6 que los afiliados a partir de los 65 afios de edad puedieran elegir entre
percibir la pensidn que le corresponda en cualquier modalidad de retiro, y/o solicitar a la AFP

la entrega hasta el 95.5% (Congreso de la Republica, 2016).

La segunda ley aprobada que tiene incluso un mayor impacto en el sistema financiero

es la Ley N° 31050:

“Ley que establece disposiciones extraordinarias para la reprogramacion y
congelamiento de deudas a fin de aliviar la economia de las personas naturales y las mypes

como consecuencia del covid-19”

Esta ley tiene como finalidad establecer medidas extraordinarias de reprogramacion de
pagos de créditos de personas naturales y MYPES afectadas econémicamente por el estado de

emergencia nacional a consecuencia del COVID-19, bajo el otorgamiento de garantias del
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Gobierno Nacional a través del Programa de Garantias COVID-19 (Congreso de la Republica,

2020).

A octubre del 2020 la Comision de Defensa del Consumidor del Congreso aprobd el
predictamen de los proyectos de ley 5250/2020-CR, 5343/2020-CR; 5598/2020-CR;
5904/2020-CR; 5960/2020-CR y 6303/2020-CR que buscan controlar las tasas de interés de
las entidades del sistema financiero. Esta iniciativa busca establecer tasas de interés maximas,

regular comisiones y gastos cobrados al consumidor de productos financieros.

Finalmente, el 30 de diciembre se aprobd la Ley que regula las tasas de interés en el
sistema financiero, denominada "Ley que protege de la usura a los consumidores de servicios

financieros" la cual comprende aspectos como:

a) Topes atasas de interés y cobros por el BCR, el Banco Central de Reserva se encargara de
establecer los limites maximos y minimos en las tasas de interés que se cobran en el
sistema financiero de manera semestral.

b) Devolucion del seguro de desgravamen para operaciones de crédito, el banco debera
entregar automaticamente certificado de no adeudo en un plazo no mayor a 7 (siete) dias
habiles al cliente cuando cancele su crédito.

c) Eliminacion del cobro de membresia o afiliacion, siempre y cuando se tenga un acuerdo
entre las partes y no se vean afectados los beneficios y derechos de las lineas de crédito
otorgadas.

d) Eliminacion de la comision interplaza, comision que hace referencia a aquella que cobra
el banco por realizar retiro de efectivo de un cajero automatico, ventanillas o agentes
Multired en una localidad distinta a donde se abrio la cuenta bancaria

e) El deudor bancario, en caso incurra en mora, solo deberad pagar los intereses por dicho

concepto y no comisiones o gastos adicionales como el de capitalizacién o intereses. La
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Superintendencia de Banca, Seguros y Administradora Privada de Pensiones (SBS) debera
emitir sanciones en caso se identifiquen clausulas abusivas en materia de tasas de interés,

comisiones o gastos (RPP, 2020).

Segln indica el legislador Franco Salinas Ldépez (2020) dentro de los principales
objetivos se busca establecer mecanismos claros para detener el abuso y castigar la usura
asegurando que las tasas de interés, comisiones, gastos, tarifas u otros que se aplican en los
productos y/o servicios que ofrecen el sistema financiero y de seguros sean justas y

competitivas.
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CAPITULO IV
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4.  Descripcion de la Banca Multiple y las Entidades que la Conforman
4.1. Descripcion de la banca multiple en el afio 2020

La banca multiple peruana cuenta con una participacion del 90% del total de créditos
de todas las instituciones que realizan operaciones mdaltiples en el Peru y tienen operaciones
con 16 sectores economicos. En total, las entidades bancarias tienen un total de activos totales
de 510,457 millones de soles, pasivos totales de 457,122 millones de soles y mantienen los
depdsitos de 26°436,297 personas naturales y 651,107 personas juridicas (Superintendencia de

Banca, Seguros y AFP’s, 2020).

4.1.1. Distribucién de créditos

Los créditos directos de las entidades bancarias que conforman la banca mdaltiple
peruana, como se puede observar en la Figura 9 esta concentrada en su mayoria en créditos a
empresas, principalmente en créditos corporativos los cuales representan el 25% del total de
sus préstamos, seguido de los préstamos a grandes y préstamos de consumo con 19% y 17%
respectivamente. Los créditos hipotecarios para vivienda y los créditos a mediana empresa
tienen la misma participacion de 16%. Los créditos con menor participacion son los créditos a
pequefias empresas que representan un 6% Yy los créditos a microempresas que representan un

1% (SBS, 2020).
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Figura 9

Distribucién de créditos de banca maltiple

= Créditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Créditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

m Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracion propia adaptado de SBS.

Asimismo, los préstamos a empresas que representan un mayor porcentaje son los
relacionados al Comercio, Industria Manufacturera y de Actividades Inmobiliarias,

Empresariales y de Alquiler, como podemos observar en la Figura 10.

Figura 10

Porcentaje de préstamos a empresas

= 1%
Otras Actividades de servicios comunitarios 4%
= 1%
Ensefianza === 204
* 0%
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de.. . 13%
5%
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones = 80/
Comercio 25%
— 30
Electricidad, Gas y Agua 4%
22%
Mineria 4%
= 1%
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicutura s 504
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Nota: Fuente: Elaboracion propia adaptado de SBS.
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4.1.2. Participacion de entidades bancarias en los créditos, depdsitos y patrimonio

Como se pude observar en la siguiente figura 11, los cuatro bancos mas grandes
representan el 85% de los créditos totales, estos bancos con Banco de crédito del Peri, BBVA
Per(, Scotiabank PerU e Interbank. El 15% restante pertenece a los 11 bancos restantes, siendo

Banbif y Mi Banco las entidades bancarias con mayor porcentaje.

Figura 11

Créditos directos por entidad bancaria

0%

1% 1%
0% = B. de Crédito del Peru

\\ ‘
= B. BBVA Per

= Scotiabank Pert
Interbank
= B. Interamericano de Finanzas
= Mibanco
= B, Pichincha
13% .
= B, Santander Per(

=B. GNB

= B. Falabella Pert
= Citibank

= B. Ripley

= B. de Comercio
= B. ICBC
B. Azteca Perl

Nota: Fuente: Elaboracion propia adaptado de SBS.

Como se pude observar en la figura 12, al igual que con los créditos, los cuatro bancos
mas grandes captan la mayor parte de los depdsitos totales, siendo en este caso el 85% de los
depdsitos totales captados por el Banco de crédito del Pert, BBVA Per, Scotiabank Per( e
Interbank. El 17% restante pertenece a los 11 bancos restantes, siendo Banbif y Mi Banco las

entidades bancarias con mayor porcentaje.
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Figura 12

Dep6sitos por empresa bancaria
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Nota: Fuente: Elaboracién propia adaptado de SBS

Como se pude observar en la siguiente figura 13 al igual que con los créditos y
depdsitos, los cuatro bancos mas grandes representan la mayor parte de patrimonio de la banca
multiple, siendo en este caso el 82% del patrimonio total es del Banco de crédito del Peru,
BBVA Per0, Scotiabank Pert e Interbank. EI 18% restante pertenece a los 11 bancos restantes,

siendo Banbif y Mi Banco las entidades bancarias con mayor porcentaje.
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Figura 13

Patrimonio por entidad bancaria

1% 1% 1%

, 19 [ 0%
2% 20p 2% o~
-2

= B. de Crédito del Per(

= Scotiabank Perd

= B. BBVA Peru
Interbank

2%

= Mibanco

= B. Interamericano de Finanzas
n Citibank

= B. Pichincha

= B, Santander Per(

= B. GNB

= B. Falabella Peru

11%

= B. Ripley

= B.ICBC

= B. de Comercio
B. Azteca Per(

Nota: Fuente: Elaboracion propia adaptado de SBS.

4.1.3. Fuentes de financiamiento de las entidades bancarias.

Como se pude observar en la Figura 14, la principal fuente de financiamiento de todas
las entidades bancarias son los depositos del publico, representando méas del 65% del total de
fuentes de financiamiento. La segunda fuente de financiamiento mas representativa de las
entidades bancarias son las cuentas y gastos por pagar, representando alrededor del 12% de las

fuentes de financiamiento.
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Figura 14

Fuentes de financiamiento de las entidades
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Nota: Fuente: Elaboracion propia adaptado de SBS.

4.1.4.Spread Bancario

La tasa de interés nominal promedio activa en moneda nacional (TAMN) tuvo una
tendencia decreciente desde cuatro afios antes del periodo de la presente investigacion y esta
tendencia se puede observar hasta el presente afio con una TAMN de 14,1%. Latasa de interés
nominal promedio pasiva en moneda nacional (TPMN) presentd una tendencia creciente en los
afios previos al 2014 como se puede observar en la imagen 15 y sigui6 con esta tendencia hasta
el afio 2016, desde entonces comenzé a descender desde 2.6% hasta 2.2%. En el afio 2014 el
spread bancario (TAMN — TPMN) fue de 13.4%, en el afio 2019 fue 11.9% y en el afio 2020
el spread al final del afio fue 11.15% Esto implica una menor rentabilidad de las entidades

bancarias.
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Figura 15

Tasas de interés (en porcentaje)
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Nota: Fuente: Elaboracion propia con informacién del BCRP, SBS.

4.2. Descripcion de las entidades que pertenecen a la banca multiple peruana
En la Figura 16 se observa el nivel de activos de las entidades bancarias ordenadas en
orden decreciente, se puede ver que la cantidad de activos de las cuatro entidades bancarias

supera considerablemente la cantidad de activos de las 11 entidades bancarias restantes.
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Figura 16

Nivel de activos de entidades bancarias (en millones de soles)
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Nota: Fuente: Elaboracion propia con informacion de la SBS.

4.2.1.Banco de Crédito del Perua

Inicid sus operaciones en 1889, es parte del Grupo Credicorp Perd, principal holding
de servicios financieros. Actualmente es el banco mas grande del Per( por cantidad de activos.
A octubre de 2020 cuenta con 179,245 millones de soles en activos totales y una participacion

de mercado de 35% en creditos totales y 33% en depositos totales (Grupo Credicorp, 2020).

La distribucion de sus préstamos por deudor, como se puede observar en la Figura 17
estd concentrada en su mayoria en créditos a empresas, principalmente en créditos
corporativos, representando casi un tercio del total de sus préstamos. Los créditos a
microempresas y pequefias empresas tienen la menor representacion de sus créditos con 1%y

6% respectivamente cada una.
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Figura 17

Distribucién de créditos del Banco de Crédito del Per(
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Nota: Fuente: Elaboracion propia con informacién del SBS.

4.2.2.BBVA Peru
Anteriormente llamado BBV A Continental, inicié sus operaciones un 9 de octubre de
1951. Pertenece al Grupo Econémico formado por Grupo BBVA Peru Holding y Holding

Continental (BRESCIA) (BBVA, 2019).

Es el segundo banco mas grande de Perl por total de activos, cuenta con
aproximadamente 104,925 millones de soles en activos y una participacion de mercado de 21%

en creditos totales y 33% en depositos totales (BBVA, 2020).
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Figura 18

Distribucion de créditos de BBVA
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Créditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracién propia con informacidn del SBS

La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 18 esta concentrada en su mayoria en créditos a empresas, principalmente en créditos
corporativos, a grandes empresas y a medianas empresas representando el 24%, 19% y 22%
del total de sus préstamos respectivamente cada una. Los créditos hipotecarios para vivienda
también tienen una participacion considerable, representando el 20% del total de créditos. Los
créditos a microempresas y pequefias empresas tienen la menor representacion de sus créditos

con menos de 0.5% Yy 5% respectivamente.

4.2.3.Scotiabank Peru
Forma parte de The Bank of Nova Scotia (Scotiabank), el banco canadiense con mayor

presencia internacional.
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Se fundd en el Peru en el afio 1943, es la tercera entidad bancaria mas importante del
sistema financiero y la tercera mas grande por cantidad de activos, los cuales ascienden
aproximadamente a 77,640 millones de soles en activos. Scotiabank cuenta con una

participacion de 17% de créditos totales y 33% en depdsitos totales.

Figura 19

Distribucién de créditos de Scotiabank Peru

= Créditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Créditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracién propia con informacidn del SBS

La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 19 esta concentrada en su mayoria en créditos a empresas, principalmente en créditos
corporativos los cuales representan el 35% del total de sus préstamos, seguido de los préstamos

a grandes y medianas empresas con 16% y 14% respectivamente.

A diferencia de los créditos a microempresas y pequefias empresas, tienen la menor

representacion de sus créditos con menos de 0.5% y 5% respectivamente cada una.
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4.2.4. Interbank

Es una de las principales entidades bancarias del pais. Se fund6 en Pert en el afio 1897
y forma parte de Intercorp Financial Services, su principal accionista. Es la cuarta entidad
bancaria méas grande por cantidad de activos, los cuales ascienden aproximadamente a 67,596
millones de soles. Interbank cuenta con una participacion de 13% de créditos totales y 13% en

depdsitos totales.

Figura 20

Distribucién de créditos de Interbank

= Créditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Créditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracién propia con informacion del SBS

La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 20 esta concentrada en su mayoria en créditos de consumo representando el 31%, mas
de un tercio del total de sus préstamos. En seguida, se ubican los préstamos a empresas,
principalmente en créditos corporativos los cuales representan el 22% del total de sus

préstamos, seguido de los préstamos a grandes y medianas empresas con 17% y 10%
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respectivamente. Los créditos hipotecarios para vivienda representan el 18% del total de
créditos. Los créditos a pequefias y microempresas empresas tienen la menor representacion de

sus créditos con menos de 0.5% cada una.

4.2.5.Banco Interamericano de Finanzas del Peru

También conocido como BanBif, comenzo sus operaciones a principios del afio 1991
dirigido principalmente a la banca de consumo y medianas empresas. BanBif forma parte del
grupo Ignacio Fierro y estéd presente en Espafia, Estados Unidos y América Latina (Rankia,

2014)

Cuenta con 18,562 millones de soles de activos aproximadamente. Tiene una
participacion de 4% de créeditos totales y el mismo porcentaje en depositos totales (BANBIF,

2020).

Figura 21

Distribucion de créditos de Banco Interamericano de Finanzas del Pert

= Créditos corporativos
= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas

‘ Créditos pequefias empresas
= Créditos a microempresas
= Créditos de consumo
= Créditos hipotecarios para
vivienda

Nota: Fuente: Elaboracién propia con informacién del SBS.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




UNIVERSIDAD

REPQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM ~@&  DE SANTA MARIA

La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 21 est& concentrada en su mayoria en créditos a empresas, principalmente en créditos a
grandes empresas, los cuales representan el 28% del total de sus préstamos, seguido de los
préstamos corporativos con un porcentaje de 24%. El porcentaje restante de los créditos esta
concentrado en créditos a medianas empresas, microempresas y créditos de consumo con 17%,

17% y 14% respectivamente.

4.2.6.Mi banco
Mi banco inici6 operaciones en Lima en 1998, es parte del Holding Credicorp desde el

2014 al ser adquirido por Edyficar.

En el afio 2006, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) lo reconocié con el
Premio a la Excelencia en Microfinanzas y en el 2008 Mi Banco gand el Effie de Plata por la

campafia "Créditos Aprobados (Mi banco, 2015).

Cuenta con 15,059 millones de soles de activos aproximadamente. Tiene una

participacion de 3% de créditos totales y el mismo porcentaje en depdsitos totales.

Figura 22

Distribucién de créditos de Mibanco

= Créditos corporativos

= Creéditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Creéditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

64% -
= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracidn propia con informacién del SBS.
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La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 22 estd concentrada en su mayoria en créditos a pequefias empresas, los cuales
representan el 64% del total de sus préstamos, seguido de los préstamos a microempresas con
un porcentaje de 22%. El porcentaje restante de los creditos esta concentrado en créditos de

consumo, hipotecarios y a medianas empresas con 5%, 5% y 4% respectivamente.

4.2.7.Banco Pichincha

Inicio sus operaciones en Julio de 1964 bajo el nombre de Financiera y Promotora de
la Construccion S.A. Mas adelante en el afio 1982 modifico su denominacion a FINANPRO
Empresa Financiera. En 1986 se constituyé como Banco Financiero y en 2018 cambio su
nombre a Banco Pichincha. El principal accionista es el Banco Pichincha de Ecuador, con
presencia en la region andina en Peru; Panama, Estados Unidos y Espafia (Banco Pichincha,

2018).

Cuenta con 10,957 millones de soles de activos aproximadamente. Tiene una

participacion de 2% de créditos totales y el mismo porcentaje en depositos totales.

Figura 23

Distribucion de créditos de Banco Pichincha

= Créditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Créditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Fuente: Elaboracion propia con informacion del SBS
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La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 23 estd concentrada en su mayoria en créditos de consumo, los cuales representan el
32% del total de sus préstamos, seguido de los préstamos a grandes empresas con un porcentaje
de 22% y en tercer lugar se encuentran sus préstamos a medianas empresas con un 18%. El
porcentaje restante de los créditos esta concentrado en créditos hipotecarios para vivienda,
créditos a pequefias empresas, créditos corporativos y créditos a microempresas con una

participacion en los créditos totales de 14%,6%, 5% y 3% respectivamente.

4.2.8.Banco Santander Peru S.A.

Banco Santander Pera S.A. Se constituy6 el 24 de 2007 e inicia sus operaciones el 29
de octubre de 2007. Es parte del grupo Santander de Espafia, uno de los principales
conglomerados financieros del mundo. A octubre de 2020 cuenta con 9,172 millones de soles

en activos totales (Banco Santander, 2019).

Su mercado objetivo estd conformado por clientes globales, multinacionales y
principales empresas del pais con ingresos mayores a US$10 millones anuales. Sus principales
servicios son las operaciones de crédito de comercio exterior, financiamiento de capital de
trabajo, confirming y financiamientos de mediano plazo via arrendamiento financiero

(Superitendencia del Mercado de Valores, 2020).
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Figura 24

Distribucién de créditos de Banco Santander Peru

= Créditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Créditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracién propia con informacién del SBS

La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 24 esta concentrada en su mayoria en créditos corporativos, que representa el 44% del
total de sus préstamos, seguido de los préstamos a grandes empresas con un porcentaje de 42%
y, en tercer lugar, con un porcentaje mucho menor, se encuentran sus préstamos a medianas

empresas con un 14%. Los créditos a pequefias empresas representan menos del 0.5%.

4.2.9. Citibank del Peru S.A.

Se establecid en el Per( el 9 de febrero de 1920 y pertenece al grupo econémico del
grupo financiero diversificado a nivel mundial, Citigroup Inc. Su puablico objetivo son los
negocios de Banca Corporativa e Institucional y los servicios de Banca Privada Internacional.

A octubre de 2020 cuenta con 9,081 millones de soles en activos totales.

La Banca Corporativa y de Inversion de Citibank del Peri S.A. presta servicios
financieros a empresas multinacionales, corporaciones locales, instituciones financieras y

gobiernos (Citi Peru, 2017).
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Figura 25

Distribucién de créditos de Citibank del Per( S.A.

= Créditos corporativos

= Creéditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Créditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para
vivienda

Nota: Fuente: Elaboracién propia con informacion del SBS

La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 25 esta concentrada en su mayoria en créditos corporativos, que representan mas de la
mitad con un 52% del total de sus préstamos, seguido de los préstamos a grandes empresas con
un porcentaje de 46%, sumando entre ambas un 98% Yy en tercer lugar, con un porcentaje mucho

menor, se encuentran sus préstamos a medianas empresas con un 2%.

4.2.10. Banco GNB Peru S.A.

Inicid sus operaciones en octubre de 2013 es una entidad financiera del grupo Banco
GNB Sudameris S.A., organizacion tiene 99 afos en el mercado financiero colombiano, y es
reconocido como una de las entidades con mejor desempefio en el mercado financiero de
Colombia. Los principales servicios de Banco GNB Pert son los de Banca Personal y Banca

Empresarial (Banco GNB, 2013).

A octubre de 2020 cuenta con 5,918 millones de soles en activos totales.
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Figura 26

Distribucién de créditos de Banco GNB Peru

= Créditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Creéditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Creditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracion propia con informacién del SBS.

La distribucion de préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la Figura
26 esta diversificada, sin embargo, presenta una mayor concentracion en créditos de consumo,
que representan un 36% del total de sus préstamos, seguido de los préstamos hipotecarios para
vivienda con un porcentaje de 25%, sumando entre ambas mas del 50% del total de créditos.
Con un porcentaje menor los créditos corporativos representan un 14% de los créditos, los
créditos a grandes y medianas empresas representan cada una el 12% y finalmente los créditos

a pequefias empresas representan el 1%.

4.2.11. Banco Falabella Peru S.A.

Fue constituido por la conversion de Financiera CMR S.A. e inici0 sus operaciones
como banco el 05 de agosto del 2007. Pertenece al grupo Solari, el cual a su vez es duefio de
las tiendas minoristas Falabella, el cual le da nombre a la institucion financiera. A octubre de

2020 cuenta con 4,130 millones de soles en activos totales (Bolsa de Valores de Lima, 2020).
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En 2008 lanzaron al mercado las tarjetas CMR Visa y CMR Visa Platinum y sus

créditos estan enfocados a personas naturales (Banco Falabella, 2020).

Figura 27

Distribucién de créditos de Banco Falabella

= Créditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Creéditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracion propia con informacién del SBS.

La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 27 esta concentrada en su totalidad en créditos de consumo representando el 100% de

sus créditos.

4.2.12. Banco Ripley S.A
Inicio operaciones como entidad bancaria el 14 de enero del 2008 tras la culminacion
del proceso de transformacion de Financiera Cordillera S.A. a Banco Ripley S.A. (Bolsa de

Valores de Lima, 2020).

Forma parte de Ripley Corp, el holding de empresas que agrupan los negocios retail
(Tiendas Ripley), financiero e inmobiliario, con presencia en Chile y Perd. A octubre de 2020

cuenta con 2,233 millones de soles en activos totales (Banco Ripley, 2010).
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Sus créditos estan enfocados a personas naturales a través de préstamos con tarjetas de

crédito Ripley.

Figura 28

Distribucién de créditos de Banco Ripley

= Creéditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Creéditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracién propia con informacion del SBS

La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 28 esta concentrada en su totalidad en créditos de consumo representando el 100% de

sus créditos.

4.2.13. Banco de Comercio

Fue constituido dentro del marco del proceso de reorganizacion societaria del antiguo
Banco de Comercio el 27 de agosto del 2004 (Banco de Comercio, 2008) y forma parte del
grupo economico liderado por la Caja de Pensiones Militar Policial (CPMP); institucion
encargada de la administracion del Fondo de Pensiones del Personal de la Fuerza Armada y de

la Policia Nacional del Per( (Bolsa de Valores de Lima, 2020).
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A octubre de 2020 cuenta con 2,233 millones de soles en activos totales.

Figura 29

Distribucién de créditos de Banco de Comercio

= Créditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Créditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para
vivienda

Nota: Fuente: Elaboracién propia con informacién del SBS.

La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 29 esta concentrada en su mayoria en créditos de consumao, los que representan un 78%
del total de sus préstamos, el 22% restante esta distribuido entre créditos a grandes empresas
con un porcentaje de 10%, créditos hipotecarios para vivienda con un 5%, creditos a medianas

empresas con un 4% y créditos corporativos con un 3%.

4.2.14. ICBC Peru Bank S.A
Fue el primer banco de capital chinos en ingresar al sistema financiero peruano. Inicio
sus operaciones en el Per el 6 de febrero de 2014, ofreciendo productos y servicios financieros

incluyendo depositos, transferencias, comercio exterior, financiamiento, cartas fianzas,
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préstamos, entre otros. Recibe el respaldo financiero de su matriz ICBC Ltd., uno de los
principales bancos del mundo y busca aprovechar el afianzamiento de las relaciones
economicas y comerciales entre China y el Pert, impulsadas por el Tratado de Libre Comercio

(ICBC Peru Bank, 2019).

A octubre de 2020 cuenta con 2,731 millones de soles en activos totales.

Figura 30

Distribucién de créditos de ICBC Per( Bank

= Creéditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
Creditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracion propia con informacion del SBS.

La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 30 esta concentrada en su mayoria en créditos corporativos, los que representan un gran
porcentaje de 86% del total de sus préstamos, el 14% restante esta distribuido entre créditos a

medianas empresas con un porcentaje de 9% y créditos a grandes empresas con un 5%.
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4.2.15. Banco Azteca del Peru S.A.

Se constituyo el 03 de setiembre de 2007 y mas adelante, el 24 de enero de 2008, la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) mediante Resolucion SBS N°146-2008
autorizé el funcionamiento del Banco, subsidiaria del Grupo Elektra de México (Banco Azteca,

2020).

Sus creditos estan enfocados principalmente a personas naturales a través de préstamos,
tarjetas de crédito y créditos de consumo principalmente para financiar las compras en las
tiendas Elektra. Sus colocaciones son orientadas a los segmentos socioeconémicos C+ y D,
conformado por personas naturales cuyas remuneraciones son percibidas usualmente de

manera semanal (Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A., 2019)

A octubre de 2020 cuenta con 562,603.28 soles en activos totales como se muestra en

la Figura 31.

Figura 31

Distribucién de créditos de Banco Azteca del Per(

= Créditos corporativos

= Créditos a grandes empresas

= Créditos a medianas empresas
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= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracién propia con informacion del SBS
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La distribucion de sus préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la
Figura 31 estd concentrada en su totalidad en créditos de consumo representando el 100% de

sus créditos.

4.2.16. Deutsche Bank Peru

El 10 de junio de 2008, la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones (SBS), mediante resolucion SBS N° 2035 — 2008, autorizo el
funcionamiento de la empresa bancaria Deutsche Bank (Pert) S.A., subsidiaria directa de
Deutsche Bank AG Frankfurt, una de las instituciones financieras mas grandes a nivel mundial

Basado en la ciudad de Frankfurt (SBS, 2017).

A octubre de 2015 contaba con 52.29 millones de soles en activos totales; en el mismo
mes, la empresa anuncia el cierre de sus operaciones en diez paises incluido el Perd. En 2016
la SBS aprueba el inicio del proceso de liquidacion de la empresa, y en agosto del afio 2017 se
da por concluido el proceso de liquidacion voluntaria del Deutsche Bank (Pert) S.A. y declaran

la extincion de su personalidad juridica mediante la resolucion SBS N° 3371-2017.

Su modelo de negocio se encuentra focalizado en la intermediacion financiera de
segundo piso, en trading de instrumentos de renta fija, y también operaciones de cambio y de

tesoreria.

4.2.17. Banco Cencosud

Banco Cencosud S.A. inici6 sus operaciones en agosto 2012, luego de obtener su
licencia de funcionamiento el 14 de junio del 2012 mediante la resolucion SBS N° 3568 —2012.
La empresa bancaria formaba parte de Cencosud S.A., a través de Cencosud Per, quien tenia
el 99.9% del accionariado. EI Grupo Cencosud es uno de los principales retailers en
Latinoameérica y cuenta con una clasificacion internacional BBB- con perspectiva negativa

otorgada por Fitch Rating (SBS, 2012).
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En mayo de 2018 se anuncio el acuerdo de la subsidiaria Scotiabank Pert con Cencosud
Per( para adquirir el 51% de la participacion del Banco Cencosud (Redaccion EC, 2018). En
febrero del afio 2019 la Superintendencia de Banca y Seguros mediante la resolucién SBS N°
753-2019 autorizé la conversion del Banco Cencosud a Caja Rural de Ahorro y Crédito (en
adelante, CRAC) bajo la denominacion de Caja Rural de Ahorro y Crédito CAT Peru S.A.,
conservando la capacidad que actualmente tiene el Banco de expedir y administrar tarjetas de

crédito y débito, y de emitir dinero electrénico (Redaccién EC, 2019).

Figura 32

Distribucién de créditos de Banco Cencosud
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Créditos pequefias empresas

= Créditos a microempresas

= Créditos de consumo

= Créditos hipotecarios para vivienda

Nota: Fuente: Elaboracién propia con informacién del SBS.

En mayo de 2018 contaba con 934,733 soles en activos y la distribuciéon de sus
préstamos por tipo de crédito, como se puede observar en la Figura 32 estaba concentrada en

su totalidad en créditos de consumo representando el 100% de sus créditos.
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A octubre de 2020 solo 15 de las 17 entidades bancarias mencionadas contindan
desarrollando operaciones de banca comercial en el Per: Banco de Crédito del Peri, BBVA
Per(, Scotiabank Per(, Interbank, Banco Interamericano de Finanzas del Pert, Mi banco,
Banco Pichincha, Banco Santander Peru S.A., Citibank del Per S.A., Banco GNB Pert S.A.,
Banco Falabella Pert S.A., Banco Ripley S.A., Banco de Comercio, ICBC Peru Bank S.A,
Banco Azteca del Pert S.A., Banco Cencosud. Estas instituciones representan el 90% del total

de créditos en nuestro pais.

Cuatro de las 15 entidades bancarias representan el 85% de los créditos de toda la banca
maultiple: Banco de Crédito del Pert, BBV A Peru, Scotiabank Peru e Interbank. Estas entidades
tienen diversificada su cartera de créditos con un mayor porcentaje en créditos corporativos, a
excepcion de Interbank que tiene la mayor concentracién de sus créditos en créditos de

consumo, seguido de créditos corporativos.

Citibank del Pera S.A., ICBC Pert Bank S.A y Banco Santander Per( S.A., tienen
concentrada el 100% de su cartera en créditos a empresas, en su mayoria a créditos

corporativos, seguidos de créditos a grandes y medianas empresas.

Las entidades bancarias que concentran sus créditos en créditos de consumo son: Banco

Falabella Pert S.A., Banco Ripley S.A., Banco Azteca del Pert S.A. y Banco de Comercio.

Las demas entidades bancarias: Banco Interamericano de Finanzas del Peru, Mi banco,
Banco Pichinchay Banco GNB Per( S.A tienen su cartera de créditos mas diversificada. Banco
Interamericano de Finanzas del Perl con una mayor concentracién en créditos a grandes
empresas, Banco Pichincha y Banco GNB Perd S.A con una mayor concentracion en créditos
de consumo y Mi banco es la unica entidad bancaria con la mayor concentracion de créditos

en créditos a pequefias empresas.
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CAPITULO V
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5. Aplicacion del Indice CAMEL

5.1. Procesamiento de datos

El primer paso que se realizara para hallar el indice CAMEL es el procesamiento de
datos. Se tomaron en cuenta los siguientes 9 ratios de la Tabla 8 en las 5 categorias que
componen el indice CAMEL para cada una de las 17 entidades bancarias que se analizaran en
cada periodo de un mes desde enero de 2014 hasta setiembre de 2020, siendo un total de 81

meses.

Tabla 8

Categorias del indice Camel

Categoria Sigla Indicador Calculo
icienci . ; Patrimonio Efectivo
Suf!culenma de C Ratio de Capital Global f
capita Activos y contingentes ponderados por
Créditos Atrasados
Ar Ratio de Mora Créditos Directos
Calidad de Activos -,
Provisiones
Az Ratio de Cobertura Créditos atrasados
» Gastos de administracién anualizados
B M Razon de gastos de
Gestion y 1 administracion Activo productivo promedio
Eficiencia
Operativa Depésitos
My Ratio de Eficiencia p
Nro. De oficinas
Utilidad Neta Anualizada
E: ROAE Patrimonio Promedio
Rentabilidad o )
Utilidad Neta Anualizada
E. ROAA Activo Promedio
Promedio activo corriente MN
Ly Liquidez MN Promedio pasivo corriente MN
Liquidez
L Promedio activo corriente ME
L, Liquidez ME

Promedio pasivo corriente ME

Nota: Fuente: Elaboracién propia

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




UNIVERSIDAD

REPQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM =@  DE SANTA MARIA

Las entidades del sistema financiero que se tomaran en cuenta en el andlisis son las

siguientes 17 entidades bancarias:

Banco de Crédito del Peru

- BBVAPeru

- Scotiabank Peru

- Interbank

- Banco Interamericano de Finanzas del Peru

- Mi banco

- Banco Pichincha

- Banco Santander Peru S.A.

- Citibank del Peru S.A.

- Banco GNB Pert S.A.

- Banco Falabella Peru S.A.

- Banco Ripley S.A.

- Banco de Comercio

- ICBC Pert Bank S.A

- Banco Azteca del Pert S.A.

- Deutsche Bank

- Banco Cencosud

En el caso de Deutsche Bank y Banco Cencosud se consideraron los ratios desde enero
de 2014 hasta junio de 2016 y febrero de 2019 respectivamente, debido a que ambas entidades
bancarias reportaron la informacion necesaria hasta las fechas mencionadas y ya no se

encuentran en operacion al 2020.
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El conjunto de los ratios de los meses y periodos mencionados se encuentran en el
Anexo N°02 Ratios Histéricos que fueron proporcionados por la Superintendencia de Banca,

Seguros y AFP’s.

5.2. Seleccion de la cota de referencia

Para el calculo de la cota de referencia se consideran los 8 ratios historicos desde el afio
2007 al 2013 de las mismas 17 entidades bancarias previamente mencionadas que seran
analizadas, considerando de esta manera periodos de crisis como en el afio 2008, afio en el que
China se vio afectada por la crisis financiera que tuvo origen en Estados Unidos, lo generd
repercusiones en Perl ya que el pais asiatico era destino del 19% de las exportaciones peruanas.
También se considera periodos de mayor crecimiento econémico como el afio 2010, afio en el

que el PBI de Peru crecié 15% (AFP Habitat, 2020).

Se tomaron en cuenta datos de periodos de crisis y periodos de mayor crecimiento
econdmico, debido a que esto permite que la cota de referencia no esté sesgada y sea posible
hallar los umbrales de la distribucion de los datos. Estos datos se muestran en el Anexo N°03

Cotas de Referencia.

5.3. Calculo de umbrales
Para cada uno de los indicadores que componen el indice CAMEL, se calcularan los
percentiles 20, 40, 60 y 80 de los datos seleccionados como cota de referencia. Seccionando de

esta manera los datos en 5 rangos, como se puede observar en la Tabla 9.

Se realizaran los pasos indicados en el marco tedrico, con ayuda del programa Excel, siguiendo

la metodologia de Anderson, Sweeney y Williams (2008)

Paso 1. Ordenar los datos de menor a mayor (colocar los datos en orden ascendente).

Paso 2. Calcular el indice i donde p es el percentil deseado y n es el numero de

observaciones.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




REPOSITORIO DE UNIVERIDAB

TESIS UCSM

CATOLICA '
DE SANTA MARIA

= (2
Le (100) "
Paso 3. (a) Si i no es un numero entero, debe redondearlo. EI primer entero mayor que

i denota la posicion del percentil p. (b) Si i es un nimero entero, el percentil p es el

promedio de los valores en las posicionesiei+ 1 (p. 86).

Tabla 9
Umbrales
Umbrales
Percentil 20 Percentil 40 Percentil 60 Percentil 80
C Ratio de Capital Global 12.6 13.8 145 16.4
A Ratio de Mora 1.7 2.3 3.0 4.2
A  Ratio de Cobertura 140.4 170.7 194.8 223.5

Ratio de Eficiencia (Gastos
M  de administracién/Activo 3.0 4.1 5.1 12.7
productivo promedio)

Ratio de Eficiencia

M (Depsitos/oficinas) 32,984 62,981 109,531 158,012
E ROE 6.57 12.89 16.55 21.55
E ROA 0.65 1.07 1.76 2.37
L  Ratio de Liquidez MN 19.86 26.39 34.83 46.75
L Ratio de Liquidez ME 46.87 56.98 68.43 97.44

Nota: Fuente: Elaboracion propia

Tal como se ha detallado previamente, se han seguido los 03 pasos para el calculo de
los umbrales, considerando el célculo de percentil 20, percentil 40, percentil 60 y percentil 80

para cada uno de los ratios de los componentes del indica CAMEL,

Los datos que se han calculado, seccionan el total de datos de la cota de referencia
mencionada en el punto previo, en 5 secciones que permitiran realizar la normalizacion de

datos que se mostrara en el punto 5.4. Normalizacion de Datos, de esta manera se podran
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comparar los datos mensuales de los indicadores de las entidades bancarias con sus respectivos

umbrales.

5.4. Normalizacion de datos
Cada ratio se transformé asignandole un namero entero del 1 al 5 segun su ubicacion
en relacion a los umbrales previamente calculados segun orden de cada ratio en particular

(BCRP, 2020).

En cada uno de las ratios, el valor asignado sera “1”, cuando el ratio registre los valores
que demuestren una mayor fortaleza en el indicador y “5” cuando represente ¢l mayor nivel de

vulnerabilidad financiera a comparacion de los respectivos umbrales de cada ratio.

Para los ratios de capital global (RKG), Cobertura de provisiones, Ratio de Eficiencia,
ROEA, ROAA, Liquidez en MN y Liquidez ME; un mayor valor indica una mayor fortaleza
financiera, por lo que se realizara la estandarizacién tal como se ha descrito en el punto 2.2.2.8.

Normalizacion de los valores.

El resultado de este paso es un nimero por cada ratio, en cada mes durante el periodo
de andlisis y por cada entidad bancaria, que puede ser 1, 2, 3, 4 0 5 segun su ubicacion en
relacion a los umbrales, como se puede observar en los Anexos de Normalizacion de datos,
Anexo N°04 al Anexo N°12. Estos resultados permiten evaluar los 5 aspectos: Suficiencia de
capital, Calidad de activos, Gestion y Eficiencia Operativa, Rentabilidad y Liquidez para cada
entidad bancaria, de una manera continua en el tiempo, para poder identificar especificamente
que componentes incrementaron o disminuyeron la solidez financiera de una entidad bancaria

en cada periodo del tiempo.

Sin embargo, para analizar la banca multiple de forma integrada, se necesita sintetizar

los valores obtenidos, para ello se calculara en el siguiente paso el indice CAMEL, el cual

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




CATOLICA '
DE SANTA MARIA

REPOSITORIO DE 75 UNIVERSIDAD

TESIS UCSM

incluye los 5 componentes previamente mencionados en un solo valor para cada entidad en

cada mes.

5.5. Indice CAMEL
Para el calculo del indice CAMEL para cada entidad bancaria, se realiza la agregacion
ponderada de los ratios normalizados en el paso anterior para obtener un indicador global de

fortaleza financiera para cada mes desde enero de 2014 hasta setiembre de 2020.

En la normalizacion de los datos se obtuvo para cada mes un namero del 1 al 5 para
cada uno de los 8 ratios que conforman las cinco categorias. Después, se procedio a multiplicar
los numeros obtenidos por la ponderacion de cada una de las respectivas categorias para obtener

un numero del 1 al 5 que globalice los resultados de cada uno de los indicadores.

Para la ponderacion de cada indicador, se considerd el mismo peso de 20% para cada

una de las categorias, como se puede observar en la Tabla 10.

Tabla 10

Componentes del indice CAMEL y sus ponderaciones

Categoria Sigla Indicador (1) Peso (W)

Suficiencia de capital C Ratio de Capital Global 20%
. . A1 Ratio de Mora 15%

I A :
Calidad de Activos A, Ratio de Cobertura 5%
Gestion y Eficiencia My Razon de gastos de administracion 15%
Operativa M Ratio de Eficiencia 5%
- E; ROEA 10%
Rentabilidad E, ROAA 10%
Liquidez L: Liquidez MN 15%
q L, Liquidez ME 5%

Nota: Fuente: Elaboracidn propia.
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En el caso de las categorias que cuentan con mas de un indicador, se repartié el peso de

20% entre todos los indicadores.

En la categoria de Calidad de Activos se le dio el peso de 15% al ratio de mora y un
menor peso, de 5% al ratio de cobertura, considerando que el nivel de mora es un indicador
mas directo para analizar la calidad de los activos, a diferencia del ratio de cobertura que es un

indicador més relativo, porque considera las provisiones en relacion a los créditos atrasados.

En la categoria de Gestion y Eficiencia Operativa se asignd un peso de 15% a la razon
de gastos de administracion y un peso menor, de 5% al ratio de eficiencia debido a que se
espera que el segundo ratio tenga un mejor desempefio en los afios mas recientes en todas las
entidades bancarias, acompafado de la tendencia del desarrollo de nuevos canales digitales

alternativos a los tradicionales.

En la categoria de Rentabilidad se asigné el mismo peso de 10% a ambos ratios,
considerando que la rentabilidad sobre los activos es igual de relevante que la rentabilidad

sobre el patrimonio para el componente.

En la categoria Liquidez se asigno un peso de 15% al ratio de liquidez en MN y un peso
menor, de 5% al ratio de liquidez en ME debido a la mayor proporcion de créditos en MN a
comparacién de los créditos en moneda extranjera de la banca multiple y la tendencia a la

reduccion de la dolarizacion de los créditos.

El procedimiento que se llevo a cabo para el calculo del indice CAMEL para cada mes

y cada entidad bancaria, es la siguiente suma ponderada:

INDICE CAMEL = Zli * Wi
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Donde | es el resultado de cada uno de los indicadores en cada mes y W es el peso
previamente asignado a cada indicador respectivamente. En la presente investigacion se
consideraron en total 9 indicadores con las respectivas ponderaciones que se indican en la Tabla

10.
Se utilizara la siguiente ecuacion:

INDICE CAMEL = w1 % C + w2 * A1+ w3 * A2 + w4 « M1 + w5 * M2 + w6 * E1 + w7 * E2 + w8 * L1
+ w9 x L2

Al considerar las ponderaciones definidas para cada uno de los indicadores, se obtiene:

INDICE CAMEL = 20% % C + 15% % A1 + 5% * A2 + 15% * M1 4+ 5% * M2 + 10% * E1 4+ 10% * E2
+ 15% = L1 + 5% = L2

Esta ecuacion sera utilizada para hallar el indice CAMEL de cada mes para cada entidad
bancaria, en la que re reemplazard C, Al, A2, M1, M2, E1, E2, L1 Y L2 por los resultados

normalizados de cada mes, para cada entidad bancaria, obtenidos en el paso previo.

Los resultados obtenidos que se pueden visualizar Anexo N°13 son numeros del 1 al 5,
brindando finalmente un Gnico nimero para cada entidad bancaria para cada mes del periodo
de analisis. El indice CAMEL debe ser interpretado segun la Tabla 5 en la que se indica que
un numero mayor o igual a 1 y menor que 2 indica una posicion “Solvente”; un valor mayor 0
igual a 2 y menor que 3 indica una posicion “Moderadamente solvente”; un valor mayor o igual
que 3y menor que 4 indica una posicion “Moderadamente fragil” y un valor mayor o igual que

4 y menor o igual a 5indica una posicion “Fragil”.

5.6. Interpretacion del indice CAMEL
Para interpretar y comprender los resultados obtenidos en los pasos previos
mencionados, se elabord la Figura 33, en la cual se muestran los datos obtenidos en el Anexo

N°13.
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La Figura 33 indice CAMEL de la Entidades Bancarias Periodo 2014-2020, es la
representacion grafica de los resultados obtenidos del indice CAMEL de las entidades

bancarias desde enero de 2014 hasta setiembre de 2020.

Los valores més altos indican las entidades bancarias y los periodos con menor solidez
financiera y, por el contrario, los valores mas bajos indican las entidades y periodos con mayor

solidez financiera.

Con la finalidad de evaluar las entidades bancarias desde la entidad bancaria con mayor
solidez financiera hasta la entidad con menor solidez financiera, se calculd el promedio de sus
respectivos indices CAMEL durante el periodo 2014-2020 y se ordenaron de menor a mayor,

teniendo como resultado la Tabla 11.

Tabla 11

indice CAMEL promedio de enero 2014 a setiembre de 2020

Citibank del Peru 1.615
Deutsche Bank Pert 1.727
ICBC Perti Bank 2.145
Banco Santander 2.199
Banco de Crédito del Perl 2.293
Interbank 2.396
BBVA Pert 2.598
Banco Ripley 2.863
Scotiabank 2.910
Banco GNB 2.916
Banco Falabella 3.060
Banbif 3.180
Mibanco 3.254
Banco Cencosud 3.288
Banco Azteca 3.504
Banco de Comercio 3.534
Banco Pichincha 4.146

Nota: Fuente: Elaboracion propia.
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Se puede observar que los resultados se encuentran entre 1.615 y 4.146. Citibank y
Deutsche Bank se encuentran en una posicion “Solvente” seglin la Tabla 5: Interpretacion del
indice CAMEL. En seguida y con una mayor concentracion en el rango “Moderadamente
Solvente” se encuentran las siguiente 8 entidades bancarias: ICBC Peru Bank, Banco
Santander, Banco de Crédito del Perd, Interbank, BBVA Per(, Banco Ripley, Scotiabank y
Banco GNB. Las siguientes seis entidades estan dentro del rango “Moderadamente Fragil™:
Banco Falabella, Banbif, Mibanco, Banco Cencosud, Banco Azteca, Banco de Comercio. La

siguiente entidad es Banco Pichincha ubicandose en el rango “Fragil”.

Como se puede observar en la Figura 33 y en la Tabla 11, una entidad bancaria se
encuentra con el indice CAMEL muy por debajo de las demas durante la mayor parte del
periodo de analisis, este es el caso de Citi Bank del Peru, siendo la entidad bancaria con mayor
solidez en el periodo de analisis desde enero de 2014 hasta setiembre de 2020. Demostrd un
incremento en la solidez financiera desde Julio del 2015, logrando ser la entidad bancaria con
mayor solidez financiera desde noviembre de 2015 hasta fines del 2020, manteniendo la
tendencia a la baja del indice CAMEL. Sin embargo, desde marzo del afio 2020 su indice se
incrementa, como resultado de la contraccién econdmica a causa de las medidas para prevenir

el contagio de Covid-19.

Otra entidad bancaria con un indice CAMEL bajo, la segunda en la Tabla 11, es Deutche
Bank Per. Desde diciembre de 2014 hasta octubre de 2015 fue la entidad bancaria con mayor
solidez financiera, antes de que su indice CAMEL comience a incrementarse, demostrando una
posicion menos sélida hasta que en junio del mismo afio incrementd significativamente

obteniendo una posicion “Moderadamente Solvente” justo antes de detener sus operaciones.

La tercera entidad con mayor solidez financiera segun la Tabla 11 y la segunda a finales

del afio 2020 es ICBC Peru Bank, que también demuestra una tendencia decreciente en su
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indice CAMEL. Inicia el periodo de analisis en una posicion "Moderadamente solvente" y en
febrero de 2014 su indice CAMEL se incrementa hasta obtener la posicion "Moderadamente
fragil” por Unica vez durante un mes, en el mes siguiente su indice CAMEL regresa a la
posicion inicial, en junio de 2014 incrementa nuevamente, conservando Su posicion
"Moderadamente solvente” y en junio de 2014 disminuye obteniendo su menor valor desde el
inicio del periodo de analisis. Desde entonces se incrementa nuevamente hasta octubre de 2015
y desde entonces disminuye y mantiene una tendencia decreciente hasta que en diciembre de
2019 obtiene una posicion "Solvente" manteniéndose en esa posicion hasta el final del periodo
de analisis. Al igual que otras entidades bancarias, en el afio 2020 su indice CAMEL

incrementd, sin embargo, este incremento no fue muy significativo

La siguiente entidad bancaria con mayor solidez financiera segin la Tabla 11, es Banco
Santander, su indice CAMEL present6 una tendencia decreciente hasta noviembre del afio 2017
teniendo una posicion de "Solvente”. Sin embargo, a partir de la fecha mencionada, su indice
CAMEL comenz6 a incrementarse ligeramente obteniendo una posicion “Medianamente
Solvente”. A diferencia de las entidades bancarias previamente mencionadas, su indice
CAMEL se redujo en el afio 2020, debido a su reduccion en los componentes C, A2, M1, M2

y L1

Las entidades bancarias previamente mencionadas que siguieron en operaciones hasta
el afio 2020, mantuvieron un indice CAMEL menor que las demas entidades financieras, tienen
en comun que la distribucién de sus créditos se encuentra concentrada en créditos a empresas,

principalmente en créditos corporativos, seguidos de créditos a grandes y medianas empresas.

Las siguientes entidades bancarias con mayor solidez financiera, que siguen a las
previamente mencionadas en la Tabla 11 son las que tienen un indice CAMEL entre 2y 3.5 la

mayor parte del periodo de analisis. En primer lugar, esta el Banco de crédito del Peru, seguido
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de Interbank, y en seguida BBVA Perd, que durante todo el periodo de andlisis las tres
entidades se mantuvieron en posicion “Moderadamente Solvente”, sin cambios drasticos
durante el periodo de analisis, con un indice estable. Las tres entidades bancarias tienen en
comun la distribucién de sus créditos con una mayor concentracion en créditos a empresas,
entre créditos corporativos, a grandes, medianas y pequefias empresas, asi como también en
créditos de consumo en una menor proporcion. Otra caracteristica que tienen en comdn las tres
entidades bancarias mencionadas es que en marzo de 2020 sus indices CAMEL se
incrementaron sin dejar de estar en posicion “Moderadamente Solvente” y disminuyeron a
finales del mismo afio, siguiendo el comportamiento de la mayoria de entidades bancarias en

el mismo periodo.

La siguiente entidad financiera en la Tabla 11 y la Figura 33 es el Banco Ripley, que, a
diferencia de las entidades previamente mencionadas, Banco Ripley si presenta cambios
significativos en su indice CAMEL a lo largo del periodo de analisis, lo cual se explica con la
composicion de su cartera de créditos que estd concentrada en su mayoria en créditos de
consumo, los cuales tienen una relacion estrecha con el ciclo de la economia. En el periodo de
andlisis se pueden observar los siguientes cambios considerables: Un incremento del indice
CAMEL en enero de 2016 y posteriormente una reduccion en setiembre del mismo afio, mas
adelante hubo un incremento en noviembre de 2018 y el incremento mas pronunciado que tuvo
fue en febrero de 2020, llegando a su punto de menor solidez financiera del periodo de analisis,
a raiz de la pandemia de Covid-19, posteriormente descendio hasta mayo de 2020 antes de

comenzar a incrementarse nuevamente hasta el final del periodo de analisis.

Scotiabank, la entidad bancaria con mayor concentracion de su cartera en créditos
corporativos es la siguiente entidad bancaria en la Tabla 11, se mantuvo en posicion

“Moderadamente Solvente” durante todo el periodo de analisis, presentando incrementos en su
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indice CAMEL en marzo de 2016 y agosto de 2019 sin dejar de estar en la posicion mencionada

y en el afio 2020 su indice se redujo ligeramente.

En seguida se encuentra Banco GNB, a inicios del afio 2014 se encontraba en una
posicion “Moderadamente fragil” con su indice CAMEL en su punto maximo del periodo de
analisis, mas adelante, en junio de 2014 se redujo y posteriormente volvié a incrementarse
hasta enero de 2016 y desde noviembre del mismo afio, se situd en una posicion
“Moderadamente solvente” manteniendo un indice CAMEL mas estable, con un Unico
incremento en diciembre de 2019 que implico volver a la posicion “Moderadamente fragil”
durante un mes y en seguida volvio a la posicion “Moderadamente solvente” incluso durante

el afio 2020, en el que presento un ligero incremento en su indice CAMEL.

La siguiente entidad bancaria de la Tabla 11 es el Banco Falabella, una de las entidades
bancarias que tiene la totalidad de su cartera concentrada en créditos de consumo. A inicios del
periodo de andlisis se encontraba en una posicion “Moderadamente solvente”; sin embargo,
mas adelante su indice CAMEL increment6 y en diciembre del afio 2015 tuvo una posicion
“Moderadamente fragil” por unos meses y en adelante su indice CAMEL fluctu6 entre ambas
posiciones hasta julio de 2018 que tuvo otro incremento significativo. En los meses siguientes
se mantuvo con una tendencia a la baja que terming a inicios del afio 2020, durante el cual, la

tendencia de su indice fue creciente hasta el final del periodo de anlisis.

Banbif es la siguiente entidad bancaria en la Tabla 11. Inicio el periodo de analisis en
una situacion “Moderadamente solvente” y se mantuvo en esa posicion hasta junio de 2014,
mes en el que tuvo una posicion “Moderadamente fragil” la cual mantuvo por la mayor parte
del periodo de analisis sin fluctuaciones significativas en el indice CAMEL hasta marzo del
afio 2019, mes en el que volvid a situarse en una posicion “Moderadamente solvente” con una

tendencia a la baja de su indice CAMEL, presentando un incremento solo durante los primeros
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meses del afio 2020, como la mayoria de las entidades bancarias, en linea con los efectos de la

pandemia de Covid-19.

En la siguiente posicion de la Tabla 11 se encuentra Mibanco, la entidad bancaria con
la mayor concentracion de su cartera en créditos a pequefias empresas y microempresas. Inicia
el periodo de analisis con una posicion “Moderadamente fragil” y se mantiene en esa posicion
hasta el afio 2016, desde enero del 2017 mejora su posicion a “Moderadamente solvente” y se
mantiene en dicha posicion hasta diciembre de 2018, en enero de 2019 su indice CAMEL
incrementa nuevamente, posicionando al banco en “Moderadamente fragil” y en el afio 2020
este incrementa aun mas, en linea con el comportamiento de las demas entidades bancarias

durante el afio 2020.

Banco Cencosud, una de las entidades bancarias que concentra el 100% de su cartera
de créditos en créditos de consumo; inicid el periodo de andlisis con una posicion
“Moderadamente fragil” y en mayo de 2014 su indice CAMEL se incrementd hasta obtener
una posicion “Fragil” durante el mes mencionado. Después, su indice CAMEL disminuyd y se
mantuvo en posicion “Moderadamente fragil” con un indice CAMEL sin cambios
considerables desde octubre de 2014 hasta julio de 2018, desde el mes siguiente comenzé a
incrementar, disminuyendo su solidez financiera hasta el mes de febrero de 2019, siendo este

el tltimo mes del que se tiene informacion del Banco Cencosud como entidad bancaria.

La siguiente entidad de la lista es Banco Azteca, al igual que la entidad previamente
mencionada, es una de las entidades bancarias que concentra el 100% de su cartera de créditos
en créditos de consumo. Inicia el periodo de analisis con una posicion "Moderadamente fragil"
y posteriormente el indice CAMEL desciende hasta la posicion "Moderadamente solvente™
desde setiembre de 2014 hasta abril 2015 y desde entonces su indice CAMEL comienza a

oscilar entre ambas posiciones hasta mayo de 2017, mes en el que su indice CAMEL se
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incrementd significativamente, posicionandose en "Moderadamente fragil” y manteniéndose
ahi sin cambios significativos hasta marzo de 2020, mes en el que incrementa nuevamente, en
linea con el comportamiento del indice de las demés entidades bancarias y en lo Gltimos meses

del afio 2020 regresa a sus niveles de enero y febrero del 2020.

La penultima entidad bancaria de la lista es el Banco de Comercio, tiene en comun con
las dos entidades previamente mencionadas que concentra el 100% de su cartera de créditos en
créditos de consumo. Inicia el periodo de analisis en la posicion "Moderadamente fragil™ y en
seguida su indice CAMEL se incrementa hasta que en abril de 2015 obtiene una posicion
"Fragil” y la mantiene hasta noviembre de 2015, después su indice CAMEL se reduce hasta
noviembre de 2016, posicionandose nuevamente en "Moderadamente fragil". Desde entonces
su Indice CAMEL oscila entre 3 y 3.6 con incrementos en abril de 2017, octubre de 2018 y en

febrero de 2020.

La Gltima entidad de la Tabla 11 y la Figura 33 es el banco Pichincha, siendo la entidad
bancaria con menor solidez financiera de la banca maltiple peruana en el periodo 2019-2020.
Inicid el periodo de andlisis en una posicion "Moderadamente fragil” y en julio de 2014 su
indice CAMEL se increment6 hasta llegar a una posicion "Fragil", a partir de la fecha
previamente mencionada, se mantuvo en esa posicion con mayores incrementos en abril y
mayo de 2017; junio y julio de 2018; mayo y junio de 2019 y enero de 2020. Desde abril de
2020 su indice CAMEL descendié y en mayo del mismo afio volvié a tener una posicion

"Moderadamente fragil".

5.7. Indice CAMEL de la Banca Mdltiple agregada
Se calcul6 el indice CAMEL para toda la banca multiple agregada, promediando los
resultados del indice CAMEL hallados para cada una de las entidades en cada periodo de un

mes. El gréafico de los resultados obtenidos se puede observar en la Figura 34.
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Figura 34

indice CAMEL de la Banca Mdltiple Periodo 2014-2020
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Nota: Fuente: Elaboracion propia
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Tabla 12

indice CAMEL de la Banca Mltiple Periodo 2014-2020

Mes CIX(:/II(I:EeL Mes CI,Zlc\j/IlcEeL Mes cI,Z(:/IlcEeL Mes CIX:/II(;L Mes cmg_
Ene-14 2.9 Set-15 2.9 May-17 2.8 Ene-19 2.9 Set-20 2.7
Feb-14 3.0 Oct-15 2.9 Jun-17 2.8 Feb-19 2.9
Mar-14 2.9 Nov-15 2.9 Jul-17 2.8 Mar-19 2.8
Abr-14 3.0 Dic-15 2.9 Ago-17 2.8 Abr-19 2.8
May-14 2.9 Ene-16 2.9 Set-17 2.8 May-19 2.9
Jun-14 2.8 Feb-16 2.9 Oct-17 2.7 Jun-19 2.8
Jul-14 2.8 Mar-16 2.9 Nov-17 2.8 Jul-19 2.8
Ago-14 2.9 Abr-16 2.8 Dic-17 2.8 Ago-19 2.8
Set-14 2.8 May-16 2.8 Ene-18 2.8 Set-19 2.8 Promedio del Periodo = 2.8
Oct-14 2.8 Jun-16 2.9 Feb-18 2.8 Oct-19 2.8
Nov-14 2.9 Jul-16 2.8 Mar-18 2.8 Nov-19 2.8
Dic-14 2.9 Ago-16 2.8 Abr-18 2.8 Dic-19 2.8
Ene-15 2.9 Set-16 2.8 May-18 2.8 Ene-20 2.8
Feb-15 2.9 Oct-16 2.8 Jun-18 2.8 Feb-20 2.9
Mar-15 3.0 Nov-16 2.8 Jul-18 2.9 Mar-20 2.8
Abr-15 2.9 Dic-16 2.8 Ago-18 2.9 Abr-20 2.8
May-15 3.0 Ene-17 2.8 Set-18 2.9 May-20 2.8
Jun-15 3.0 Feb-17 2.8 Oct-18 2.9 Jun-20 2.8
Jul-15 3.0 Mar-17 2.8 Nov-18 2.9 Jul-20 2.7
Ago-15 3.0 Abr-17 2.8 Dic-18 2.9 Ago-20 2.7

Nota: Fuente: Elaboracion propia.
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Considerando que un valor mayor del indice CAMEL indica una menor solidez
financiera, se puede observar los periodos en los que la solidez financiera de la banca multiple
incrementa y disminuye, teniendo los menores valores de solidez financiera en julio del afio
2015, en octubre de 2018 y en febrero de 2020. Los mayores niveles de solidez financiera se

obtuvieron en octubre de 2017 y octubre de 2019.

Al comparar el indice CAMEL de la banca multiple agregada con el PBI, como se puede
observar en la Figura 35, se observa una correlacion negativa, un menor PBI coincide con un
mayor numero del indice CAMEL. El indice de correlacion entre ambos datos mencionados es
-0.1491. Indicando una relacion inversa entre el PBI y el indice CAMEL y de esta manera
indicando una relacion directa entre el PBI y la solidez financiera de la banca multiple peruana,

lo cual explica los resultados obtenidos.

Figura 35
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Nota: Fuente: Elaboracion propia
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Para poder analizar a profundidad los resultados, se desagregaron los componentes del
indice CAMEL (C1.Al, A2, M1, M2, E1, E2, L1, L2), como se puede observar en la Figura
36, lo cual permite identificar los componentes en los que se tiene un mejor resultado y en los

que se tiene un peor resultado y de esta manera explicar el resultado obtenido del indice

CAMEL.

Figura 36

indice CAMEL Desagregado
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Nota: Fuente: Elaboracién propia

C: En el componente de suficiencia de capital se observa una tendencia decreciente en
los valores normalizados, lo cual indica que las entidades bancarias tienen un mayor nivel de

Ratio de Capital Global en los afios méas recientes del periodo de analisis. Los datos
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normalizados se reducen significativamente entre diciembre de 2016 y setiembre de 2018, y
mas adelante en el 2020, indicando que las entidades bancarias cuentan con capital adicional
para afrontar posibles contingencias. Cabe resaltar que es el componente del indice CAMEL
con los valores méas bajos, esto demuestra que es este componente aporta a obtener un valor

menor en el Indice.

Al: Se aprecia que el primer indicador de calidad de activos, el ratio de mora indica un
numero mayor en los afios mas recientes y una tendencia creciente desde el afio 2014, es decir,
indica un deterioro en la calidad de activos debido al incremento en el ratio de mora en los

ultimos anos.

A2: El segundo indicador del componente de calidad de activos, el ratio de cobertura
de provisiones sobre créditos atrasados tuvo un valor normalizado con una tendencia creciente
hasta el afio 2018, demostrando una decreciente cobertura de provisiones y con ello una
disminucion en la calidad de activos. A partir del 2018 los datos normalizados de este indicador
demostraron una reduccion hasta el afio 2020, afio en el que esta reduccion se acentla.
Demostrando que incremento la cobertura de provisiones en los Gltimos afios, permitiendo una

mejora en la calidad de activos.

MZ1: El primer indicador de la categoria de gestion y eficiencia operativa, el ratio de
gastos de administracion tiene valores normalizados que presentan una tendencia decreciente
desde el 2014, indicando de esta manera que la banca multiple esta disminuyendo sus gastos
de administracién en relacion a su activo productivo promedio, incrementando su eficiencia de

esta manera.

M2: El segundo indicador de la categoria de gestion y eficiencia operativa, el ratio de
eficiencia que toma en cuenta los depositos sobre el nimero de oficinas, tiene una tendencia

ligeramente decreciente, indicando que la banca mdaltiple esta incrementando sus depositos en
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relacion al ndmero de oficinas. Esto viene impulsado por sus nuevos canales digitales

alternativos a los tradicionales, mencionados en la Tabla 6.

E1: El primer indicador del componente de rentabilidad, el ratio ROAE, presenta una
tendencia creciente que se acentta considerablemente en los ultimos meses del 2020, indicando
que hay una reduccion en la rentabilidad sobre el patrimonio de las entidades bancarias. Lo
cual se explica con la disminucion del spread bancario de los ultimos afios que se puede
observar en la Figura 15 y el impacto negativo de la pandemia de COVID-19 en los ingresos
de las entidades bancarias debido a una reduccion de la capacidad de pago por parte de los

deudores, sean estas personas naturales o juridicas.

E2: Los resultados normalizados del segundo indicador del componente de rentabilidad,
el ratio ROAE, al igual que el primer indicador, demuestra una tendencia creciente desde el
afio 2014, indicando una reduccion en la rentabilidad sobre el activo productivo promedio de
las entidades bancarias en el periodo del analisis. Lo cual también se explica con la reduccion
en el spread bancario en los altimos afios. En los ultimos meses del afio 2020 se obtiene un
valor considerablemente mas alto, siendo el mayor en todo el periodo del presente analisis,

como consecuencia de los resultados negativos que las entidades bancarias tuvieron.

L1: Los resultados normalizados del primer indicador del componente de liquidez,
LMN presentan una tendencia decreciente, que se reduce a niveles minimos del periodo en
2020, indicando de esta manera que las entidades bancarias estan incrementando sus niveles
de liquidez en los ultimos afios y en especial en el afio 2020. Es importante considerar que la
regulacion propone niveles minimos de liquidez de 8% en Moneda Nacional y los niveles de
liquidez mayores a los requeridos por la regulacion son tomados como valores positivos. Sin
embargo, se debe considerar que los niveles alcanzados en el afio 2020 son los mas altos y no

se han visto niveles similares en todo el periodo de analisis.
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L2: Los resultados normalizados del segundo indicador del componente de liquidez,
LME presentan una tendencia creciente hasta setiembre de 2017 y desde entonces inicia su
tendencia decreciente. En febrero del afio 2020 se tuvo un incremento muy significativo y
posteriormente se redujo a sus niveles previos. Es importante considerar que la regulacion
propone niveles minimos de liquidez de 20% en Moneda Extranjera y los niveles de liquidez

mayores a los requeridos por la regulacion son tomados como valores positivos.

A partir del afio 2020, se observa la mayor dispersion de los componentes del indice
CAMEL en todo el periodo de analisis. Los componentes que demuestran un mejor resultado,
es decir, un namero menor; son los componentes de suficiencia de capital (C), liquidez en
moneda nacional (L1) y administracion y eficiencia operativa (M1 y M2). Por otro lado, los
indicadores con los peores resultados (nimeros mayores) son los de Rentabilidad (ELy E2) y

Calidad de activos (Al).
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Figura 37
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Nota: Fuente: Elaboracion propia.

Estos resultados se explican a partir del contexto de la pandemia mundial de Covid-19
que impact6 gravemente al Perd. Adicionalmente, las medidas implementadas por el gobierno
para reducir los contagios impactaron gravemente la economia del pais, situacién que se
complico por el alto nivel de informalidad en el Perd, se dieron grandes incrementos en el
desempleo obteniendo una tasa de 16.4% y reduccion en la capacidad de pago de los deudores
por la contraccion econdmica por la caida del PBI de 29.8%. El atraso en el pago de las cuotas

de los clientes de las entidades bancarias ocasiono el incremento en la mora y en consecuencia,
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el componente de calidad de activos. Asi mismo, las entidades bancarias tuvieron dificultad al
colocar créditos, es por ello que los indicadores de liquidez estan por encima de los niveles
requeridos; sin embargo, es importante notar que se alcanzo los niveles més altos de los ultimos
siete afios. La reduccion en los ingresos de las entidades y los necesarios incrementos en
provisiones, ocasionaron que el componente de rentabilidad también se encuentre duramente
afectado. Por otro lado, al haber restricciones de movilidad, las entidades tuvieron que recurrir
a medios alternativos a los fisicos para poder realizar sus operaciones, entre ellos la banca
movil, aplicaciones, billeteras méviles y call centers. Esto permitio que se registre una mejora

en el componente de administracién y eficiencia operativa.
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CAPITULO VI
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6. Analisis Comparativo del indice CAMEL
Para realizar el analisis comparativo, se agruparon las entidades bancarias teniendo en
cuenta la distribucion de su cartera de créditos, su participacion en los créditos y depdsitos del

sistema bancario y el tamafio de sus activos totales durante el periodo de analisis.

Grupo 1: Esta conformado por Citibank del Pert, Deutsche Bank Pert, ICBC Pert Bank
y Banco Santander, la principal caracteristica que tienen estas entidades bancarias es la
distribucion de sus créditos, Citibank del Pert, ICBC Per Bank y Banco Santander tienen una
mayor concentracion en créditos a empresas, principalmente en créditos corporativos, con
porcentaje de 52%, 86% y 44% de sus respectivas carteras en este tipo de créditos, seguido de

créditos a grandes y medianas empresas.

Como se puede observar en la Tabla 13 son las entidades bancarias que presentaron un
menor indice CAMEL durante el periodo de analisis. Ubicandose en una posicion “Solvente”
y “Moderadamente solvente” durante la mayor parte del periodo de andlisis. La entidad con
una mejor posicion durante el periodo de andlisis es Citibank del Peru, seguida por Deutsche
Bank Per0 y la entidad con una posicion menos solvente del grupo 1 es Banco Santander. Su
indice CAMEL durante el periodo de anélisis se incrementd principalmente por los

componentes L1, L2, E1, E2.

Tabla 13

Analisis Grupo 1 Indice CAMEL

Citibank del Peru 1.615
Deutsche Bank Per( 1.727
ICBC Per( Bank 2.145
Banco Santander 2.199

Nota: Fuente: Elaboracidn propia.
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Como se puede observar en la Figura 38 las cuatro entidades bancarias tienen una
tendencia decreciente en su indice CAMEL, lo cual indica que su solidez financiera esta
incrementando en los afios méas recientes del periodo de anélisis, a comparacion de los primeros

anos.

Figura 38

Analisis Grupo 1 indice CAMEL
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Nota: Fuente: Elaboracién propia.

Grupo 2: Esta compuesto por BBVA Per(, Banco de crédito del Per(, Scotiabank e
Interbank, estas cuatro entidades bancarias representan el 84% del total de créditos y depdsitos
de las entidades bancarias y son las cuatro méas grandes por total de activos. La distribucién de
créditos de las cuatro entidades esté diversificada, con una mayor concentracion en créditos a
empresas, entre créditos corporativos, a grandes y medianas empresas. BBVA Per(, Banco de
crédito del Per( y Scotiabank tienen una mayor participacién en créditos corporativos e

Interbank tiene una mayor participacion en créditos de consumo
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Figura 39

Analisis Grupo 2 Indice CAMEL
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Nota: Fuente: Elaboracién propia.

Tabla 14

Analisis Grupo 2 indice CAMEL

Banco de Crédito del Pert 2.293
Interbank 2.396
BBVA Perl 2.598
Scotiabank 2.910

Nota: Fuente: Elaboracion propia.

Como se puede observar en la Tabla 14 y en la Figura 39 las cuatro entidades bancarias
presentan un indice CAMEL entre 1.5y 3.5 durante todo el periodo de analisis, manteniendo
una posicion “Moderadamente solvente” la mayor parte del periodo de analisis. Como se puede
observar en la Figura 39, entre las cuatro entidades bancarias, la entidad que presentd una
mayor solidez durante el periodo de analisis es el Banco de Crédito del Perd, que llego a tener
la posicion “Solvente”, en segundo lugar, esta Interbank, con un indice CAMEL promedio con

un valor muy cercano al de la primera entidad bancaria. En seguida estda BBVA Peru con un
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indice CAMEL mayor y finalmente se encuentra Scotiabank, la entidad con menor solvencia

del grupo 1, con el mayor indice CAMEL del grupo durante casi todo el periodo de analisis.

Grupo 3: Las entidades bancarias que conforman el tercer grupo son Banco de
Comercio, Banco Falabella, Banco Ripley, Banco Azteca y Banco Cencosud. Las cinco
entidades bancarias tienen en comun que la mayor parte de sus creditos esta concentrada en
créditos de consumo. El Banco de Comercio tiene un 78% de su cartera de créditos en créditos
de consumo. Las otras cuatro entidades bancarias tienen el 100% de su cartera de créditos en
este tipo de créditos. Las entidades bancarias se encuentran en una posicion “Moderadamente
solvente” y “Moderadamente Fragil” durante el periodo de analisis. A excepcion de Banco

Azteca, que tuvo una posicion “Fragil de abril a octubre del afio 2015.

Figura 40

Anélisis Grupo 3 indice CAMEL
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Nota: Fuente: Elaboracién propia.
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Tabla 15

Analisis Grupo 3 indice CAMEL

Banco Ripley 2.863
Banco Falabella 3.060
Banco Cencosud 3.288
Banco Azteca 3.504
Banco de Comercio 3.534

Nota: Fuente: Elaboracién propia.

Como se puede observar en la Figura 40 y en la Tabla 15 las cinco entidades bancarias
tienen Indices CAMEL sin una tendencia clara de incremento o reduccion, sino mas bien un
valor estable. Banco Ripley y Banco Falabella, son las entidades con mayor solidez financiera
del grupo 3, considerando que tienen en comdn su modelo de negocio a través de tarjetas de
crédito que se ofrecen en tiendas por departamento. La siguiente entidad en la lista es Banco
Cencosud, sin embargo, ya no se encuentra realizando operaciones. Las ultimas dos entidades

del grupo 3 son: Banco Azteca y Banco de Comercio.

Grupo 4: El dltimo grupo esta conformado por Banco GNB, Banbif, Mibanco y Banco
Pichincha. Las cuatro entidades bancarias tienen una cartera de créditos diversificada. Banco
GNB, Banbif, y Banco Pichincha tienen créditos corporativos, a grandes, medianas empresas,
créditos de consumo y créditos hipotecarios para vivienda. Siendo Banco GNB y Banco
Pichincha las entidades con una mayor proporcion de su cartera de créditos en créditos de
consumo. Mi banco tiene una mayor proporcion en créditos a pequefias empresas de 64%
seguido de créditos a pequefias empresas. Banco Pichincha es la Gnica entidad bancaria del
grupo que obtiene una posicion “Fragil”, las demdas entidades presentan una posicion

“Moderadamente solvente” y “Moderadamente fragil” durante el periodo de analisis.
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Figura 41

Analisis Grupo3 Iindice CAMEL
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Nota: Fuente: Elaboracién propia.

Tabla 16

Analisis Grupo 4 indice CAMEL

Banco GNB 2.916
Banbif 3.180
Mibanco 3.254

Banco Pichincha 4.146

Nota: Fuente: Elaboracion propia.

Como se puede observar en la Figura 41 y en la Tabla 16, la entidad con una mejor
posicion del grupo 4, es Banco GNB, seguida de Banbif y Mibanco. La entidad con una
posicion mas fragil del grupo 4 y también de la banca multiple es el Banco Pichincha teniendo
un Indice CAMEL significativamente por encima de las demas entidades bancarias durante el
periodo de analisis; mas adelante se realizara un analisis de sus componentes del indice

CAMEL.
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6.1. Entidades con menor solidez financiera
a) Banco Pichincha

Banco Pichincha obtuvo un indice CAMEL promedio de 4.146, el mayor de la banca
multiple en el periodo de anélisis, siendo la entidad bancaria con una menor solidez financiera.
En la Figura 42 se pueden observar los componentes del indice CAMEL del Banco Pichincha,
se puede determinar que 7 de los nueve ratios indican valores en el rango “Fragil “durante el

periodo de analisis, lo que ocasiona que el valor del indice CAMEL incremente.

Los componentes del indice CAMEL que presentan un valor elevado son los siguientes:
C, A Ey L, especificamente en los siguientes ratios: C: Ratio de capital global, A1: Mora, A2:
Cobertura de provisiones, E1: ROAE, E2: ROAA, L1: Liquidez en moneda nacional, L2:
Liquidez en moneda extranjera. Casi todos los indicadores demuestran un nivel poco favorable.
Demostrando que el Gnico componente en el que la entidad bancaria no demuestra fragilidad
es en el de Eficiencia y Administracion Operativa siendo el Unico con una tendencia

decreciente.

Los indicadores que demuestran valores mas altos y por ende donde demuestran mayor
fragilidad son L2: Liquidez en moneda extranjera, Al: Mora y A2: Cobertura de provisiones
en niveles mas fragiles en comparacion con las demas entidades bancarias durante el periodo

de analisis.

Los resultados obtenidos indican que, a pesar de tener una cartera de créditos
diversificada de manera similar a otras entidades bancarias, Banco Pichincha tiene una menor
calidad de activos y a diferencia de las demés entidades bancarias y la banca maultiple
consolidada, en el afio 2020 su liquidez en moneda nacional no incrementd hasta sus niveles
méaximos del periodo de andlisis. De esta manera, se puede determinar que a pesar del

incremento en el riesgo de crédito como consecuencia de la caida en la economia a raiz de la
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pandemia de Covid-19 y la caida en la calidad de sus activos por el alto ratio de mora, el banco
continda colocando créditos con mayor facilidad que las demas entidades; esto puede estar
originado en una evaluacion crediticia menos rigurosa que en las entidades comparables que
no viene compensada con tasas mas altas, al tener tasas por créditos de consumo ligeramente

mayores a las del promedio. (Superintendencia de Banca Seguros y AFP's, 2020).

Para mejorar la solidez financiera, los indicadores del banco Pichincha que deberian
mejorar son Al, A2 y L2. Los indicadores de calidad de activos mejorarian al tener una mejor
evaluacion crediticia que permita optimizar su colocacién de créditos, especialmente los de
consumo que representan la mayor parte de su cartera de créditos, para lograr menores
probabilidades de atrasos e incumplimiento en el pago de cuotas por parte de los clientes con
una tasa de interés adecuada al riesgo de crédito identificado en la evaluacion. Esto también
permitird mejorar los indicadores de Administracion y Eficiencia Operativa, asi como también

los ratios de Rentabilidad al tener menores pérdidas por créditos irrecuperables.

En cuanto a sus ratios de Liquidez en moneda extranjera, la entidad deberd mejorar su
gestion de activos y pasivos que le permiten cumplir con el nivel de liquidez en moneda

extranjera requerido por regulacién de 20% en moneda extranjera.
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Figura 42

indice CAMEL del Banco Pichincha
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Nota: Fuente: Elaboracion propia.

b) Banco de Comercio
Banco de Comercio obtuvo un indice CAMEL promedio de 3.534, el segundo mayor
de la banca multiple en el periodo de analisis, esto situa al banco como el segundo con menor

solidez financiera de la banca multiple peruana.

En la Figura 43 se pueden observar los componentes del indice CAMEL del Banco de
Comercio, se puede visualizar que los nueve ratios indican valores en el rango
“Moderadamente Fragil” y “Fragil” durante la mayor parte del periodo de analisis, lo cual causa

que el valor del indice CAMEL se incremente.

Los componentes del indice CAMEL que presentan un valor elevado son los siguientes:
C, A, E, L especificamente en los siguientes ratios: C: Ratio de capital global, Al: Mora, A2:
Cobertura de provisiones, E1: ROAE, E2: ROAA, L1: Liquidez en moneda nacional y L2:

Liquidez en moneda extranjera. Esto indica que la mayoria de sus componentes presentan
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niveles poco favorables a excepcion de M1 y M2, los ratios de eficiencia y administracion
operativa, los que presentan niveles mas bajos, demostrando una mejor posicion en el

componente mencionado.

Para mejorar la solidez financiera, los indicadores del Banco de Comercio que deberian
mejorar son C: Ratio de capital global, A1l: Mora, A2: Cobertura de provisiones, E1: ROAE,
E2: ROAA, L1: Liquidez en moneda nacional y L2: Liquidez en moneda extranjera. LoS
indicadores de calidad de activos, al igual que en el caso previo, mejorarian al tener una mejor
evaluacion crediticia que permita optimizar su colocacién de créditos, en especial los créditos
de consumo que representan el mayor porcentaje de su cartera de créditos y de esta manera
colocar créditos con menores probabilidades de atrasos e incumplimiento por parte de los
clientes con una tasa de interés adecuada al riesgo de crédito identificado en la evaluacion. Esto
también permitird mejorar los indicadores de Administracién y Eficiencia Operativa, asi como
también los ratios de Rentabilidad al tener menores pérdidas por créditos irrecuperables y

mayores ingresos por la mayor probabilidad de pago de los clientes.

Otra alternativa que permitiria mejorar los indicadores de la entidad, es diversificar su
riesgo incrementando su participacion en los créditos en los que tiene un menor porcentaje de
cartera, entre ellos los créditos corporativos, créditos a grandes empresas, medianas empresas

y créditos hipotecarios.

En cuanto a sus ratios de Liquidez en moneda nacional y extranjera, la entidad debera
mejorar su gestion de activos y pasivos que le permiten cumplir con el nivel de liquidez

requerido por regulacion de 8% en moneda nacional y 20% en moneda extranjera.
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Figura 43

indice CAMEL del Banco de Comercio
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Nota: Fuente: Elaboraci6n propia.

c) Banco Azteca
Banco Azteca obtuvo un Indice CAMEL promedio de 3.504, el tercero mayor de la
banca mdltiple en el periodo de andlisis, esto sitta al banco como el tercero con menor solidez

financiera de la banca maltiple peruana.

En la Figura 44 se pueden observar los componentes del indice CAMEL del Banco
Azteca, se puede visualizar que 7 de los nueve ratios indican valores en el rango “Fragil”, lo

cual hace que el valor del indice CAMEL se incremente.

Los componentes del indice CAMEL que presentan un valor elevado son los siguientes:
A, M. E y L, especificamente en los siguientes ratios: Al: Mora, A2: Cobertura de provisiones,

M1: Gastos de administracion M2: Eficiencia (depdsitos sobre entidades bancarias) y en los
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afnos mas recientes los ratios de rentabilidad se situaron en una situaciéon menos solida en el

caso de ROAA: Rentabilidad sobre los activos y ROAE: Rentabilidad sobre el patrimonio.

Figura 44

indice CAMEL del Banco Azteca
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Nota: Fuente: Elaboracidn propia.

A pesar de ser la entidad bancaria que cobra las tasas mas altas para créditos de consumo
en moneda nacional de la banca maltiple segun el comparador de tasas de la SBS, es la segunda
entidad con menor ROAE de la banca multiple peruana durante el periodo de anélisis, tal como
se muestra en la Figura 45 (Superintendencia de Banca, Seguros y AFP’s, Costo y Rendimiento

de Productos Financieros, 2020).

Para mejorar la solidez financiera, los indicadores del Banco Azteca que deberian
mejorar son: Al: Mora, A2: Cobertura de provisiones, M1: Gastos de administracion M2:

Eficiencia (depositos sobre entidades bancarias).
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Los indicadores de calidad de activos, al igual que en las dos entidades bancarias
previamente mencionadas, mejorarian al tener una mejor evaluacion crediticia que permita
optimizar su colocacion de créditos para que estos cuenten con menores probabilidades de
atrasos e incumplimiento por parte de los clientes, con una tasa de interés adecuada al riesgo
de crédito identificado en la evaluacion, debido a que actualmente las tasas altas no estan
permitiendo compensar los créditos no recuperables, esto permitira mejorar los ratios de
Rentabilidad al tener menores pérdidas por créditos irrecuperables y mayores ingresos por la

mayor probabilidad de pago de los clientes.

En cuanto a los indicadores de administracion y eficiencia operativa, la entidad debera
desarrollar y potenciar los canales alternativos a los fisicos (banca movil, aplicaciones, call

centers, etc.) para obtener una mejor eficiencia.

Figura 45

ROAE de las entidades de las entidades bancarias
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Nota: Fuente: Elaboracién propia. Datos expresados en porcentaje (%).
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CONCLUSIONES

PRIMERA. - Se realiz un analisis de la solidez financiera de la banca Mdltiple peruana para
el periodo 2014-2020 aplicando la metodologia CAMEL y se obtuvo que el indice CAMEL
disminuyd de 2.9 a 2.7 en el periodo mencionado, con ello se concluye que la solidez financiera
no ha disminuido; por el contrario, ha incrementado impulsado principalmente por los
componentes de C: Suficiencia de Capital, M: Administracion y Eficiencia Operativa, L:

Liquidez.

SEGUNDA. - A través del analisis PESTL se ha observado que los factores que afectan a la
banca multiple peruana son la inestabilidad politica, la contraccion econémica, la pandemia de
Covid-19, el desarrollo de canales digitales y la aprobacion de leyes que perjudican a la banca

multiple peruana.

TERCERA. - La banca multiple estd compuesta actualmente por 15 entidades bancarias, las
cuales representan el 90% del total de créditos del sistema financiero, y 4 entidades bancarias

representan el 82% de créditos de la banca multiple.

CUARTA. - El indice CAMEL de la banca multiple consolidada esta entre 2.7 y 3 durante el
periodo de analisis. El indice CAMEL de las entidades bancarias fluctla entre 1.615 y 4.146.
La entidad bancaria con un menor indice CAMEL durante el periodo de analisis fue Citibank
del Perl y la entidad con el mayor indice CAMEL durante el mismo periodo fue Banco

Pichincha.

QUINTA. - Se clasificaron las entidades de la banca multiple peruana en cuatro grupos segun
su tamafio, distribucion de créditos y su indice CAMEL. EIl primer grupo tuvo un indice
CAMEL de 1.615 a 2.199; el segundo grupo obtuvo de 2.293 a 2.910; el tercer grupo de 2.916

a4.146 y el ultimo grupo de 2.863 a 3.534.
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RECOMENDACIONES

PRIMERA. - Se recomienda actualizar el estudio para observar la tendencia de la solidez de la
banca multiple peruana debido a la crisis politica, economica y de salud que ain se encuentra

atravesando el pais al momento de finalizar el presente estudio.

SEGUNDA. - Debido a que el desarrollo de canales digitales fue beneficioso para el desarrollo
y solidez de las entidades bancarias, se recomienda explotar su uso en los siguientes periodos

para incrementar su eficiencia.

TERCERA. - Se sugiere que, para complementar el presente estudio, se lleve a cabo un analisis

estratégico actual de las entidades bancarias.

CUARTA. - En base a los resultados obtenidos, se recomienda a las entidades que presentaron
una menor solidez durante el periodo de analisis, dar seguimiento a sus indicadores de calidad

de activos, liquidez y rentabilidad para tomar decisiones de mejora.

QUINTA. - Se recomienda dar seguimiento a las categorias de C: Suficiencia de capital, A:
Calidad de activos, E: Rentabilidad y L: Liquidez del Banco Pichincha debido a que las
categorias mencionadas presentan niveles en una posicion “Fragil” y esto ocasiona que sea la

entidad bancaria con menor solidez financiera de la banca maltiple peruana.
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ANEXOS
Anexo N°01. Matriz de Consistencia

Anadlisis de la solidez financiera de la Banca Multiple peruana mediante la aplicacion de la Metodologia CAMEL, periodo 2014-2020.

TiTULO:
Problema Formulacion del problema Objetivos Hipétesis
Principal Tnferrogante Variables Indicadores Disefio de Investigacion
Interrogante Principal X Objetivo Principal Objetivo Secundario Hipétesis Principal
g p Srmrmekh J p / P! P
¢ Cudl fue el entomo econémico, Describir el entorno econémico,
social, politico, legal y social, politico, legal y tecnoldgico o~ )
tecnoldgico del Pertien el del Perti en el periodo 2014-2020 Canhdfg d;cqocacmnes
periodo 2014-2020 que afectd a la que afecta a la banca mdltiple a& ?ones
banca mdltiple peruana? peruana C ,Vo
VARIABLE INDEPENDIENTE: *Pasivo
Banca multiple peruana *Patromonio
¢Cul fue la situacion de la banca I *Cartera Morosa
milivle peruana v de las - Describir la situacion de la banca *Ingresos financieros ! o
mapie p J mlltiple peruana y las entidades “Utlidades Nivel de Investigacion:
entidades que la conforman en el _ Descriptivo
o que la conforman en el afio 2020.
La falta de 20207
aplicacion de Dada la coyuntura en el Disefio de Investigacion:
metodologias para . Como se provects la Analizar la solidez de periodo 2014-2020, es No Experimental
el andlisis de la s(E)Iidez ﬁnar:)cie!:a de Ia la banca mdltiple probable que la solidez
solidez financiera | L ana ¢Cudl es el indice CAMEL de las | peruana en el periodo | Calcular el indice CAMEL de la | financiera de las entidades Poblacién y Muestra:
de la banca en 6l erig dop20 14 entidades que conforman la banca|2014-2020, mediante la| banca multiple peruana y de las | bancarias que conforman la Banca muiltiple peruana
miiltiple peruana 202% segin la mdltiple peruana para el periodo | metodologia CAMEL. | entidades que la conforman, para banca multiple haya
en el periodo metodologia CAMEL? 2014-20207 el periodo 2014-2020. disminuido. INDICE CAMEL  Téenicas e .

2014.2020 * Suficiencia de capital global instrumentos:

¢ Como se compara el indice
CAMEL de las entidades
bancarias que conforman la banca
multiple peruana en el periodo
2014-20207?

Realizar un andlisis comparativo del
indice CAMEL de las entidades
bancarias que conforman la banca
mltiple peruana, en el periodo
2014-2020, clasificadas segun su
tamafio y composicion de cartera
de créditos.

VARIABLE DEPENDIENTE:

Solidez financiera

*Calidad de activos *Gestién

operativa
*Rentabilidad
*Liquidez

Andlisis documental

Nota: Fuente: Elaboracion propia

120



Anexo N°02. Ratios Historicos

Ratio de Capital Global

BBVA | Bancode | Banco de Banco Banbif | Scotiabank | Citibank | Interbank | Mibanco | Banco Banco | Santander | Banco Banco Deutsche Banco ICBC
Pert | Comercio | Crédito del | Pichincha del Peru GNB | Falabella Ripley Azteca Bank Pert | Cencosud | Peru
Pert Bank

Ene-14 | 12.42 11.83 14.46 12.28 13.09 13.24 13.00 13.39 1544 | 13.94 15.06 17.28 | 13.76 12.81 73.29 37.09
Feb-14 | 12.42 11.60 15.07 12.10 13.01 13.03 12.55 13.61 15.61 | 13.88 15.28 17.37 | 13.96 12.65 25.43 35.07 0.00
Mar-14 | 12.34 11.78 14.92 12.01 12.84 13.11 12.78 13.54 15.62 | 14.04 15.31 16.18 | 13.83 12.44 32.11 36.64 | 139.98
Abr-14 | 12.39 12.03 15.07 11.91 12.75 13.33 15.57 16.76 16.69 | 13.33 16.70 15.87 | 13.83 12.35 23.13 34.69 | 138.23
May-14 | 12.95 12.15 15.03 11.81 12.73 13.24 15.61 16.40 16.64 | 13.27 16.39 15.72 | 15.60 13.33 40.15 34.85 | 121.17
Jun-14 | 12.98 12.17 14.95 11.87 12.49 12.98 15.90 16.22 16.53 15.07 15.99 17.26 | 18.07 13.41 31.28 33.11 | 125.59
Jul-14 | 13.23 12.20 14.58 12.31 12.39 12.78 15.59 15.82 16.59 | 14.90 15.78 16,58 | 18.19 14.35 36.20 32.03 | 119.39
Ago-14 | 12.90 12.11 13.65 12.17 12.53 13.66 16.35 15.47 16,55 | 15.15 15.64 15.66 | 19.46 14.66 39.44 33.14 | 115.49
Set-14 | 12.75 12.11 13.73 12.27 12.62 13.28 15.46 15.89 16.47 | 14.92 15.50 16.04 | 19.45 15.05 28.95 31.88 | 102.99
Oct-14 | 14.23 12.18 14.78 12.21 12.62 13.39 15.22 15.79 16.68 | 14.74 15.14 15.03 | 19.46 15.51 35.33 32.19 | 98.05
Nov-14 | 14.10 12.54 14.98 12.25 12.53 13.31 14.49 15.76 16,59 | 14.37 14.62 1446 | 18.79 15.95 22.54 33.70 | 94.73
Dic-14 | 14.08 12.25 14.79 12.01 12.43 13.20 13.98 15.72 16.03 | 14.19 14.07 14.00 | 17.93 16.50 28.78 33.42 | 70.88
Ene-15 | 13.78 12.55 14.45 11.85 12.34 12.89 14,51 15.16 15.64 | 13.81 15.26 13.73 | 17.10 16.44 36.51 3269 | 67.61
Feb-15| 13.76 11.93 14.15 11.93 12.23 12.94 14.22 14.90 15.64 | 13.81 15.06 1359 | 17.11 16.99 25.60 32.63 | 69.47
Mar-15 | 13.45 11.76 14.26 11.98 12.11 13.50 13.22 14.95 15.70 | 14.40 15.20 1355 | 16.83 17.66 27.37 3245 | 73.42
Abr-15| 13.64 12.03 14.55 11.91 12.14 13.40 13.14 16.71 16.80 14.22 15.31 16.88 | 17.25 18.14 33.26 28.08 69.79
May-15 | 13.60 12.25 14.49 12.00 12.12 13.34 14.37 16.54 16.83 | 14.41 14.97 16.22 | 16.66 18.39 35.61 2698 | 71.91
Jun-15| 13.48 12.60 14.42 11.95 12.15 13,51 17.87 16.29 16.71 | 14.19 14.29 16.12 | 15.81 18.64 43.11 25,51 | 68.01
Jul-15 | 13.09 11.93 14.38 11.86 12.23 13.53 17.86 16.51 16.49 | 13.76 14.12 15.79 | 15.54 19.33 39.41 2454 | 58.74
Ago-15 | 13.79 11.92 14.40 11.62 12.30 14.26 17.80 16.14 16.40 | 1354 14.57 15.47 | 15.64 20.06 35.78 2466 | 52.17
Set-15 | 13.90 11.70 14.00 11.35 12.08 14.05 17.32 15.87 16.25 | 13.41 14.37 1454 | 15.36 21.36 33.69 2488 | 46.91
Oct-15| 13.95 12.01 13.89 11.48 12.09 13.81 17.69 15.60 16.01 | 13.17 14.24 15.08 | 14.92 22.00 27.23 2455 | 4472
Nov-15| 13.89 12.16 14.12 11.31 12.05 13.80 18.44 15.88 15.84 | 13.02 14.07 15.08 | 14.69 22.60 43.36 24.04 | 50.73
Dic-15 | 13.54 11.97 14.02 11.05 12.23 13.50 18.24 15.90 15.64 | 12.60 13.70 14.21 | 14.45 23.40 52.30 23.10 | 52.00
Ene-16 | 13.31 12.20 14.34 11.56 12.33 13.97 17.50 15.53 1532 | 12.23 14.54 14.04 | 13.60 22.22 49.98 2225 | 4551
Feb-16 | 13.39 12.08 14.12 11.81 12.40 13.63 17.19 15.19 15.17 | 12.25 14.38 1440 | 1491 22.75 25.39 22.86 | 48.71
Mar-16 | 13.17 11.90 14.30 11.97 12.17 13.47 17.80 15.12 15.02 | 12.49 14.34 14.17 | 15.10 22.40 54.25 2214 | 47.62
Abr-16 | 13.89 12.14 15.00 12.09 1251 14.17 19.80 16.39 15.76 | 12.45 14.73 1486 | 14.96 22.19 46.31 22.05 | 42.37
May-16 | 13.77 12.00 15.12 12.22 12.66 13.90 20.27 16.63 15.64 | 13.47 14.59 1493 | 14.94 23.08 137.11 21.60 | 43.53
Jun-16 | 13.73 12.10 15.73 12.00 12.59 14.02 17.56 16.50 16.68 | 13.70 14.68 1487 | 14.44 24.00 314.94 20.66 | 42.41
Jul-16 | 13.82 12.71 15.76 12.03 12.88 14.04 18.43 16.24 16.61 13.72 14.45 1595 | 15,55 24,07 19.76 | 43.56
Ago-16 | 14.38 13.22 15.67 12.16 12.85 14.36 17.83 16.32 16.45 | 13.65 14.44 1548 | 15.11 24.97 19.96 | 38.37
Set-16 | 14.63 13.76 15.65 12.15 13.16 14.73 21.95 16.06 16.34 | 13.65 14.84 15.95 | 15.39 25.82 20.87 | 37.49
Oct-16 | 14.66 14.02 15.56 12.44 13.09 14.41 21.04 16.12 16.17 13.79 14.93 16.54 | 15.21 25.87 20.65 39.38
Nov-16 | 14.54 14.02 15.70 12.53 13.22 14.49 20.10 15.90 1592 | 1474 14.90 16.63 | 15.07 26.60 20.48 | 38.90
Dic-16 | 14.64 13.90 15.54 12.69 13.26 14.40 18.42 16.11 15.71 | 1450 14.93 16.99 | 15.20 25.88 20.60 | 38.10
Ene-17 | 14.64 13.90 15.54 12.69 13.26 14.40 18.42 16.11 15.71 | 1450 14.93 16.99 | 15.20 25.88 20.60 | 38.10
Feb-17 | 14.70 13.12 15.59 13.32 13.45 14.20 19.94 15.76 1545 | 14.38 15.58 17.16 | 14.87 24.95 20.68 | 63.75
Mar-17 | 14.95 12.59 15.46 13.72 13.63 14.16 20.12 15.66 15.20 | 15.01 15.76 1741 | 14.80 24,53 21.20 | 60.34
Abr-17 | 14.98 12.59 16.73 13.67 13.30 14.13 20.84 17.10 16.45 | 14.89 16.16 17.02 | 14.75 24.15 21.37 | 57.92
May-17 | 14.98 12.59 16.73 13.67 13.30 14.13 20.84 17.10 16.45 14.89 16.16 17.02 | 14.75 24,15 21.37 57.92
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Jun-17 | 15.19 12.42 16.69 13.08 13.05 14.18 29.81 16.81 16.34 | 14.30 16.30 16.56 | 14.62 24.28 22.28 | 54.27
Jul-17 | 15.08 12.38 16.49 13.18 12.98 14.22 30.24 16.63 16.56 | 13.91 16.31 16.36 | 14.46 24.27 20.74 | 68.33
Ago-17 | 15.29 12.53 16.26 13.33 12.98 15.36 29.22 16.64 16.66 | 13.99 16.99 16.76 | 14.52 24.34 19.88 | 66.08
Set-17 | 15.20 12.54 16.49 13.25 12.73 15.21 32.37 16.52 16.65| 1394 17.47 16.08 | 14.36 24.15 20.15 | 59.02
Oct-17 | 14.60 12.74 16.35 13.43 12.71 15.25 31.30 16.48 16.44 | 13.87 17.66 1738 | 15.74 24.02 19.28 | 53.58
Nov-17 | 14.67 12.67 15.60 13.32 13.19 15.41 31.34 16.21 1594 | 13.83 18.00 18.16 | 15.88 24.37 18.79 | 51.24
Dic-17 | 14.35 12.41 15.48 13.17 13.34 15.13 27.57 15.88 15.72 | 13.77 17.74 18.19 | 14.69 24.13 17.92 | 49.59
Ene-18 | 14.35 12.41 15.48 13.17 13.34 15.13 27.57 15.88 15.72 | 13.77 17.74 18.19 | 14.69 24.13 1792 | 49.59
Feb-18 | 14.35 12.10 15.22 13.22 13.16 15.07 26.06 16.35 1493 | 13.74 17.56 1735 | 1431 23.32 16.43 | 59.07
Mar-18 | 14.33 12.14 14.98 13.24 13.00 14.77 27.54 16.35 1484 | 14.37 17.67 17.35| 14.57 23.35 16.24 | 46.50
Abr-18 | 14.98 12.50 1591 13.02 13.05 15.19 26.74 17.52 15.14 | 1464 18.48 17.08 | 14.77 23.49 17.09 | 42.80
May-18 | 15.09 12.47 15.67 12.72 12.91 14.96 28.32 16.87 15.09 | 14.67 17.05 16.14 | 14.88 24.16 16.50 | 41.74
Jun-18 | 14.94 12.47 15.64 12.29 12.79 14.87 18.23 17.02 1479 | 14.73 16.47 1557 | 14.74 24.29 17.25| 60.26
Jul-18 | 14.79 12.40 15.07 12.17 12.71 14.67 16.74 16.68 1479 | 1461 16.28 14.89 | 14.70 24.52 1691 | 63.73
Ago-18 | 14.88 12.66 15.23 12.19 13.02 14.56 17.40 16.61 14.78 | 14.62 16.73 1492 | 14.66 25.34 16.89 | 55.58
Set-18 | 14.88 12.66 15.23 12.19 13.02 14.56 17.40 16.61 1478 | 14.62 16.73 1492 | 14.66 25.34 16.89 | 55.58
Oct-18 | 15.02 12.61 15.07 12.53 12.97 14.63 16.30 16.53 1476 | 14.44 16.79 1428 | 1431 25.50 16.77 | 57.84
Nov-18 | 14.60 12.88 14.68 12.29 13.11 14.26 18.49 16.12 1495 | 14.11 16.85 13.55 | 13.70 25.73 16.05 | 58.82
Dic-18 | 14.47 12.91 14,51 12.08 13.09 14.13 18.66 16.21 1472 | 14.05 17.34 13.17 | 1491 25.50 1551 | 48.64
Ene-19 | 14.95 13.04 14.17 13.00 13.35 14.64 16.77 15.79 1435 | 12.93 17.05 1349 | 14.64 25.10 16.37 | 43.26
Feb-19 | 15.01 13.10 14.15 12.54 12.68 14.65 17.02 15.63 1436 | 12.78 17.34 13.14 | 14.30 25.51 16.45 | 42.85
Mar-19 | 15.23 12.98 14.26 12.50 13.60 14.57 17.42 15.35 1431 | 14.89 17.43 1331 | 14.42 25.39 38.98
Abr-19 | 14.82 13.32 15.49 12.46 13.87 14.65 18.43 16.43 15.03 | 14.83 17.47 13.64 | 14.43 25.10 40.76
May-19 | 14.89 13.44 15.44 12.41 13.82 14.32 18.19 16.37 1479 | 14.79 16.12 13.58 | 14.32 24.97 39.68
Jun-19 | 14.76 13.40 15.27 12.30 13.65 14.04 16.48 16.23 1491 | 14.77 15.97 13.20 | 14.16 24.49 38.44
Jul-19 | 14.56 13.50 14.95 12.78 13.90 13.91 16.35 16.08 14.86 | 14.59 15.92 13.64 | 16.64 23.96 43.23
Ago-19 | 14.45 13.17 14.84 12.72 13.45 13.38 17.20 16.00 1553 | 14.64 16.13 13.51 | 16.72 23.01 41.30
Set-19 | 14.21 13.38 14.80 12.73 13.78 14.48 18.36 15.60 1544 | 14.51 15.95 13.08 | 16.48 22.37 42.28
Oct-19 | 13.95 13.33 15.45 12.69 13.91 14.40 21.13 1541 1534 | 14.59 15.98 13.57 | 16.55 22.15 39.57
Nov-19 | 14.50 13.34 15.28 12.70 14.50 14.25 18.84 15.29 1520 | 13.32 15.85 1402 | 16.64 20.47 44.51
Dic-19 | 13.96 13.38 14.55 12.64 14.38 14.42 19.80 15.10 1487 | 13.63 15.40 13.80 | 16.39 19.72 37.93
Ene-20 | 14.05 13.55 14.47 12.98 14.62 14.45 19.20 15.15 1445 | 14.85 15.00 1427 | 16.06 18.43 37.17
Feb-20 | 14.23 12.98 14.06 12.76 13.72 14.08 18.28 14.88 13.84 | 15.02 14.53 13.33 | 14.88 17.95 38.48
Mar-20 | 14.17 12.81 13.86 12.69 13.78 13.98 17.42 14.87 13.71 | 15.46 14.50 14.03 | 15.13 17.41 38.38
Abr-20 | 14.01 13.21 13.52 12.99 13.65 14.67 18.50 16.12 14.02 | 15.56 14.92 1353 | 15.24 16.70 38.74
May-20 | 14.04 13.64 14.52 13.36 13.87 14.88 21.29 14.95 1403 | 15.74 15.88 13.53 | 15.75 16.28 34.90
Jun-20 | 14.20 13.64 14.64 13.10 13.88 14.88 24.88 14.75 1591 | 16.01 16.19 13.61 | 15.92 16.26 38.13
Jul-20 | 14.07 13.81 14.80 13.55 13.88 14.95 23.68 14.68 1594 | 16.31 16.10 13.27 | 16.09 16.96 35.17
Ago-20 | 14.07 13.81 14.80 13.55 13.88 14.95 23.68 14.68 1594 | 1631 16.10 13.27 | 16.09 16.96 35.17
Set-20 | 14.46 14.03 15.32 13.26 13.90 15.53 23.46 16.60 1768 | 17.23 15.75 1422 | 16.43 17.08 37.84
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Ratio de Mora

BBVA | Comercio BCP Financiero | Banbif | Scotia Citi Interbank | Mibanco GNB Falabella | Santander | Ripley | Azteca |Deutsche Bank Pert| Cencosud ICBC
ene-14 1.99 2.07 2.36 2.35 1.4 2.21 2.03 1.88 55 2.38 3.89 0.37 5.33 8.82 0 4.4
feb-14 2.1 2.37 2.26 2.64 1.55 2.28 1.98 191 5.74 2.2 3.61 0.36 5.68 8.74 0 5.58 0
mar-14 2.03 2.36 2.42 2.63 1.5 2.24 2.07 1.88 5.96 2.29 3.77 0.37 6.22 8.96 0 3.22 0
abr-14 2.14 2.29 2.38 2.84 1.55 2.26 2.07 1.9 6.19 2.48 3.68 0.34 5.9 9.08 0 4.07 0
may-14 2.24 2.65 2.45 3.13 1.62 2.33 2.15 1.94 6.43 2.32 3.82 0.33 5.31 9.28 0 4.56 0
jun-14 1.96 2.46 2.43 2.97 1.57 2.28 2.12 1.91 6.82 2.25 3.77 0.4 5.27 9.76 0 3.39 0
jul-14 2.26 2.23 2.39 3.38 1.67 2.33 2.16 1.94 7.1 2.21 3.81 0.46 5.06 9.63 0 3.69 0
ago-14 2.29 2.5 2.43 3.51 1.5 2.32 2.19 1.91 7.26 2.03 3.85 0.59 5.1 9.59 0 3.8 0
sep-14 2.27 2.79 2.37 3.35 1.59 2.22 2.21 2 7.02 1.97 3.76 0.53 4.87 9.54 0 3.91 0
oct-14 2.45 2.78 2.31 3.32 1.59 2.34 2.1 2.03 7.17 2.06 3.66 0.44 7.12 9.75 0 3.94 0
nov-14 2.38 4.19 2.31 3.36 1.64 2.4 1.97 2.09 7.05 2.12 3.66 0.44 4.21 10.02 0 3.73 0
dic-14 2.23 5.7 2.3 3.34 1.64 2.43 2.1 2.49 6.98 1.69 3.57 0.43 3.7 9.81 0 4.24 0
ene-15 2.43 6.52 2.37 3.62 1.63 2.56 2.25 2.5 7.19 1.87 3.67 0.43 3.49 10.15 0 3.79 0
feb-15 2.45 6.01 2.34 3.93 1.62 2.61 211 2.54 7.06 2.1 3.55 0.5 3.39 9.56 0 3.95 0
mar-15 2.31 5.82 2.31 3.63 1.62 2.64 1.99 2.28 6.06 2.09 3.9 0.43 3.4 9.94 0 3.64 0
abr-15 241 6.00 2.32 3.71 1.70 2.70 2.00 2.29 6.29 2.17 3.69 0.44 3.59 10.49 - 5.45 -
may-15 2.47 6.34 2.36 3.82 1.69 2.92 - 2.31 6.54 2.17 3.89 0.50 3.67 11.29 - 5.95 -
jun-15 2.31 5.32 2.43 3.86 1.73 3.09 - 2.41 6.57 2.02 3.92 0.46 3.53 11.76 - 5.33 -
jul-15 2.46 5.38 2.46 4.22 1.77 2.99 - 2.41 6.61 2.08 3.97 0.44 3.24 12.22 - 5.05 3.65
ago-15 2.54 5.34 2.39 4.08 1.70 2.92 - 2.45 6.52 1.96 4.01 0.42 3.06 11.82 - 5.44 3.23
sep-15 241 4.87 2.36 3.97 1.75 2.78 - 2.32 5.47 1.98 4.12 0.50 2.74 11.58 - 5.13 3.53
oct-15 2.48 5.30 2.47 3.87 1.72 3.00 - 2.20 5.43 1.85 4.20 0.51 2.79 11.15 - 5.19 3.42
nov-15 2.24 3.75 2.53 3.87 1.74 3.07 - 2.32 5.04 1.94 4.30 0.42 1.96 11.12 - 4.73 3.75
dic-15 2.17 3.46 2.43 3.86 1.77 2.89 - 2.35 4.81 2.00 4.24 0.44 2.49 11.00 - 4.72 3.48
ene-16 2.33 3.74 2.53 4.26 1.96 2.95 - 2.36 4.78 2.01 4.35 0.69 2.55 11.20 - 4.98 3.81
feb-16 2.42 3.73 2.51 4.40 2.17 3.12 - 2.52 4.69 2.16 4.38 0.56 2.55 10.97 - 4.56 3.61
mar-16 2.33 3.88 2.58 3.76 2.07 3.20 - 2.49 4.73 1.97 4.53 0.55 2.62 11.09 - 4.50 3.03
abr-16 2.36 3.89 2.72 3.83 2.07 3.23 - 2.43 4.70 2.00 4.80 0.64 2.80 11.12 - 4.98 2.79
may-16 2.44 3.53 2.82 3.94 2.23 3.34 - 2.66 4.75 1.98 4.98 0.58 1.98 11.25 - 5.62 2.65
jun-16 2.49 3.17 2.74 3.71 2.32 3.46 - 2.67 4.74 2.03 5.18 0.67 1.99 11.02 - 5.30 3.06
jul-16 2.43 3.53 2.76 3.81 2.33 3.39 - 2.58 4.76 1.95 5.29 0.68 2.74 10.70 5.80 2.23
ago-16 2.48 4.01 2.80 4.05 2.48 3.46 - 2.73 4.64 1.98 5.44 0.70 1.90 10.54 5.76 2.16
sep-16 2.45 3.40 2.74 4.18 2.53 3.32 - 2.62 4.57 2.11 5.56 0.92 1.61 10.30 5.85 2.25
oct-16 2.56 3.69 2.83 4.18 2.64 3.47 - 2.69 4.55 2.17 5.67 0.73 1.74 9.99 5.67 2.33
nov-16 2.68 3.63 2.79 4.04 2.61 3.48 - 2.74 4.50 2.25 5.74 0.70 1.78 9.58 5.14 2.40
dic-16 241 3.34 2.71 3.98 2.50 3.08 - 2.64 4.46 2.08 5.71 0.69 2.69 9.24 5.61 -
ene-17 2.79 3.91 2.77 4.35 2.57 3.21 - 2.76 4.40 2.19 5.98 0.81 2.82 9.40 5.81 -
feb-17 2.83 3.67 2.79 451 2.63 3.19 - 2.74 4.56 2.26 6.11 1.06 2.88 9.15 5.36 -
mar-17 2.73 3.62 2.94 4,72 2.66 3.07 - 2.75 4.65 2.24 6.32 0.70 3.09 9.17 5.33 -
abr-17 2.97 3.79 2.89 4.71 2.59 3.15 - 2.75 4.70 2.37 6.40 0.64 3.33 9.38 5.83 -
may-17 3.09 3.72 291 4.56 2.70 3.27 1.82 2.86 4.68 2.43 6.73 0.65 3.13 9.63 6.41 -
jun-17 2.92 3.12 2.90 451 2.85 3.22 1.15 2.81 4.61 2.35 7.02 0.64 2.80 9.58 5.77 -
jul-17 3.06 3.23 2.90 4.36 2.86 3.21 1.18 2.82 4.65 2.26 7.30 0.69 2.75 9.37 5.70 -
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ago-17 3.07 3.40 2.93 4.25 2.85 3.15 - 2.88 4.72 2.28 7.53 0.65 2.81 9.29 5.02 -
sep-17 2.83 3.24 2.99 421 2.98 3.11 - 2.84 4.71 2.29 7.71 0.98 3.00 9.35 4.57 -
oct-17 2.88 3.38 3.00 4.23 3.09 3.21 - 2.98 4.74 2.58 7.86 0.89 2.95 9.57 4.19 -
nov-17 2.87 3.45 2.96 4.19 3.14 3.16 - 3.04 4.65 2.56 7.88 1.03 3.09 9.59 3.77 -
dic-17 2.68 3.07 2.97 3.72 3.14 3.15 - 2.85 4.74 2.49 7.81 0.80 3.04 9.46 4.05 -
ene-18 2.87 3.43 2.96 3.79 3.20 3.25 - 2.90 4.74 2.93 8.08 1.06 3.16 9.65 4.34 -
feb-18 2.98 3.57 3.19 3.91 3.23 3.26 - 2.94 4.83 2.86 8.04 1.17 3.17 9.47 4.39 -
mar-18 2.83 3.44 2.86 3.76 3.16 3.26 - 2.74 5.10 2.92 7.66 1.02 3.24 9.70 4.86 -
abr-18 3.07 3.50 2.86 3.76 3.17 3.19 = 2.72 5.22 2.89 7.51 0.99 3.43 9.60 5.61 -
may-18 3.15 3.65 2.89 3.72 3.06 3.22 - 2.72 5.32 2.78 7.58 0.95 3.71 9.68 6.40 -
jun-18 2.95 3.21 2.90 3.58 3.01 3.26 - 2.72 5.48 2.94 7.75 0.86 3.54 9.67 6.21 -
jul-18 3.19 3.48 2.94 3.83 3.12 3.32 - 2.70 5.43 3.00 7.87 0.88 3.53 9.48 6.43 -
ago-18 3.35 3.60 2.93 3.75 3.08 3.44 - 2.69 5.46 3.23 7.78 0.94 3.31 9.66 6.19 -
sep-18 3.05 3.24 291 3.49 3.07 3.34 - 2.62 5.50 3.24 3.61 0.71 3.21 9.53 6.00 -
oct-18 3.16 3.21 2.88 3.61 3.17 3.43 = 2.67 5.44 3.40 3.15 0.61 3.13 9.74 5.70 -
nov-18 3.23 3.40 2.81 3.65 3.15 3.48 > 2.65 5.29 2.74 3.12 0.58 2.97 9.41 5.25 -
dic-18 2.94 2.68 2.66 3.45 2.92 3.53 . 2.64 5.27 2.63 2.97 0.62 2.93 9.36 5.68 -
ene-19 3.09 2.73 2.8 3.58 3.02 3.51 0 2.65 5.3 2.79 2.95 0.64 3.09 9.3 5.77 0
feb-19 3.22 2.81 2.76 3.88 2.98 3.51 0 2.58 5.33 2.63 2.77 0.62 3.09 9.26 5.34 0
mar-19 2.99 3.21 2.74 3.7 2.92 3.56 0 2.61 5.37 2.72 2.76 0.54 2.9 9.32 0
abr-19 3.12 3.56 2.83 3.59 2.81 3.55 0 2.66 5.36 2.48 2.8 0.57 2.95 9.22 0
may-19 3.32 2.96 2.85 3.71 2.93 3.55 0 2.67 5.3 2.67 3.05 0.56 3.16 9.2 0
jun-19 3.13 2.68 2.87 3.88 2.9 3.55 0 2.67 5.43 2.69 3.1 0.65 2.96 9.11 0
jul-19 3.23 2.81 291 3.8 291 3.59 0 2.7 5.44 2.79 2.97 0.62 2.96 9.03 0
ago-19 3.23 2.81 2.85 4 2.85 3.56 0 2.74 5.49 3.87 2.88 0.54 3.02 8.75 0
sep-19 3.09 2.59 2.83 4.03 2.85 3.59 0 2.78 5.5 3.9 2.88 0.53 3.14 8.55 0
oct-19 3.18 2.66 2.76 3.89 2.92 3.61 0 2.65 5.45 3.84 2.88 0.5 3.13 8.65 0
nov-19 3.12 2.81 2.71 3.83 2.92 3.57 0 2.62 5.39 4.17 2.87 0.86 3.02 8.99 0
dic-19 3.02 2.54 2.71 4.03 2.87 3.5 0 2.62 5.42 4.29 2.85 0.55 3.04 8.99 0
ene-20 3.18 3.03 2.81 4.36 2.75 3.55 0 2.61 5.38 3.84 291 0.63 3.17 9.01 0
feb-20 3.25 3.28 2.71 4.24 2.79 3.62 0 2.66 5.43 3.85 2.83 0.6 3.11 9.03 0
mar-20 3.14 2.86 2.81 4.57 2.42 3.79 0 2.79 5.42 4.09 3.26 1.45 3.09 7.85 0
abr-20 3.69 291 2.92 4.75 2.44 4.18 0 3.03 5.03 4.15 4.04 0.96 2.78 9.04 0
may-20 3.35 3.03 2.54 3.92 2.25 4.1 0 2.39 5.8 4.03 4.66 0.95 1.41 10.01 0
jun-20 3.23 2.73 2.67 4.32 2.31 4.13 0 2.44 6.51 4.01 5.13 0.94 1.82 8.13 0
jul-20 3.04 2.58 2.71 4.01 2.31 3.74 0 2.28 5.91 4.34 5.45 0.98 2.01 8.22 0
ago-20 2.97 2.61 2.79 3.96 2.3 4.15 0 2.28 5.67 4.54 6.33 0.97 2.34 7.94 0
sep-20 3 2.78 2.88 4.24 2.56 4.41 0 2.74 6.01 5.47 5.96 0.99 4.28 11.84 0
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Ratio de Cobertura

BBVA | Comercio BCP Financiero| Banbif Scotia Citi Interbank | Mibanco GNB Falabella | Santander | Ripley Azteca | Deutsche Bank Pera | Cencosud ICBC
ene-14 | 230.86 225.66 150.48 160.6 173.46 164.38 211.16 211.92 136.38 175.65 194.81 581.28 201.84 229.41 0 172.01
feb-14 | 222.84 206.34 153.18 144.65 157.56 163.3 221.16 209.46 132.95 189.68 208.71 600.68 197.8 236.06 0 157.16 0
mar-14 | 229.07 213.41 146.69 142.56 154.62 162.09 207.51 211.84 133.19 175.61 203.05 575.14 188.42 239.51 0 209.47 0
abr-14 | 221.69 209.11 148.32 132.84 147.47 163.79 209.13 208.71 131.67 163.5 205.52 616.65 190.67 247.05 0 181.28 0
may-14 | 213.8 183.95 146.2 122.01 147.28 160.53 208.03 204.75 129.94 173.86 196.73 627.17 197.74 249.89 0 159.72 0
jun-14 | 232.27 192.69 147.52 128.5 153.55 162.95 207.22 210.33 127.17 178.5 198.06 523.64 202.56 248.72 0 202.18 0
jul-14 204.99 208.64 147.99 114.22 139.74 159.99 202.53 206.51 124.95 178.69 197.02 442.5 206.14 259.99 0 189.17 0
ago-14 | 203.18 193.95 148.96 110.65 161.15 158.34 200.84 208.97 125.28 181.01 197.23 352.15 206.19 260.67 0 197.59 0
sep-14 | 200.95 186.73 150.05 118.73 152.83 162.24 200.84 201.42 127.92 182.25 199.71 366.41 210.08 268.42 0 194.41 0
oct-14 | 188.74 192.86 151.02 122.81 154.94 157.79 202.17 200.1 125.16 172.19 201.01 452.73 138.15 272.81 0 206.29 0
nov-14 | 193.68 134.34 155.98 116.24 158.33 148.54 205.37 195.83 125.22 175.25 197.22 446.33 218.55 269.7 0 188.13 0
dic-14 | 202.11 100.97 153.92 116.73 171.33 142.83 180.9 167.89 125.57 204.64 193.22 455.74 223.73 270.15 0 195.46 0
ene-15 | 191.86 96.36 154.86 109.7 175.27 138.78 168.63 167.26 125.05 189.44 191.3 451.37 234.74 264.59 0 215.53 0
feb-15 | 191.73 110.91 155.3 104.63 179.92 137.7 165.62 166.04 122.39 174.68 195.82 386.49 238.62 280.34 0 207.47 0
mar-15 199 116.61 157.78 114.8 181.72 136.35 165.62 185.51 138.57 177.7 183.36 455.3 234.71 277.08 0 217.83 0
abr-15 | 194.18 114.67 155.75 111.64 180.55 133.90 164.99 184.90 134.52 172.98 190.09 450.72 219.82 269.35 - 171.90 -
may-15| 191.46 110.21 154.65 110.17 185.29 130.80 - 185.94 131.63 169.93 181.23 399.29 211.37 258.54 - 157.07 -
jun-15 | 195.71 132.86 154.17 110.81 187.47 127.05 - 178.33 130.82 177.26 180.95 456.05 215.48 258.06 - 172.55 -
jul-15 185.51 132.24 153.36 100.84 186.12 129.19 - 179.64 131.15 168.06 178.72 455.47 221.95 248.68 - 172.95 24.17
ago-15 184.39 132.72 154.34 102.73 191.46 131.10 - 177.11 134.34 177.27 178.92 487.27 231.07 247.95 - 167.51 26.68
sep-15 | 191.11 143.58 156.62 102.96 189.37 131.96 - 185.57 142.82 177.11 177.21 416.69 247.12 248.39 - 143.26 44.14
oct-15 | 187.99 141.60 152.66 103.38 196.04 126.59 - 190.94 144.03 185.69 175.44 409.30 240.16 259.43 - 142.39 44.80
nov-15 | 198.59 157.71 149.29 101.39 199.03 126.18 - 184.39 147.43 177.61 173.38 480.57 295.75 259.58 - 150.25 77.98
dic-15 | 203.57 170.34 157.12 104.35 206.91 132.29 - 193.87 149.52 177.93 170.83 486.67 249.11 253.78 - 139.58 119.40
ene-16 | 197.06 166.08 154.08 97.88 187.76 130.48 - 191.87 150.77 176.94 170.26 304.21 249.03 248.42 - 142.32 117.70
feb-16 | 191.56 170.29 153.90 100.48 173.72 126.69 - 180.46 151.81 166.38 170.54 382.95 250.49 250.02 - 149.86 118.71
mar-16 | 190.92 169.12 151.37 111.79 178.15 126.21 - 186.39 151.83 175.64 171.32 371.98 244.32 250.46 - 156.69 122.41
abr-16 | 187.89 167.87 145.56 110.11 175.43 124.76 - 188.45 152.91 172.04 166.34 332.47 232.73 245.68 - 146.70 124.38
may-16| 186.69 171.40 143.47 106.02 164.47 124.47 - 175.13 153.13 175.82 164.21 362.39 286.43 234.93 - 133.42 125.75
jun-16 | 187.19 181.05 145.53 112.96 163.92 121.82 - 175.37 154.03 171.62 163.02 301.98 283.32 227.14 - 146.72 122.20
jul-16 187.92 170.36 146.97 109.39 165.44 123.87 - 178.00 154.40 180.14 162.71 282.77 229.90 218.18 139.03 132.44
ago-16 | 187.91 153.60 146.24 102.11 160.36 121.16 - 170.35 158.58 177.85 162.06 283.14 289.01 212.80 143.00 133.46
sep-16 | 192.32 160.49 148.45 100.03 159.57 125.87 - 176.97 159.37 166.67 162.30 220.96 325.00 211.77 140.33 132.78
oct-16 | 182.71 150.97 146.11 96.97 156.97 122.67 - 175.50 159.66 160.95 162.36 274.28 299.98 207.35 143.90 131.60
nov-16 | 176.14 155.65 148.31 103.46 161.58 123.02 - 171.95 161.39 156.01 161.41 301.72 288.10 208.05 154.73 130.84
dic-16 | 187.46 161.83 154.63 108.02 172.38 132.56 - 179.76 163.06 171.25 160.37 310.01 212.52 203.07 140.51 -
ene-17 | 169.96 142.63 148.95 101.11 164.72 129.25 - 175.32 164.60 163.02 158.50 267.50 209.51 205.59 141.23 -
feb-17 171.01 146.69 145.26 100.47 162.40 131.14 - 174.49 162.54 157.70 159.98 207.05 213.64 213.49 147.67 -
mar-17 | 174.77 145.83 143.90 102.11 158.99 132.36 - 174.04 166.72 155.97 158.95 299.09 206.16 220.97 149.82 -
abr-17 | 167.91 141.37 146.79 103.43 162.49 131.00 - 172.21 165.75 150.98 160.52 316.48 195.23 223.88 143.57 -
may-17 | 164.24 145.66 147.88 108.49 154.16 129.99 57.67 167.95 169.80 142.40 153.85 313.98 201.77 221.89 130.44 -
jun-17 | 171.20 156.05 149.68 111.39 148.42 132.07 93.84 172.02 175.09 152.14 152.69 324.93 219.05 221.33 143.00 -
jul-17 168.40 155.39 147.50 111.99 150.09 131.33 89.68 170.47 177.62 154.49 151.25 295.65 221.69 221.17 138.02 -
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ago-17 | 167.89 150.72 147.14 114.48 153.73 133.69 - 169.89 181.02 155.18 150.67 306.93 220.06 220.83 145.97 -
sep-17 | 171.22 155.84 144.95 117.08 148.17 136.04 - 170.32 180.90 157.55 150.55 223.44 211.45 221.60 147.89 -
oct-17 169.69 151.92 143.69 118.79 145.08 133.52 - 163.23 180.76 142.00 149.99 246.76 220.76 224.10 156.85 -
nov-17 | 169.81 146.54 141.24 118.58 146.78 135.71 - 159.18 183.75 143.95 148.91 210.47 214.41 216.13 169.68 -
dic-17 168.49 154.04 139.59 124.39 150.79 137.74 - 167.20 184.05 161.35 149.08 265.09 215.73 209.78 156.56 -
ene-18 | 163.59 145.62 141.72 124.59 150.19 135.69 - 175.77 184.81 137.48 148.45 204.36 214.68 210.21 158.10 -
feb-18 162.53 147.04 134.58 122.53 150.48 134.15 - 172.44 183.61 142.27 152.21 182.34 221.37 212.68 158.60 -
mar-18| 165.57 149.76 143.67 125.37 150.64 134.42 - 182.91 175.97 141.36 153.74 191.29 220.07 212.09 155.33 -
abr-18 | 157.11 149.99 142.97 123.76 149.80 136.81 = 179.80 173.02 144.37 158.83 190.11 212.03 215.43 144.15 -
may-18| 153.61 147.66 141.41 126.08 156.84 136.03 = 176.38 170.40 152.02 155.55 194.87 194.90 215.37 131.58 -
jun-18 | 159.72 156.30 141.51 126.57 160.89 134.90 , 176.59 168.21 141.36 154.49 211.09 197.96 214.46 142.34 -
jul-18 153.43 147.90 138.98 121.77 157.64 134.43 - 176.09 168.62 143.07 155.27 209.47 190.23 212.55 134.88 -
ago-18 | 150.03 146.82 139.12 125.07 160.64 133.34 - 178.12 168.62 138.92 156.79 194.39 192.62 205.38 140.13 -
sep-18 | 158.61 154.24 140.81 131.76 162.62 132.76 - 179.61 167.53 143.54 231.22 222.76 193.68 204.77 137.06 -
oct-18 156.09 156.59 139.71 127.05 161.95 130.73 - 175.80 171.01 136.29 251.64 245.20 196.30 203.04 143.87 -
nov-18 | 156.47 153.09 141.86 125.43 164.10 131.55 - 175.92 172.75 156.76 248.92 253.20 199.57 204.09 149.95 -
dic-18 163.35 172.27 143.03 135.25 171.77 128.90 - 174.98 172.75 182.34 251.43 241.46 194.16 202.98 138.57 -
ene-19 | 158.99 173.75 141.67 131.42 165.26 130.55 0 174.25 172.67 173.88 252.65 228.24 191.35 205.15 141.75 0
feb-19 157.88 176.53 141.17 123.91 165.87 130.74 0 177.27 170.94 182.33 267.05 252.45 196.5 207.07 148.43 0
mar-19| 161.11 147.93 141.82 128.42 170.48 130.1 0 177.02 169.97 174.99 267.46 288.76 204.79 204.7 0
abr-19 | 157.79 137.09 135.16 128.74 176.88 129.43 0 174.36 169.9 191.79 266.56 277.01 200.57 209.56 0
may-19| 151.71 176.32 134.12 126.51 173.74 128.68 0 17211 171.62 176.94 247.18 291.08 192.94 212.4 0
jun-19 | 157.23 189.56 134.11 125.32 174.14 130.35 0 173.36 169.09 173.78 248.09 255.62 203.32 212 0
jul-19 154.71 182.49 130.43 134.42 174.04 130.97 0 171.13 168.62 170.67 251.42 265.62 205.26 203.31 0
ago-19 | 153.85 190.61 133.69 123.7 179.42 132.67 0 170.29 168.3 124.68 254.35 267.52 202.25 200.6 0
sep-19 | 158.63 194.27 134.35 125.85 180.29 133.47 0 168.27 166.81 123.73 254.03 278.2 198.6 206.06 0
oct-19 156.83 195.31 135.26 125.32 177.38 132.51 0 175.01 168.13 120.35 254.72 295.51 201.59 208.91 0
nov-19 | 159.35 189.32 136.14 136.05 179.68 133.94 0 176.91 167.39 114.05 250.82 170.96 207.33 208.37 0
dic-19 161.84 207.21 137.69 135.37 174.28 134.66 0 176.5 165.41 123.16 247.02 286.41 202.12 211.54 0
ene-20 | 158.28 176.24 134.6 130.66 178.03 132.92 0 178.13 165.68 133.34 243.18 249.99 202.73 210.97 0
feb-20 156.79 170.67 135.59 129.21 178.02 131.76 0 174.18 162.77 131.88 249.85 267.23 209.41 211.68 0
mar-20 | 160.22 194.9 129.26 125.82 200.46 131.56 0 173.6 178.28 124.06 231.59 107.54 260.64 268.77 0
abr-20 | 143.98 194.92 132.84 127.1 204.71 124.8 0 169.74 200.87 124.85 211.81 173.53 330.82 260.18 0
may-20| 159.67 193.92 151.46 147.77 217.1 128.56 0 217.66 182.35 135.19 206.65 181.66 670.02 254.72 0
jun-20 | 164.76 215.54 161.65 140.4 227.97 135.89 0 229.42 169.82 144.65 198.13 189.99 638.66 332.21 0
jul-20 172.62 240.59 174.07 158.46 242.27 156.51 0 261.01 185.8 140.06 187.46 206.38 673.1 370.29 0
ago-20 | 182.13 239.01 181.52 162.9 245.93 154.93 0 271.67 191.52 138.96 162.57 211.93 648.76 410.8 0
sep-20 | 187.23 223.93 191.17 154.59 231.65 153.25 0 239.79 174.49 122.93 175.34 210.69 396.73 292.05 0
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Ratio de Eficiencia (Gastos de adminsitracion/Activo productivo promedio)

BBVA | Comercio |BCP | Financiero Banbif | Scotia | Citi Interbank Mibanco | GNB | Falabella Santander Ripley | Azteca | Deutsche Bank Peru Cencosud ICBC
ene-14 2.52 5.55 3.24 5.00 3.33 294 | 5.16 4.38 9.09 4.23 12.86 1.14 19.20 23.77 2.56 50.85
feb-14 2.53 5.58 3.23 4.87 3.31 290 | 5.12 4.34 8.95 4.14 12.82 1.14 18.93 22.93 2.58 48.62 1.89
mar-14 2.53 5.65 3.24 4.79 3.29 2.88 | 5.05 4.27 8.77 4.08 12.81 1.15 18.65 22.17 2.67 45.75 2.82
abr-14 2.53 5.68 3.23 4.76 3.28 2.85 | 4.97 4.20 8.70 3.96 12.75 1.18 18.50 21.44 2.79 42.83 3.83
may-14 2.52 5.68 3.24 4.72 3.28 2.83 | 4.88 4.18 8.81 3.93 12.70 1.19 18.19 20.49 2.90 40.46 4.63
jun-14 2.51 5.65 3.23 4.70 3.27 2.83 | 4.75 4.16 8.64 3.92 12.77 1.24 18.00 19.93 2.98 38.31 5.44
jul-14 2.52 5.63 3.22 4.71 3.25 2.82 | 4.82 4.13 8.60 3.93 12.82 1.25 17.82 19.14 3.00 36.05 2.23
ago-14 2.50 5.57 3.23 4.73 3.25 284 | 471 4.11 8.47 3.91 12.80 1.26 17.62 18.69 3.05 34.52 2.83
sep-14 2.49 5.38 3.22 4.68 3.22 281 | 4.77 4.10 8.33 3.88 12.80 1.27 17.50 18.20 3.03 33.59 3.29
oct-14 2.49 5.31 3.22 4.66 3.20 2.79 | 4.70 4.07 8.31 3.84 12.81 1.27 17.85 17.42 3.10 32.46 3.82
nov-14 2.48 5.24 3.23 4.63 3.17 2.80 | 4.75 4.07 8.36 3.72 12.76 1.29 17.87 16.88 3.42 31.03 4.35
dic-14 2.41 5.13 3.25 4.58 3.13 2.79 | 5.12 4.03 8.16 3.57 12.43 1.31 17.63 16.52 3.28 30.27 4.94
ene-15 2.40 5.05 3.25 4.51 3.11 2.79 | 5.22 4.04 8.18 3.50 12.41 1L8S 17.82 16.38 3.40 30.41 5.44
feb-15 2.50 5.04 3.23 4.47 3.10 2.78 | 5.30 4.04 8.20 3.43 12.42 182 17.92 16.18 3.55 30.27 4.92
mar-15 2.38 5.05 3.21 4.47 3.06 2.76 | 5.40 4.06 8.34 3.44 12.39 1.31 18.06 16.12 3.61 29.91 4.78
abr-15 2.36 5.07 3.19 4.45 3.02 2.73 | 5.46 4.07 8.28 3.39 12.33 1.31 18.01 16.14 3.91 29.80 4.58
may-15 2.36 5.08 3.16 4.42 2.98 2.69 | 5.73 4.05 8.04 3.30 12.17 1.30 18.02 16.30 4.17 29.70 4.59
jun-15 2.34 5.09 3.13 4.38 2.94 2.68 | 5.46 4.04 8.09 3.24 12.03 1.29 17.82 16.53 4.48 30.20 4.43
jul-15 2.32 5.09 3.12 4.34 2.87 2.68 | 5.45 4.01 8.05 3.17 11.96 1.29 17.74 16.90 4.86 30.04 6.24
ago-15 2.30 5.09 3.08 4.28 2.81 2.66 | 5.34 3.95 8.06 3.13 1191 1.26 17.55 17.13 5.54 29.92 5.78
sep-15 2.29 5.09 3.06 4.26 2.75 2.66 | 5.13 3.90 8.15 3.09 11.82 1.25 17.39 17.55 6.01 30.11 5.58
oct-15 2.25 5.05 3.02 4.23 2.70 2.64 | 4.99 3.84 8.26 3.03 11.66 1.24 17.14 17.81 6.16 30.59 5.47
nov-15 2.22 4.97 3.00 4.18 2.66 2.62 | 4.80 3.77 8.17 2.98 11.45 1.22 16.95 18.18 6.00 31.29 5.25
dic-15 2.26 4.98 3.01 4.17 2.60 257 | 4.35 3.71 8.32 3.04 11.39 1.22 16.70 18.51 6.58 31.21 4.99
ene-16 2.24 4.93 2.96 4.14 2.55 254 | 4.18 3.67 8.30 3.01 11.31 1.19 16.41 19.04 7.27 31.00 4.88
feb-16 2.13 4.80 2.94 4.10 2.51 252 | 3.95 3.62 8.32 2.98 11.14 1.17 16.23 19.54 8.09 30.90 4.73
mar-16 2.22 4.72 2.90 4.09 2.48 249 | 3.71 3.56 8.41 2.92 10.96 1.15 15.90 20.14 8.75 30.49 4.42
abr-16 2.21 4.62 2.87 4.08 2.42 2.49 | 3.48 3.51 8.45 2.90 10.90 1.14 15.61 20.45 9.43 30.37 4.42
may-16 2.20 4.54 2.85 4.07 2.37 249 | 3.01 3.48 8.52 291 10.97 1.13 15.37 20.92 12.52 30.44 4.22
jun-16 2.19 4.47 2.83 4.06 2.34 247 | 3.13 3.46 8.56 2.90 10.93 1.10 15.27 21.42 13.33 29.54 4.15
jul-16 2.16 4.41 2.81 4.07 2.31 245 | 2.93 3.42 8.55 2.88 10.87 1.08 15.04 22.16 28.87 4.15
ago-16 2.11 4.39 2.82 4.07 2.29 245 | 2.90 3.41 8.55 2.85 10.80 1.08 14.96 22.89 28.46 4.19
sep-16 2.11 4.33 2.83 4.09 2.26 240 | 2.88 3.39 8.57 2.81 10.83 1.08 14.81 23.54 28.09 4.22
oct-16 2.12 4.33 3.08 4.10 2.25 240 | 2.84 3.40 8.51 2.77 10.87 1.08 14.62 24.78 27.67 4.17
nov-16 2.12 4.33 2.82 4.13 2.22 240 | 2.79 341 8.56 2.74 10.94 1.07 14.42 25.97 27.05 4.23
dic-16 2.10 4.40 2.79 4.17 2.21 244 | 2.85 341 8.52 2.71 10.96 1.07 14.21 27.73 26.82 4.20
ene-17 2.10 4.41 2.78 4.22 2.20 246 | 2.75 3.40 8.57 2.69 10.99 1.08 14.13 28.69 26.39 4.23
feb-17 2.09 4.45 2.79 4.26 2.20 2.48 | 2.73 341 8.61 2.67 11.05 1.10 14.02 29.82 25.91 4.22
mar-17 2.07 4.44 2.81 4.26 2.19 2.48 | 2.68 3.46 8.52 2.66 11.11 1.12 14.02 30.90 25.82 4.37
abr-17 2.06 4.42 2.81 4.28 2.21 247 | 2.65 3.46 8.52 2.65 11.18 1.09 13.99 32.08 25.67 4.19
may-17 2.05 4.39 2.82 4.29 2.21 247 | 2.68 3.46 8.46 2.61 11.16 1.09 13.91 33.34 25.14 4.21
jun-17 2.05 4.38 2.83 4.29 2.22 247 | 2.68 3.48 8.46 2.55 11.24 1.10 13.88 34.63 25.10 4.27
jul-17 2.07 4.32 2.82 4.29 2.22 246 | 2.70 3.48 8.44 2.54 11.33 1.11 13.98 35.81 25.21 4.33
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ago-17 2.11 4.29 2.82 4.29 2.23 244 | 2.66 3.48 8.43 2.52 11.38 1.12 13.89 37.24 25.32 4.37
sep-17 2.09 4.26 2.81 4.29 2.23 247 | 2.69 3.49 8.37 2.49 1141 1.14 13.80 38.40 25.66 3.46
oct-17 2.08 4.20 2.83 4.27 2.22 246 | 2.78 3.46 8.30 2.48 1151 1.16 13.80 38.97 26.06 3.35
nov-17 2.10 4.21 2.84 4.28 2.23 247 | 2.79 3.44 8.24 2.46 11.65 1.16 13.72 39.80 26.29 3.23
dic-17 2.12 4.15 2.83 4.28 2.25 246 | 2.54 3.41 8.15 2.40 11.72 1.23 13.56 39.80 25.84 3.40
ene-18 2.12 4.12 2.82 4.25 2.24 245 | 2.56 3.41 8.09 2.37 11.99 1.24 13.55 40.88 25.82 3.29
feb-18 2.14 4.09 2.81 4.23 2.22 245 | 2.56 3.40 8.07 2.35 12.27 1.26 13.52 41.70 25.74 3.28
mar-18 2.15 4.04 2.79 4.23 2.21 245 | 2.63 3.37 8.05 2.33 12.55 1.30 13.53 42.71 25.49 3.23
abr-18 2.17 4.05 2.80 4.20 2.19 248 | 2.68 3.37 8.04 2.31 12.78 1.34 13.51 43.67 24.76 3.24
may-18 2.18 4.06 2.79 4.20 2.20 249 | 2.73 3.37 8.03 2.30 13.08 1.37 13.53 44.30 24.15 3.11
jun-18 2.19 4.05 2.78 4.20 2.19 246 | 2.70 3.24 8.03 2.32 13.35 1.39 13.43 44.79 23.61 2.99
jul-18 2.20 4.06 2.82 4.19 2.19 247 | 2.69 3.23 8.04 2.30 13.65 1.42 13.34 45.61 23.61 2.92
ago-18 2.20 4.07 2.83 4.19 2.18 247 | 2.68 3.21 7.98 2.27 13.94 1.43 13.36 46.19 23.52 2.82
sep-18 2.21 4.09 2.85 4.19 2.18 248 | 2.62 3.19 7.96 2.25 14.21 1.43 13.47 46.91 22.90 3.20
oct-18 2.22 4.13 2.86 4.23 2.17 248 | 2.53 3.18 7.97 2.21 14.56 1.43 13.56 48.10 22.28 3.14
nov-18 2.23 4.09 2.90 421 2.13 247 | 251 3.18 8.00 2.18 14.92 1.44 13.65 49.03 21.89 3.19
dic-18 2.23 4.13 2.94 4.24 2.11 245 | 2.60 3.18 8.09 2.17 15.24 1.45 13.78 49.68 2151 2.97
ene-19 2.24 4.14 2.96 4.27 2.10 247 | 2.65 3.16 8.12 2.15 15.47 1.44 13.81 50.14 21.24 2.89
feb-19 2.24 4.15 2.97 4.32 2.10 246 | 2.62 3.1 8.13 2.11 15.67 1.43 13.83 50.56 20.89 2.73
mar-19 2.24 4.17 2.98 4.35 2.10 246 | 2.54 ' 8.18 2.07 15.80 1.41 13.58 51.25 2.56
abr-19 2.24 4.19 2.99 4.40 2.09 242 | 2.48 3.08 8.22 2.04 15.99 1.41 13.55 51.50 2.44
may-19 2.23 4.22 3.00 4.45 2.07 239 | 242 3.04 8.27 2.02 16.17 1.40 13.42 51.73 2.39
jun-19 2.23 4.22 2.99 4.52 2.06 239 | 243 3.11 8.27 1.99 16.26 1.42 13.37 50.95 2.36
jul-19 2.21 4.25 2.97 4.59 2.06 2,38 | 2.38 3.10 8.26 1.98 16.32 1.42 13.27 50.71 2.24
ago-19 2.21 4.28 2.96 4.65 2.05 236 | 2.35 3.10 8.38 1.97 16.39 1.43 13.19 50.60 2.13
sep-19 2.23 4.27 2.95 4.66 2.03 234 | 2.35 3.09 8.48 1.97 16.43 1.42 13.03 49.70 1.98
oct-19 2.26 4.26 2.92 4.64 2.04 232 | 2.38 3.08 8.60 1.97 16.29 1.44 12.83 48.75 1.93
nov-19 2.28 4.29 2.89 4.64 2.06 233 | 2.39 3.06 8.66 1.96 16.05 1.45 12.75 46.98 1.80
dic-19 2.27 4.25 2.87 4.47 2.09 233 | 240 3.03 8.79 1.94 15.82 1.46 12.62 46.51 1.71
ene-20 2.27 4.23 2.88 4.46 2.08 229 | 2.39 3.02 8.82 1.94 15.57 1.47 12.49 45.60 1.67
feb-20 2.28 4.23 2.87 4.45 2.06 2.28 | 2.40 3.02 8.82 1.95 15.38 1.48 12.41 45.18 1.63
mar-20 2.29 4.24 2.85 4.43 2.04 226 | 2.45 3.01 8.81 1.95 14.88 1.47 12.47 44.57 1.62
abr-20 2.26 4.19 2.78 4.38 2.02 225 | 242 2.93 8.77 1.94 14.44 1.46 1231 43.60 1.58
may-20 2.22 4.13 2.70 4.30 1.97 220 | 2.38 2.85 8.66 1.90 14.05 1.45 12.00 42.21 1.56
jun-20 2.17 4.08 2.62 4.20 1.92 215 | 2.33 2.76 8.54 1.86 13.75 1.42 11.90 42.52 1.52
jul-20 2.13 4.04 2.60 4.07 1.87 211 | 2.34 2.65 8.42 181 13.55 1.40 11.67 41.06 1.49
ago-20 2.08 3.95 2.53 4.02 1.82 209 | 2.27 2.57 8.24 1.78 13.14 1.37 11.48 39.87 1.47
sep-20 2.03 3.92 2.45 3.98 1.77 205 | 2.22 2.46 8.04 1.74 12.82 1.37 11.24 39.59 1.44
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Ratio de Eficiencia (Depositos/oficinas)

BBVA Comercio BCP Financiero Banbif Scotia Citi Interbank | Mibanco GNB Falabella | Santander Ripley Azteca Deutsche Bank Perd | Cencosud ICBC
ene-14 | 119730.35 | 64552.57 | 147481.35 | 50598.19 63483.50 | 134827.07 | 340838.34 78166.46 | 33505.04 | 167611.24 | 30051.90 | 2181123.39 | 37923.98 | 5545.60 437993.47 1121.54
feb-14 | 119214.83 | 62424.76 | 144502.18 | 52503.66 64416.91 | 137455.57 | 333120.24 77640.87 | 3411451 | 171378.05 | 29643.74 | 2338102.61 | 36995.44 | 5573.39 700136.39 3898.85 0.00
mar-14 | 120536.71 | 65427.71 | 146021.44 | 52387.90 64309.02 | 134759.40 | 329485.90 76819.58 | 37577.61 | 183144.39 | 31623.11 | 1984349.78 | 34639.19 | 5639.94 392819.92 3924.94 15.54
abr-14 | 123446.38 | 65651.88 | 142894.09 | 53388.14 65637.19 | 134508.74 | 300717.11 77531.34 | 35093.84 | 183174.55 | 30025.80 | 2068125.05 | 31718.28 | 5666.68 223876.44 5156.04 25.41
may-14 | 123850.22 | 65611.42 | 142836.83 | 54838.35 68267.64 | 131253.60 | 326557.32 73091.36 | 34826.06 | 180399.94 | 31373.35 | 1815395.15 | 32634.70 | 5775.06 210702.08 5668.04 27797.46
jun-14 | 121222.04 | 64598.60 | 147608.75 | 54697.46 7143252 | 134337.75 | 412497.06 72101.76 | 33532.01 | 185950.06 | 33352.38 | 2092922.33 | 32632.59 | 5867.06 222917.24 1353.32 30679.76
jul-14 | 123916.19 | 65127.67 | 144198.12 | 53138.43 69668.97 | 122537.17 | 371389.82 72399.56 | 31320.27 | 182885.65 | 32992.49 | 2442212.43 | 28128.02 | 5949.41 370889.74 1288.00 | 1512722.30
ago-14 | 126069.47 | 65650.40 | 143121.19 | 52404.73 69510.63 | 121525.68 | 388043.93 69655.92 | 30399.57 | 178271.69 | 31302.70 | 2339211.65 | 26150.41 | 6008.95 313462.16 1912.84 41851.60
sep-14 | 124453.84 | 64417.11 | 143226.00 | 52318.15 76443.92 | 125498.75 | 395463.89 71687.51 | 30646.26 | 181554.77 | 32683.88 | 2494578.05 | 24653.63 | 5939.50 345316.17 3118.91 146895.76
oct-14 | 124062.23 | 63402.27 | 146517.93 | 51770.97 74093.88 | 121620.21 | 491624.61 69623.40 | 31769.19 | 212476.15 | 35853.88 | 2499653.82 | 24331.19 | 5851.62 204542.93 3845.22 68484.42
nov-14 | 122997.47 | 62825.03 | 147307.82 | 51730.01 74913.89 | 119555.02 | 356230.28 70808.48 | 32493.76 | 219390.39 | 37171.19 | 2414209.69 | 25510.57 | 5780.66 106295.55 5490.72 61037.52
dic-14 | 123003.24 | 62622.49 | 145629.57 | 53211.97 72948.09 | 117637.17 | 402520.12 72584.20 | 34356.16 | 221989.28 | 38226.12 | 2777151.70 | 27407.03 | 5726.78 170159.44 6320.71 97370.85
ene-15 | 125982.87 | 61708.42 | 14451297 | 54233.72 75157.69 | 126128.33 | 363170.67 70124.63 | 33679.39 | 230301.04 | 38743.69 | 2896348.92 | 27054.99 | 5686.31 86603.12 6259.38 50794.19
feb-15 | 125769.78 | 61531.84 | 148131.62 | 51953.26 74482.36 | 130463.88 | 369938.99 71730.24 | 33780.50 | 219048.74 | 27720.95 | 2954598.52 | 28210.17 | 5603.29 276942.58 6477.27 85399.99
mar-15 | 126295.96 | 59197.19 | 146039.12 | 52126.73 77192.45 | 130872.35 | 374715.43 75681.19 | 15872.91 | 219142.17 | 27322.23 | 2688740.72 | 27002.68 | 5536.34 283681.13 6751.14 72236.57
abr-15 | 129583.55 | 59844.10 | 142418.21 | 52505.32 78451.25 | 138157.61 | 483200.02 72132.53 | 14532.98 | 225596.29 | 27843.82 | 2466483.40 | 28464.81 | 5479.02 98997.33 6872.17 76888.12
may-15 | 127259.95 | 60248.59 | 141910.17 | 53165.73 78775.49 | 139276.07 | 4323931.78 | 71928.23 | 14969.35 | 240873.86 | 29244.08 | 2472045.48 | 29038.04 | 5400.30 47408.16 6770.85 67761.10
jun-15 | 135213.87 | 62352.33 | 141781.37 | 54341.18 76587.31 | 131131.64 | 429162558 | 72301.34 | 15389.69 | 239711.29 | 29227.66 | 2757572.33 | 31796.62 | 5279.39 71573.07 6490.34 66823.39
jul-15 | 133899.70 | 63294.13 | 144748.03 | 55316.71 83043.01 | 130656.52 | 3943126.64 | 76854.29 | 14969.49 | 238777.54 | 28842.02 | 2979638.17 | 29438.60 | 5381.85 44623.48 6264.34 134026.52
ago-15 | 132770.41 | 63898.46 | 146187.27 | 55942.55 82624.97 | 136304.14 | 4680872.62 | 83389.95 | 14948.01 | 240570.06 | 29409.29 | 3836311.72 | 30404.88 | 5153.23 97205.15 6205.80 206868.11
sep-15 | 135651.58 | 66301.70 | 153514.05 | 55930.05 83765.83 | 136165.40 | 4966995.39 | 80637.39 | 16651.33 | 245501.21 | 31272.04 | 2946337.44 | 33210.58 | 4950.58 199928.25 6005.49 161522.05
oct-15 | 141534.12 | 71997.40 | 151128.10 | 54794.35 80558.92 | 141550.37 | 4921610.15 | 86798.66 | 16961.18 | 246555.48 | 31663.24 | 3059486.22 | 31865.86 | 4802.87 87697.77 5818.26 78867.67
nov-15 | 139634.51 | 73154.46 | 157982.95 | 57921.83 82887.13 | 149231.24 | 4099714.53 | 87655.66 | 17556.42 | 258444.37 | 32695.24 | 3405453.19 | 33170.39 | 4625.57 84594.28 6252.04 184640.49
dic-15 | 142860.86 | 71661.83 | 158521.17 | 59210.04 84740.92 | 147854.74 | 4325815.15 | 89975.30 | 18370.56 | 258627.76 | 32761.29 | 3136421.45 | 36310.07 | 4554.40 211.00 6442.02 192624.86
ene-16 | 144364.95 | 73201.58 | 161660.45 | 59193.94 88041.98 | 149910.41 | 4408270.32 | 84049.43 | 18442.77 | 256146.56 | 33282.89 | 3299082.41 | 34495.67 | 4378.47 211.95 6630.65 144003.63
feb-16 | 144988.45 | 72697.32 | 165255.19 | 58603.48 90630.06 | 153291.54 | 4889374.28 | 82601.06 | 19043.05 | 258963.06 | 33606.63 | 3575905.05 | 32957.51 | 4148.42 212.82 6550.86 190539.06
mar-16 | 141284.52 | 74602.50 | 164039.60 | 55120.42 82006.93 | 144217.28 | 4711554.64 | 85990.85 | 17896.65 | 275811.59 | 33865.91 | 3136335.73 | 36235.74 | 4057.23 209.63 6648.72 371560.18
abr-16 | 141353.07 | 80095.47 | 160295.72 | 56080.83 85762.32 | 147665.54 | 4993981.47 | 82898.05 | 17795.85 | 270253.19 | 32294.57 | 2860434.08 | 33453.26 | 3799.10 208.77 6857.65 189505.20
may-16 | 141746.51 | 81911.89 | 163428.40 | 60764.95 92262.81 | 148811.43 | 5023724.06 | 83360.36 | 17974.10 | 263396.26 | 32317.98 | 3016756.57 | 36916.17 | 3641.10 7473.80 200983.92
jun-16 | 142151.39 | 79645.49 | 156687.97 | 58530.19 87325.20 | 147307.86 | 4843057.73 | 78993.00 | 18565.45 | 260269.41 | 32542.61 | 3112995.57 | 37421.10 | 3450.87 0.00 7787.86 162105.23
jul-16 | 149483.41 | 80274.16 | 153738.77 | 59715.92 90802.15 | 150035.23 | 4702456.75 | 84431.82 | 20056.90 | 276407.11 | 32479.69 | 3268767.80 | 37568.96 | 3351.43 7769.77 218898.31
ago-16 | 150883.61 | 77872.95 | 156335.85 | 62916.43 9445474 | 146930.21 | 4935258.16 | 89879.50 | 20204.48 | 275017.19 | 31158.80 | 3272806.82 | 36124.17 | 3258.16 7881.28 172830.84
sep-16 | 145221.36 | 76457.08 | 154649.08 | 62390.95 94526.45 | 149747.80 | 4930158.54 | 86889.11 | 20853.86 | 281534.40 | 29724.71 | 3085598.11 | 37536.81 | 3127.47 7851.81 201451.89
oct-16 | 14342272 | 74574.48 | 159462.10 | 65330.02 90717.78 | 145338.69 | 4923779.13 | 83734.28 | 21288.14 | 281643.89 | 28080.18 | 3279044.93 | 38198.64 | 3025.74 7653.62 189805.92
nov-16 | 145046.68 | 75667.28 | 160200.20 | 68190.00 91108.99 | 149909.71 | 5039738.00 | 84533.52 | 20472.57 | 285849.93 | 27846.38 | 3044376.61 | 35938.90 | 2884.86 8089.86 176427.13
dic-16 | 151285.46 | 75010.98 | 153915.37 | 65911.96 90609.20 | 143127.04 | 4975233.58 | 91585.07 | 20279.91 | 276404.87 | 28704.53 | 3160034.91 | 36496.35 | 2814.09 7799.58 135560.42
ene-17 | 150439.15 | 77581.85 | 160149.37 | 63462.49 91556.98 | 145995.72 | 5679391.43 | 93834.61 | 20760.35 | 286050.47 | 28226.23 | 3097152.50 | 35158.90 | 2663.88 7839.10 148890.64
feb-17 | 154280.74 | 78675.44 | 164603.69 | 64019.40 87185.96 | 145973.15 | 5194300.54 | 87856.44 | 20931.93 | 289662.51 | 28278.10 | 3077036.31 | 33691.99 | 2573.21 7712.72 265620.62
mar-17 | 148717.56 | 79483.76 | 163454.78 | 60629.33 91168.61 | 155959.55 | 5068389.19 | 84802.98 | 21107.78 | 302479.19 | 28678.32 | 3288730.01 | 32728.60 | 2454.01 7575.73 195791.75
abr-17 | 149146.68 | 80921.73 | 163788.98 | 61371.60 93035.74 | 156011.68 | 473475191 | 86862.80 | 20786.49 | 300112.42 | 31817.78 | 3242168.36 | 32928.52 | 2412.17 7326.07 360402.77
may-17 | 151703.28 | 81743.86 | 166645.57 | 61427.41 97740.17 | 154689.46 | 4531028.18 | 90139.01 | 21639.91 | 313691.49 | 35759.05 | 3576870.94 | 34854.80 | 2360.66 7553.58 220313.26
jun-17 | 145315.30 | 82900.87 | 167519.19 | 65369.34 98902.39 | 156585.39 | 4094703.43 | 89643.74 | 21516.96 | 315302.02 | 35026.57 | 3184131.53 | 36633.70 | 2310.75 7235.42 177774.77
jul-17 | 141737.26 | 82723.13 | 169116.17 | 65793.44 | 108390.05 | 157010.97 | 3873424.00 | 86748.23 | 21430.47 | 305809.58 | 33445.96 | 3431867.91 | 34270.48 | 2286.83 7258.32 170509.37
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ago-17 | 142223.86 | 86046.01 | 170327.87 68066.17 108432.19 | 160019.23 | 3810972.84 | 92846.55 | 20947.58 | 314120.51 | 33852.73 | 3301819.85 | 35940.63 | 2196.78 7114.61 158746.18
sep-17 | 154128.17 | 85605.27 | 171701.77 77635.62 116957.45 | 155898.74 | 3141103.81 | 89261.72 | 21133.42 | 307253.99 | 33285.06 | 3343492.71 | 37062.72 | 2157.22 7146.42 1577463.93
oct-17 | 153768.76 | 84569.12 | 173837.55 79812.61 114427.52 | 159368.79 | 3543482.19 | 96167.19 | 21519.31 | 308585.68 | 32680.29 | 3549822.48 | 36715.63 | 2131.40 7151.70 427763.38
nov-17 | 154014.87 | 83613.71 | 177113.72 79591.67 104642.50 | 164331.28 | 3976132.29 | 94057.71 | 22300.78 | 318128.01 | 32821.76 | 3346324.01 | 36155.37 | 2124.39 7663.68 490839.27
dic-17 | 152019.55 | 82904.37 | 180449.10 | 80281.33 114066.31 | 157446.75 | 4323005.79 | 110137.78 | 22405.70 | 325576.99 | 36095.75 | 3516538.59 | 36827.99 | 2163.47 7819.19 459939.10
ene-18 | 151154.17 | 82824.70 | 189728.46 | 81167.51 120611.87 | 165193.36 | 4569003.39 | 105037.77 | 23163.97 | 334511.23 | 38482.90 | 3547814.85 | 34355.32 | 2124.76 8274.97 510045.92
feb-18 | 150869.43 | 83376.71 | 186352.46 | 82581.12 125617.47 | 165882.25 | 4404696.89 | 100936.28 | 22776.46 | 330336.39 | 38289.84 | 3528293.70 | 31348.04 | 2111.03 8526.64 443410.75
mar-18 | 150950.23 | 80324.54 | 184688.07 | 81998.18 124045.68 | 159164.84 | 3597158.24 | 105276.01 | 22396.22 | 331483.95 | 40177.68 | 3270647.22 | 32914.53 | 2128.30 9047.74 394915.92
abr-18 | 150162.22 | 78643.26 | 187152.36 | 86019.17 129621.04 | 150264.51 | 3650897.94 | 103100.00 | 23542.60 | 325483.58 | 40531.36 | 3319388.10 | 31543.95 | 2090.65 9676.15 440536.36
may-18 | 150331.37 | 80321.68 | 191110.10 | 90038.31 128156.99 | 166685.14 | 4037137.68 | 100841.08 | 23322.02 | 332896.77 | 40984.73 | 3609981.97 | 32136.10 | 2150.55 10713.88 471631.10
jun-18 | 146128.30 | 78807.87 | 183513.63 | 89469.64 126980.59 | 174423.68 | 4581397.98 | 104426.25 | 23280.96 | 317491.20 | 40216.99 | 3956969.63 | 32940.41 | 2202.94 10664.08 473870.97
jul-18 | 151485.25 | 77694.17 | 183148.15 | 90262.47 138814.59 | 166823.52 | 4267442.54 | 105191.62 | 23678.76 | 320834.92 | 41393.63 | 3707471.25 | 32734.27 | 2229.65 10319.46 416800.77
ago-18 | 154603.95 | 76101.86 | 185756.70 | 92630.45 132553.11 | 163809.58 | 4346466.94 | 111246.08 | 23748.87 | 328958.00 | 39422.92 | 3853700.32 | 32221.77 | 2211.00 10337.95 373436.00
sep-18 | 157426.46 | 77708.30 | 183369.71 | 91993.00 135824.64 | 160671.03 | 4623527.93 | 104992.53 | 24153.20 | 323765.64 | 38235.85 | 3875119.62 | 31372.14 | 2179.88 10036.99 419151.30
oct-18 | 152812.65 | 76777.48 | 189229.96 | 91530.33 137635.47 | 165890.86 | 5056013.42 | 111152.58 | 24316.32 | 325293.92 | 36565.83 | 3829827.62 | 32690.02 | 2203.81 10102.62 528808.58
nov-18 | 157901.93 | 79506.52 | 193580.09 | 98289.13 143895.86 | 172367.58 | 4897107.16 | 105467.90 | 24971.72 | 315649.07 | 36969.32 | 3789409.45 | 35301.27 | 2318.51 10465.03 503783.12
dic-18 | 158174.26 | 79457.87 | 200309.02 | 96507.80 138474.81 | 162577.41 | 4772183.58 | 113151.88 | 25279.94 | 314155.36 | 38853.14 | 3961667.78 | 34556.00 | 2299.16 10083.38 520590.33
ene-19 | 165149.47 | 79810.46 | 201161.83 | 99938.26 143069.39 | 168430.31 | 4352941.45 | 110156.22 | 25691.27 | 318197.01 | 36567.74 | 4112505.87 | 35078.11 | 2275.22 9901.61 559191.71
feb-19 | 162726.87 | 80114.33 | 201280.50 | 101169.50 | 139109.19 | 172682.24 | 5027312.75 | 116272.18 | 25851.66 | 326981.70 | 37088.68 | 4392626.83 | 37659.52 | 2295.95 9729.61 656788.42
mar-19 | 168870.89 | 82647.53 | 203647.22 | 98598.13 137764.59 | 167083.26 | 5173398.83 | 120908.15 | 25090.07 | 317585.74 | 36823.79 | 4392841.61 | 37493.38 | 2317.48 863060.57
abr-19 | 165292.19 | 81531.45 | 218850.19 | 100568.26 | 142511.14 | 172275.73 | 4834654.55 | 119942.13 | 25379.58 | 310633.31 | 37131.29 | 4376274.64 | 42764.32 | 2358.43 762038.76
may-19 | 168170.10 | 80955.78 | 221639.51 | 102570.97 | 142421.51 | 189963.92 | 4825501.86 | 124523.15 | 25021.54 | 304099.52 | 36436.15 | 4629322.61 | 44277.53 | 2430.24 645533.36
jun-19 | 162905.45 | 78274.86 | 215164.75 | 99979.96 138887.77 | 185644.16 | 4616086.89 | 123757.41 | 24541.44 | 300713.09 | 36720.57 | 4288308.83 | 40507.91 | 2525.56 567457.18
jul-19 | 171380.29 | 78558.02 | 219093.63 | 100945.43 | 137346.88 | 179442.17 | 4719245.70 | 121908.84 | 25271.77 | 287648.93 | 38406.25 | 4040702.58 | 42004.10 | 2665.46 887995.29
ago-19 | 170680.38 | 77616.53 | 231152.23 | 102520.92 | 140104.93 | 190004.27 | 4632838.81 | 121655.35 | 24837.60 | 301585.18 | 37527.88 | 4412236.08 | 41429.76 | 2723.59 1045410.68
sep-19 | 170887.63 | 77462.73 | 224638.49 | 101679.77 | 148791.58 | 189172.60 | 4504156.36 | 125660.93 | 24704.92 | 295563.17 | 37656.01 | 4719943.28 | 43237.98 | 2754.15 1172715.72
oct-19 | 172290.61 | 76494.84 | 230734.96 | 98653.04 138992.42 | 186732.43 | 4760485.87 | 125452.47 | 24962.34 | 318452.63 | 36998.32 | 4192079.08 | 39339.57 | 3099.11 1172715.35
nov-19 | 174317.89 | 78385.80 | 233587.16 | 101522.01 | 140356.62 | 177976.43 | 4663449.98 | 131122.90 | 25346.94 | 316496.04 | 41307.26 | 4532092.27 | 38209.22 | 3713.77 1395776.21
dic-19 | 174095.63 | 70335.49 | 233173.12 | 104957.94 | 145040.60 | 178208.93 | 4663127.70 | 137073.97 | 25532.02 | 319623.76 | 40880.13 | 3811115.64 | 41832.73 | 3419.73 1281541.50
ene-20 | 177871.54 | 71736.70 | 233055.75 | 102723.71 | 148513.05 | 186273.25 | 4684362.85 | 136268.83 | 25490.54 | 320877.17 | 40376.66 | 4333037.97 | 42171.82 | 3368.03 1221892.16
feb-20 | 177390.25 | 69012.72 | 239448.87 | 101874.23 | 150224.38 | 190172.48 | 4602388.78 | 137045.64 | 26103.14 | 325101.49 | 41991.88 | 4295735.62 | 42564.71 | 3343.21 1323503.18
mar-20 | 178488.82 | 69342.40 | 253978.38 | 98555.94 159461.46 | 189292.98 | 4957932.43 | 136371.54 | 24953.93 | 303533.35 | 45748.86 | 5372425.57 | 40633.29 | 3319.61 1330713.30
abr-20 | 187643.15 | 70457.22 | 257565.73 | 96851.45 174420.78 | 199679.98 | 7004123.36 | 135053.40 | 24636.37 | 305533.40 | 40560.27 | 5177790.58 | 38082.58 | 3243.23 1334218.95
may-20 | 205413.29 | 73195.96 | 281934.32 | 110246.24 | 177175.33 | 221733.72 | 5165331.72 | 146382.01 | 24840.78 | 311832.43 | 39622.43 | 5169728.35 | 41492.64 | 4467.06 1445320.82
jun-20 | 207098.92 | 75187.46 | 276799.20 | 108841.42 | 180714.76 | 218895.01 | 5319108.46 | 175303.33 | 24302.59 | 329845.22 | 42385.21 | 5996315.90 | 41020.53 | 4421.36 1156225.23
jul-20 | 217700.54 | 71333.77 | 287931.39 | 112001.14 | 188044.23 | 213314.32 | 5728875.88 | 177277.03 | 25088.55 | 333140.04 | 42162.63 | 6197949.63 | 40420.01 | 4608.34 1285637.08
ago-20 | 217944.31 | 78880.62 | 293519.08 | 123934.44 | 187313.92 | 212558.42 | 6715841.77 | 177542.34 | 24610.79 | 321021.55 | 44409.07 | 6092125.56 | 42269.51 | 4469.07 1495502.02
sep-20 | 209951.40 | 81889.48 | 302593.71 | 126271.71 | 189356.00 | 208309.63 | 5867169.57 | 179950.33 | 24773.36 | 330082.19 | 44239.47 | 5773182.10 | 41811.51 | 4923.03 1728043.27
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ROE

BBVA | Comercio | BCP Financiero | Banbif | Scotia | Citi Interbank | Mibanco | GNB | Falabella | Santander | Ripley | Azteca Deutsche Bank Peru Cencosud | ICBC
ene-14 29.28 7.74 21.99 12.81 18.75 17.42 | 10.30 26.38 4.55 4.45 21.89 12.85 21.58 11.89 12.10 -5.88
feb-14 28.74 7.87 21.67 12.62 18.74 1725 | 9.22 26.36 4.44 4.73 21.22 13.26 21.57 14.66 10.88 -4.71 -1.48
mar-14 | 28.57 9.14 21.58 12.33 18.60 16.90 | 8.63 25.75 4.37 5.60 20.89 13.73 21.72 16.50 11.43 -5.65 -2.12
abr-14 28.37 9.73 20.93 12.26 18.27 1654 | 6.95 25.61 2.50 6.25 20.79 13.84 20.60 19.05 8.04 -4.10 -3.12
may-14 | 28.22 10.07 20.41 11.90 18.11 16.71 | 5.62 24.75 0.79 6.95 20.62 13.67 20.53 21.01 7.09 -3.90 -4.58
jun-14 28.15 11.00 20.99 12.15 17.87 16.70 | 6.75 24.69 0.20 7.38 20.46 13.72 18.97 19.85 7.02 -2.78 -5.01
jul-14 27.68 12.03 21.51 11.90 17.86 16.79 | 7.44 24.84 -0.72 7.30 20.42 13.32 17.05 17.85 6.30 -0.01 -6.11
ago-14 27.30 11.96 21.69 11.98 17.42 17.13 | 8.36 24.98 -2.00 7.13 20.03 13.04 15.63 15.17 8.24 -1.00 -6.40
sep-14 27.06 10.95 22.11 11.16 16.89 16.40 | 6.88 25.05 -2.04 7.23 19.65 12.81 15.49 16.66 6.72 -1.26 -6.74
oct-14 27.10 10.71 22.39 11.08 16.39 16.80 | 7.44 25.21 -2.99 7.59 18.93 12.58 14.00 18.09 7.67 -2.15 -7.14
nov-14 26.76 11.34 21.83 11.18 15.63 1784 | 7.46 25.38 -6.65 7.77 18.48 12.93 13.59 18.85 8.08 -1.28 -8.24
dic-14 26.69 10.68 21.37 11.87 13.78 18.26 | 5.68 25.33 -10.56 6.69 18.55 13.00 14.57 15.49 12.22 -3.39 -8.80
ene-15 26.60 10.08 23.89 12.31 13.24 1798 | 7.62 25.97 -11.45 6.61 18.26 13.36 14.99 16.30 13.39 -6.46 -8.91
feb-15 26.48 10.75 24.26 12.60 12.85 18.19 | 7.82 26.05 -10.62 6.47 18.22 13.42 14.79 15.20 13.65 -7.60 -1.72
mar-15 | 26.39 10.43 24.45 13.00 12.73 18.76 | 7.82 26.33 -9.83 6.11 18.15 13.26 14.40 11.87 14.76 -6.96 -7.45
abr-15 26.51 11.02 24.70 13.17 12.60 18.89 | 7.93 26.59 -6.20 5.81 18.02 13.41 15.70 8.32 16.13 -6.80 -6.68
may-15 | 25.85 11.25 25.34 13.12 12.53 18.81 | 32.34 26.55 -3.13 5.91 17.91 13.66 15.42 6.28 16.53 -6.19 -5.87
jun-15 25.70 10.56 25.49 12.88 12.50 18.66 | 31.34 26.74 -0.78 5.92 17.89 14.83 16.03 6.11 16.98 -7.06 -5.95
jul-15 25.39 11.12 25.06 12.12 12.45 18.50 | 30.32 26.61 1.46 6.06 18.01 15.26 17.64 6.45 19.52 -7.64 -5.42
ago-15 25.63 11.53 24.99 12.05 12.91 18.91 | 32.50 26.88 4.27 6.18 18.04 15.60 18.40 8.32 25.49 -5.56 -5.68
sep-15 25.09 12.20 24.83 11.34 12.94 18.30 | 33.71 27.26 5.49 6.10 18.02 15.42 19.13 8.39 27.95 -3.12 -6.95
oct-15 24.67 12.45 25.08 11.33 12.92 1794 | 32.24 27.34 6.41 6.17 18.35 15.16 20.17 8.31 28.58 -2.21 -6.83
nov-15 2451 12.67 25.55 11.35 12.83 17.28 | 32.71 27.05 9.96 6.52 18.44 14.62 20.55 7.17 27.04 -2.97 -7.73
dic-15 23.92 13.17 25.76 1151 13.77 17.26 | 34.60 26.30 13.75 7.86 18.84 14.70 19.44 8.76 24.29 1.06 -7.72
ene-16 23.73 13.22 23.45 11.19 13.90 17.64 | 33.13 25.96 14.97 7.97 19.13 14.20 19.64 8.09 23.30 4.33 -8.05
feb-16 23.39 13.07 23.65 10.95 13.88 17.81 | 34.08 25.57 15.34 8.62 19.12 13.90 19.89 7.22 23.03 5.26 -8.20
mar-16 | 22.85 13.55 23.38 9.92 13.76 17.67 | 31.95 25.36 16.74 8.91 19.10 13.57 20.12 6.82 20.79 5.43 -11.53
abr-16 22.55 13.74 23.25 9.09 13.55 17.63 | 31.74 25.17 17.06 9.08 18.63 13.89 19.33 9.28 17.42 5.32 -12.60
may-16 | 22.53 14.30 23.96 9.24 13.53 1752 | 14.01 24.72 17.70 9.03 17.94 13.91 19.04 10.93 13.90 5.10 -11.78
jun-16 22.19 1551 23.52 8.53 13.25 17.64 | 14.07 24.40 17.77 8.68 17.23 13.03 19.25 11.53 11.13 5.06 -12.81
jul-16 21.86 15.00 23.36 8.66 13.11 1764 | 13.75 23.97 18.41 8.18 16.27 12.48 18.64 12.97 514 -11.41
ago-16 21.45 15.02 23.31 8.16 12.48 17.07 | 11.13 22.98 19.18 8.07 15.74 12.16 18.50 11.64 5.13 -11.47
sep-16 21.42 14.70 23.62 8.28 12.19 17.35 | 11.29 22.67 19.96 8.06 15.16 12.76 17.67 10.70 3.19 -10.43
oct-16 20.91 14.39 23.60 8.03 11.86 1743 | 11.31 22.47 21.29 8.18 14.47 12.64 18.17 10.13 3.60 -11.20
nov-16 20.68 14.21 23.60 7.38 11.60 17.36 | 11.24 22.31 21.73 8.15 13.72 12.73 18.10 9.95 3.98 -9.39
dic-16 20.75 14.15 23.49 4.83 11.57 17.40 | 14.55 22.98 22.91 8.26 12.94 12.43 18.73 10.70 2.95 -9.05
ene-17 20.43 14.36 23.55 411 11.30 17.47 | 14.10 22.32 23.65 8.13 11.99 12.45 18.74 10.37 3.16 -9.92
feb-17 20.28 14.33 22.85 3.72 10.93 17.12 | 1331 22.05 23.10 7.24 11.61 12.35 18.14 9.94 3.49 -9.43
mar-17 | 20.41 14.25 22.88 3.80 10.73 16.93 | 1545 21.58 22.84 7.21 11.19 12.25 17.50 10.86 4.30 -6.45
abr-17 20.23 13.98 22.81 3.77 10.69 16.73 | 15.20 21.28 22.97 7.00 10.84 11.70 16.89 9.69 5.07 -6.33
may-17 | 20.23 13.86 22.12 3.22 10.53 16.66 | 14.84 21.25 23.40 6.89 10.85 11.47 17.07 8.66 5.89 -5.98
jun-17 19.77 13.59 22.37 3.40 10.39 16.36 | 15.38 21.16 23.88 6.85 10.79 11.41 16.73 6.99 5.82 7.53
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jul-17 19.91 13.66 22.43 3.18 9.87 16.36 | 16.36 21.13 24.01 7.28 10.72 11.69 16.52 5.49 5.66 5.58
ago-17 19.83 13.51 22.54 2.85 9.72 16.42 | 16.51 21.17 23.97 7.24 10.69 11.50 16.77 411 541 5.09
sep-17 19.58 13.46 22.07 2.42 9.64 16.29 | 16.65 20.74 24.31 7.28 10.51 11.28 17.18 3.58 5.29 4.84
oct-17 19.54 13.36 21.52 1.96 9.50 16.16 | 16.93 20.48 24.92 7.29 10.15 11.78 16.27 2.39 5.27 5.37
nov-17 19.37 13.16 21.42 1.94 9.56 1593 | 16.59 20.26 25.37 7.36 10.07 11.71 16.86 241 5.89 3.81
dic-17 19.52 13.22 21.32 2.76 9.79 1589 | 12.96 20.62 24.80 6.15 9.98 11.95 17.57 1.95 7.52 4.04
ene-18 19.56 13.15 21.20 3.21 9.77 15.67 | 12.94 21.99 25.18 6.20 10.06 12.14 17.53 1.61 8.01 4.28
feb-18 19.36 13.22 21.29 3.53 9.97 15.60 | 13.29 21.98 25.68 6.49 9.66 11.85 17.42 1.88 8.31 3.31
mar-18 19.29 12.94 21.64 4.04 9.88 15.61 | 13.28 21.86 26.86 7.52 9.52 12.09 17.39 1.84 8.15 3.19
abr-18 19.17 12.38 21.78 4.58 9.83 15.73 | 13.73 21.66 27.77 7.65 9.45 11.98 17.54 2.60 8.19 3.62
may-18 | 19.30 11.85 21.72 4.99 9.94 15.76 | 13.15 21.88 28.25 7.76 9.32 11.98 17.62 251 8.56 1.50
jun-18 19.42 11.63 2151 5.32 10.16 1581 | 13.50 21.97 28.11 7.66 8.92 11.84 17.51 241 9.44 -7.67
jul-18 19.03 11.36 21.53 5.65 10.39 15.65 | 13.12 21.79 28.51 7.50 8.81 11.83 17.10 1.80 9.46 -1.73
ago-18 18.86 11.30 21.32 5.99 10.60 15.79 | 13.61 21.80 28.64 1.47 8.53 11.82 17.25 1.65 7.97 -6.01
sep-18 18.68 11.18 21.30 6.33 10.75 1584 | 14.12 21.83 28.30 7.24 8.68 11.49 16.62 1.51 8.64 -4.95
oct-18 18.81 11.03 21.33 6.20 11.01 15.73 | 14.49 21.76 27.48 7.08 8.81 11.32 16.64 1.73 7.91 -3.50
nov-18 18.87 10.70 21.19 6.58 11.32 15.77 | 14.80 21.84 27.14 6.87 8.84 11.79 16.15 1.55 7.21 -3.07
dic-18 18.98 10.74 21.27 6.46 11.51 1528 | 15.15 21.28 26.46 7.29 9.05 12.59 15.41 1.44 6.83 -3.30
ene-19 18.88 10.68 21.45 6.22 11.67 15.09 | 15.60 19.92 25.48 7.30 9.27 12.56 15.38 1.35 6.20 -2.99
feb-19 18.84 10.22 2151 6.11 11.74 15.04 | 16.21 19.88 25.12 £/l 9.43 12.67 15.63 0.67 591 -3.24
mar-19 18.83 10.04 21.02 5.83 11.92 15.10 | 18.10 20.68 24.46 6.49 9.96 12.51 15.81 0.28 -2.12
abr-19 18.99 10.16 21.33 5.53 12.12 1488 | 18.69 20.64 23.44 6.53 10.60 12.54 15.82 -0.93 -0.86
may-19 | 19.06 10.84 21.12 5.57 12.20 14.88 | 20.11 20.45 22.74 6.50 10.87 12.59 15.45 -1.70 0.39
jun-19 19.21 10.73 21.13 5.57 12.32 15.34 | 20.20 20.69 22.39 6.96 10.97 13.37 15.42 0.08 1.39
jul-19 19.76 10.72 21.04 5.56 12.78 1587 | 21.31 22.74 21.99 7.04 11.29 13.36 15.70 0.09 2.15
ago-19 19.89 10.67 21.16 5.72 13.28 15.88 | 22.50 22.71 21.14 7.10 11.66 14.43 15.23 0.28 2.55
sep-19 20.03 10.77 21.07 5.75 13.78 15.64 | 22.73 22.70 20.75 7.36 11.65 14.59 14.98 0.24 2.81
oct-19 19.69 10.75 20.92 5.90 14.05 16.06 | 22.52 2231 20.45 7.23 11.97 14.48 14.70 0.27 2.14
nov-19 19.45 11.07 2091 5.89 14.24 1591 | 23.99 21.98 20.30 7.36 12.11 14.53 13.75 -1.10 3.53
dic-19 18.78 10.79 20.41 6.47 13.77 15.83 | 22.66 21.84 20.63 5.86 12.14 14.27 13.16 -6.72 4.45
ene-20 18.78 10.61 20.14 6.46 13.99 16.16 | 22.88 21.78 20.49 5.80 11.72 14.08 12.52 -8.72 5.47
feb-20 18.81 10.71 20.14 6.36 14.14 16.20 | 22.57 21.75 20.58 5.73 11.60 14.32 12.53 -11.58 8.68
mar-20 18.46 10.79 18.40 6.04 13.46 1535 | 22.35 20.11 18.81 5.64 10.27 14.87 11.37 -12.87 7.99
abr-20 16.84 10.77 16.62 5.77 13.03 1443 | 22.46 18.44 17.23 5.19 8.78 14.74 9.98 -13.00 6.74
may-20 | 15.29 10.06 15.12 5.28 12.44 13.14 | 22.18 16.75 15.52 4.73 5.29 14.85 8.74 -13.72 7.94
jun-20 14.02 10.01 13.59 4.82 11.69 11.65 | 20.97 14.93 14.07 4.30 3.18 14.12 5.63 -15.66 8.29
jul-20 12.65 9.68 11.93 4.35 10.67 9.97 19.86 11.54 12.04 4.03 1.15 14.35 3.12 -18.35 8.20
ago-20 11.56 9.50 10.06 3.77 9.50 8.66 17.84 10.06 10.56 3.74 -0.96 13.72 0.96 -23.40 7.92
sep-20 10.13 8.86 8.59 3.21 8.25 744 | 15.97 8.46 8.94 3.12 -4.13 14.16 -2.11 -28.60 8.39
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ROA

BBVA | Comercio | BCP | Financiero Banbif | Scotia | Citi Interbank Mibanco | GNB | Falabella Santander Ripley | Azteca Deutsche Bank Peru Cencosud ICBC
ene-14| 2.38 0.74 1.87 0.88 1.55 2.18 1.07 2.34 0.51 0.45 3.79 1.08 4.64 1.02 2.06 -2.45
feb-14| 2.36 0.76 1.85 0.86 1.56 2.14 | 0.96 2.31 0.49 0.48 3.65 1.10 4.61 1.25 1.90 -1.92 -1.46
mar-14| 2.35 0.89 1.86 0.85 1.56 2.09 | 0.88 2.24 0.48 0.57 3.57 1.13 4.65 1.40 1.98 -2.26 -2.09
abr-14| 2.35 0.96 1.82 0.85 1.55 2.04 | 0.70 2.21 0.28 0.63 3.53 1.14 4.42 1.62 1.46 -1.62 -3.04
may-14| 2.35 1.00 1.79 0.83 1.53 2.05 | 0.56 2.13 0.09 0.71 3.49 1.16 4.44 1.79 1.33 -1.51 -4.24
jun-14| 2.35 1.10 1.86 0.86 1.50 2.05 | 0.68 2.13 0.02 0.77 3.45 1.22 4.13 1.70 1.40 -1.06 -4.45
jul-14| 2.32 1.22 1.92 0.86 1.49 2.06 | 0.76 2.16 -0.08 0.77 3.43 1.20 3.75 1.54 1.28 0.00 -1.87
ago-14| 2.30 1.22 1.96 0.89 1.45 2.12 0.85 2.18 -0.22 0.77 3.35 1.20 3.48 1.31 1.66 -0.37 -2.14
sep-14| 2.28 1.13 2.01 0.84 1.39 2.02 0.70 2.19 -0.23 0.79 3.28 1.20 3.48 1.45 1.37 -0.45 -2.31
oct-14| 2.29 1.11 2.05 0.85 1.34 2.07 0.75 2.22 -0.33 0.84 3.12 1.18 3.18 1.59 1.57 -0.74 -2.58
nov-14| 2.26 1.19 2.01 0.87 1.26 221 | 0.77 2.25 -0.74 0.87 3.01 1.23 3.11 1.67 1.74 -0.43 -3.03
dic-14| 2.26 1.13 1.98 0.94 1.11 2.27 0.59 2.25 -1.17 0.75 2.99 1.25 3.35 1.39 2.62 -1.12 -3.26
ene-15| 2.26 1.08 2.22 0.98 1.05 223 | 0.81 2.34 -1.26 0.74 2.91 1.29 3.51 1.48 3.00 -2.09 -3.32
feb-15| 2.24 1.16 2.27 1.02 1.01 2.25 | 0.84 2.36 -1.16 0.73 2.87 1.30 3.49 1.40 3.14 -2.40 -2.76
mar-15| 2.23 1.15 2.29 1.05 0.99 2.31 | 0.86 2.40 -1.09 0.70 2.84 1.30 3.43 1.11 3.54 -2.16 -2.56
abr-15| 2.23 1.23 2.32 1.08 0.97 2.30 | 0.87 2.44 -0.69 0.67 2.78 1.35 3.73 0.79 4.03 -2.07 -2.19
may-15| 2.17 1.28 2.38 1.08 0.96 2.27 3.68 2.45 -0.35 0.68 2.72 1.38 3.62 0.60 4.37 -1.84 -1.86
jun-15| 2.14 1.21 2.41 1.06 0.96 2.23 | 3.68 2.46 -0.09 0.68 2.69 1.49 3.69 0.59 4.68 -2.05 -1.82
jul-15| 2.09 1.29 2.38 0.99 0.95 220 | 3.66 2.45 0.17 0.69 2.68 1.54 4.01 0.64 5.63 -2.17 -2.34
ago-15| 2.09 1.36 2.38 0.98 0.98 2.22 4.01 2.45 0.49 0.71 2.65 1.55 411 0.84 1.77 -1.56 -2.25
sep-15| 2.04 1.45 2.36 0.92 0.97 213 | 4.25 2.47 0.64 0.69 2.61 1.53 4.18 0.86 8.68 -0.87 -2.64
oct-15| 1.97 1.49 2.39 0.92 0.97 207 | 421 2.45 0.75 0.70 2.63 151 4.34 0.87 9.38 -0.62 -2.48
nov-15| 1.94 1.52 2.44 0.91 0.96 1.97 | 4.39 2.39 1.17 0.74 2.61 1.45 4.37 0.77 9.16 -0.83 -2.63
dic-15| 1.87 1.59 2.47 0.91 1.03 1.94 | 4.79 2.31 1.62 0.88 2.66 1.45 4.07 0.97 8.93 0.29 -2.47
ene-16| 1.84 1.61 2.25 0.88 1.03 197 | 4.68 2.27 1.78 0.89 2.68 1.41 4.04 0.92 9.19 1.18 -2.47
feb-16| 1.80 1.60 2.28 0.86 1.02 1.97 | 4.90 2.23 1.84 0.96 2.67 1.38 4.04 0.84 10.12 1.42 -2.39
mar-16| 1.76 1.65 2.25 0.78 1.01 196 | 4.68 2.20 2.01 0.99 2.65 1.33 4.02 0.82 9.49 1.45 -3.05
abr-16| 1.73 1.67 2.24 0.71 0.99 196 | 4.81 2.18 2.05 1.02 2.58 1.35 3.83 1.16 8.18 1.40 -3.25
may-16| 1.73 1.74 2.31 0.72 0.98 196 | 2.13 2.15 2.12 1.03 2.48 1.34 3.75 1.42 6.61 1.33 -2.91
jun-16| 1.71 1.88 2.28 0.67 0.95 199 | 2.14 2.13 2.14 1.00 2.38 1.26 3.76 1.56 5.52 1.29 -3.07
jul-16 | 1.70 1.83 2.28 0.68 0.94 2.00 | 2.10 2.10 2.21 0.95 2.23 1.22 3.59 1.83 1.29 -2.65
ago-16| 1.68 1.83 2.29 0.64 0.89 1.96 1.71 2.03 2.30 0.95 2.16 1.21 3.53 1.72 1.27 -2.64
sep-16| 1.69 1.81 2.35 0.65 0.86 2.00 1.76 2.02 2.41 0.95 2.08 1.29 3.33 1.64 0.77 -2.36
oct-16 | 1.67 1.79 2.37 0.62 0.84 2.03 1.78 2.04 2.58 0.98 2.00 1.29 3.38 1.62 0.86 -2.47
nov-16| 1.68 1.78 2.39 0.58 0.82 2.05 1.76 2.05 2.65 0.98 1.90 1.33 3.33 1.65 0.93 -2.08
dic-16| 1.70 1.79 2.41 0.38 0.82 2.09 | 2.29 2.14 2.83 1.01 1.80 1.32 3.41 1.85 0.68 -2.03
ene-17| 1.70 1.83 2.44 0.32 0.80 2.13 | 2.20 2.10 2.95 1.00 1.68 1.36 3.39 1.86 0.72 -2.21
feb-17| 1.71 1.84 2.41 0.29 0.78 2.13 | 2.09 2.10 2.90 0.90 1.63 1.39 3.26 1.86 0.79 -2.07
mar-17| 1.74 1.84 2.44 0.30 0.77 2.12 2.45 2.08 2.86 0.91 1.59 1.40 3.14 2.11 0.97 -1.46
abr-17| 174 1.82 2.45 0.30 0.77 2.12 2.45 2.07 2.87 0.89 1.55 1.35 3.02 1.94 1.14 -1.35
may-17| 1.76 1.82 2.40 0.26 0.76 213 | 243 2.09 2.92 0.87 1.57 1.34 3.04 1.79 1.34 -1.26
jun-17| 1.74 1.79 2.45 0.28 0.75 210 | 2.57 2.10 2.98 0.86 1.58 1.35 2.97 1.49 1.33 1.59
jul-17| 1.79 1.81 2.47 0.26 0.71 2.12 2.79 2.11 3.00 0.92 1.58 1.40 2.94 1.20 1.30 1.20
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ago-17| 1.80 1.79 2.51 0.24 0.71 2.14 2.89 2.14 3.00 0.92 1.59 1.40 2.97 0.92 1.26 1.09
sep-17| 1.79 1.79 2.47 0.20 0.70 2.14 3.02 2.12 3.04 0.93 1.57 1.38 3.05 0.82 1.24 0.82
oct-17| 1.80 1.78 2.43 0.17 0.69 2.14 3.18 2.11 3.11 0.93 1.53 1.46 291 0.56 1.24 0.88
nov-17| 1.80 1.75 2.43 0.17 0.70 2.12 3.21 2.10 3.17 0.94 1.54 1.46 3.02 0.58 1.40 0.60
dic-17| 1.83 1.77 2.42 0.24 0.72 2.13 2.55 2.15 3.09 0.78 1.54 1.50 3.17 0.48 1.79 0.62
ene-18| 1.85 1.77 2.42 0.28 0.71 211 2.62 2.31 3.13 0.79 1.57 1.53 3.18 0.40 1.90 0.63
feb-18| 1.85 1.79 2.44 0.31 0.72 2.10 2.76 2.32 3.20 0.82 1.53 1.49 3.18 0.48 1.97 0.48
mar-18| 1.86 1.77 2.49 0.35 0.71 2.11 2.84 2.31 3.38 0.95 1.52 1.53 3.20 0.47 1.91 0.45
abr-18| 1.86 1.71 2.52 0.40 0.71 2.15 3.01 2.28 3.54 0.97 1.52 1.53 3.24 0.67 1.89 0.51
may-18| 1.89 1.65 2.53 0.44 0.72 2.16 2.83 2.32 3.63 0.99 1.52 1.54 3.26 0.65 1.94 0.23
jun-18| 1.92 1.64 2.53 0.47 0.74 2.16 2.81 2.34 3.65 0.98 1.47 1.51 3.27 0.64 2.10 -1.26
jul-18| 1.89 1.62 2.55 0.50 0.76 2.14 2.67 2.32 3.75 0.96 1.47 1.51 3.21 0.48 2.08 -1.35
ago-18| 1.89 1.64 2.55 0.53 0.78 2.17 2.69 2.32 3.81 0.96 1.44 1.51 3.26 0.44 1.72 -1.10
sep-18| 1.89 1.64 2.57 0.56 0.79 2.20 2.66 2.33 3.81 0.93 1.49 1.46 3.17 0.41 1.83 -1.10
oct-18| 1.92 1.64 2.59 0.55 0.82 2.19 2.61 2.32 3.73 0.91 1.53 1.43 3.17 0.47 1.64 -0.82
nov-18| 1.94 1.60 2.59 0.58 0.84 2.20 2.55 2.34 3.70 0.88 1.56 1.47 3.09 0.42 1.47 -0.75
dic-18| 1.97 1.62 2.62 0.57 0.85 2.12 2.53 2.29 3.62 0.93 1.61 1.57 2.97 0.40 1.37 -0.84
ene-19| 1.97 1.62 2.66 0.54 0.86 2.10 2.51 2.16 3.50 0.93 1.67 1.55 2.96 0.37 1.22 -0.78
feb-19| 1.97 1.56 2.69 0.53 0.88 2.09 2.52 2.16 3.46 0.96 1.72 1.55 3.01 0.19 1.15 -0.86
mar-19| 1.98 1.53 2.64 0.51 0.89 2.10 2.69 2.25 3.40 0.83 1.84 1.51 3.04 0.08 -0.56
abr-19| 2.01 1.55 2.69 0.48 0.91 2.05 2.65 2.25 3.28 0.84 1.98 1.50 3.00 -0.26 -0.23
may-19| 2.01 1.66 2.68 0.48 0.91 2.03 2.89 2.23 3.21 0.84 2.06 1.49 2.92 -0.47 0.10
jun-19| 2.03 1.65 2.69 0.48 0.92 2.09 2.93 2.26 3.19 0.90 2.09 1.58 291 0.02 0.36
jul-19|  2.09 1.65 2.69 0.48 0.96 2.15 3.07 2.49 3.15 0.92 2.17 1.58 2.96 0.02 0.52
ago-19| 2.10 1.65 2.71 0.50 1.00 2.14 3.25 2.50 3.05 0.94 2.24 1.70 2.86 0.08 0.59
sep-19| 211 1.68 2.70 0.50 1.04 2.09 3.31 2.50 3.01 0.98 2.25 1.71 2.81 0.07 0.61
oct-19| 2.09 1.68 2.68 0.52 1.07 2.14 3.31 2.47 2.99 0.96 2.31 1.71 2.76 0.07 0.45
nov-19| 2.07 1.74 2.69 0.52 1.09 2.12 3.59 2.43 2.98 0.98 2.32 1.70 2.58 -0.29 0.72
dic-19| 2.00 1.71 2.63 0.58 1.06 2.10 3.44 2.42 3.05 0.79 2.32 1.68 2.46 -1.70 0.89
ene-20| 2.00 1.69 2.61 0.58 1.08 2.14 3.52 2.42 3.04 0.79 2.24 1.66 2.34 -2.14 1.08
feb-20| 2.01 1.72 2.61 0.58 1.09 2.14 3.51 2.42 3.07 0.79 2.20 1.69 2.34 -2.75 1.70
mar-20| 1.99 1.75 2.39 0.56 1.04 2.04 3.50 2.25 2.82 0.78 1.94 1.73 2.12 -2.97 1.56
abr-20| 1.83 1.76 2.15 0.54 1.00 1.92 3.42 2.07 2.60 0.72 1.65 1.68 1.88 -2.91 1.30
may-20| 1.65 1.65 1.92 0.50 0.95 1.75 3.37 1.87 2.35 0.66 0.99 1.68 1.65 -2.98 1.51
jun-20| 1.50 1.63 1.70 0.45 0.89 1.55 3.17 1.65 2.13 0.60 0.60 1.56 1.06 -3.30 1.56
jul-20| 1.34 1.57 1.46 0.41 0.80 1.32 2.98 1.25 1.82 0.56 0.22 1.55 0.59 -3.77 1.55
ago-20| 1.20 1.54 1.21 0.35 0.71 1.15 2.63 1.07 1.58 0.52 -0.18 1.45 0.18 -4.68 1.48
sep-20| 1.03 1.43 1.01 0.30 0.61 0.98 2.33 0.89 1.32 0.43 -0.77 1.48 -0.40 -5.57 1.57
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Ratio de Liquidez MN

BBVA | Comercio | BCP | Financiero | Banbif | Scotia Citi Interbank | Mibanco | GNB | Falabella Santander | Ripley | Azteca Deutsche Bank Peru Cencosud ICBC
ene-14 | 28.76 35.68 34.18 27.40 2443 | 2482 | 29.56 26.32 37.07 22.31 49.67 25.46 50.56 | 58.14 37.01 233.90
feb-14 | 26.67 34.37 33.55 25.19 20.99 | 23.02 | 21.33 25.27 36.87 22.22 48.74 28.90 5495 | 77.69 175.15 4151 353998.23
mar-14 | 22.76 33.37 34.62 25.05 20.13 | 2097 | 29.13 25.19 36.67 20.48 49.94 26.31 5294 | 76.56 78.09 29.19 17918.60
abr-14 | 24.38 33.05 32.24 25.24 19.28 | 19.11 | 19.77 23.69 38.00 2251 52.14 23.33 4980 | 77.61 23.11 28.12 13701.73
may-14 | 25.05 36.53 32.19 27.26 20.33 | 24.69 | 29.63 21.82 41.17 24.57 49.83 32.07 4940 | 79.17 35.88 22.55 14411.64
jun-14 | 26.20 38.87 33.80 27.61 21.89 | 23.05 | 3735 22.43 39.62 27.56 48.74 37.97 5353 | 82.72 26.97 44.87 15456.23
jul-14 | 25.81 39.53 30.12 25.39 21.99 | 22.47 | 28.36 24.58 37.27 28.88 47.06 24.59 54.68 | 82.47 24.54 133.09 12330.91
ago-14 | 25.62 39.65 30.50 25.81 2358 | 20.32 | 36.55 22.81 36.29 25.34 46.00 30.81 5142 | 85.49 14.96 174.53 4905.77
sep-14 | 21.81 40.58 30.32 24.77 21.99 | 21.49 | 3256 21.27 35.27 23.65 40.85 30.60 49,95 | 87.12 31.56 215.11 13468.04
oct-14 | 25.57 39.20 25.66 22.33 21.07 | 25.67 | 34.94 19.85 40.19 22.46 41.25 29.16 43.24 | 88.28 24.53 348.73 3800.23
nov-14 | 20.36 42.32 24.09 19.94 22.23 | 22.10 | 3157 18.98 37.03 21.29 46.62 15.81 3721 | 89.08 17.38 389.85 4309.96
dic-14 | 22.39 48.24 23.35 19.71 19.74 | 2331 | 26.48 20.35 39.37 20.50 46.91 16.29 35.07 | 87.79 19.27 195.76 9208.83
ene-15 | 28.73 47.62 28.54 23.63 18.62 | 26.53 | 33.08 21.39 40.97 21.53 47.00 28.97 35.84 | 8791 116.84 145.20 7550.18
feb-15 | 29.40 43.94 29.23 23.54 1437 | 26.10 | 40.65 20.10 42.29 22.14 42.11 26.57 3340 | 86.95 51.69 177.65 3797.08
mar-15| 24.85 43.22 26.60 18.99 1483 | 20.94 | 34.46 19.54 37.68 21.37 34.93 18.39 34.77 | 87.14 79.10 186.85 7025.33
abr-15 | 22.24 34.18 25.23 16.65 13.15 | 21.81 | 31.02 18.63 37.82 20.02 34.98 20.29 33.33 | 86.33 137.95 198.29 1319.87
may-15| 24.27 23.88 27.72 16.17 1249 | 17.96 | 29.53 17.24 35.32 19.08 33.76 16.64 32.20 | 86.47 54.79 207.95 589.65
jun-15 | 24.26 21.68 28.79 15.99 11.81 | 20.34 | 30.53 20.13 37.88 18.83 33.16 18.23 37.32 | 87.94 69.19 221.20 297.65
jul-15 | 17.49 18.88 28.78 14.80 13.30 | 15.20 | 35.62 17.65 36.74 18.08 32.02 17.53 35.46 | 89.01 55.99 209.06 288.84
ago-15 | 18.78 17.34 26.68 15.88 11.81 | 1559 | 32.56 22.35 35.29 16.80 Syt | 24.45 33.89 | 89.73 439.58 207.75 242.15
sep-15 | 26.82 17.59 27.29 16.31 12,79 | 1835 | 31.78 24.06 36.15 17.10 29.43 32.89 37.18 | 89.79 577.99 189.50 276.21
oct-15 | 29.65 19.19 27.61 17.49 11.84 | 3042 | 26.84 26.15 37.40 17.22 33.50 31.84 3291 | 9141 879.97 161.30 367.33
nov-15 | 30.12 24.21 27.97 15.15 12.89 | 2221 | 43.17 29.89 37.28 18.01 32.92 34.58 31.37 | 92.67 961.72 165.88 497.52
dic-15 | 26.33 28.21 26.68 17.64 13.06 | 19.11 | 36.06 28.59 36.62 17.64 34.47 21.46 32.18 | 92.06 336.35 153.09 861.32
ene-16 | 27.94 24.88 26.98 20.05 1196 | 18.84 | 38.57 27.39 37.17 17.74 29.85 27.25 3191 | 91.16 788.47 136.18 782.74
feb-16 | 28.65 19.25 25.87 22.73 11.38 | 19.28 | 41.71 28.55 37.03 18.01 29.88 21.52 29.88 | 90.89 878.67 130.20 665.92
mar-16 | 27.24 21.77 24.23 21.03 1152 | 19.28 | 43.70 27.25 36.44 17.42 29.62 13.25 30.07 | 87.92 662.43 127.97 761.91
abr-16 | 26.92 26.66 24.62 16.48 13.35 | 21.15 | 37.10 28.55 36.43 16.65 31.37 16.44 31.70 | 61.33 1808.22 101.92 390.15
may-16 | 25.88 30.01 28.05 17.48 13.13 | 19.38 | 42.17 25.31 37.38 17.54 34.19 23.18 30.87 | 60.99 25652.49 101.00 320.46
jun-16 | 25.01 27.24 28.19 20.19 12.48 | 17.68 | 48.77 23.69 36.80 18.78 34.60 23.26 3247 | 60.90 29349.37 76.15 293.12
jul-16 | 31.71 27.05 29.79 17.36 13.84 | 20.53 | 59.69 26.33 37.87 18.83 36.09 42.95 30.07 | 61.27 65.59 271.92
ago-16 | 31.65 25.59 33.05 19.18 1552 | 20.18 | 78.93 28.42 39.31 21.57 38.00 51.16 3099 | 61.61 69.09 171.04
sep-16 | 29.56 25.33 34.26 23.42 1410 | 21.97 | 63.49 28.29 37.25 22.64 35.93 44.70 31.84 | 6227 69.68 134.68
oct-16 | 28.62 22.17 35.63 22.69 13.07 | 18.10 | 57.19 27.21 36.36 24.49 41.65 36.33 28.66 | 62.50 68.00 131.01
nov-16 | 29.76 22.11 31.97 23.44 12.64 | 18.06 | 49.68 29.38 36.05 24.86 48.14 35.71 29.78 | 62.64 77.72 172.29
dic-16 | 25.49 22.15 31.09 21.81 1201 | 16.11 | 54.44 29.22 34.95 25.72 51.04 32.93 28.57 | 57.14 77.27 199.60
ene-17 | 32.55 18.21 32.87 25.44 15.18 | 16.35 | 62.31 30.19 36.98 26.42 43.12 27.78 29.42 | 53.68 71.73 234.09
feb-17 | 34.99 20.04 35.04 23.76 1552 | 19.24 | 74.96 30.36 36.68 26.57 48.93 29.49 27.66 | 49.87 76.41 226.77
mar-17 | 33.71 19.69 37.08 20.79 1419 | 1843 | 67.11 28.03 37.79 27.84 42.03 30.55 29.66 | 44.12 82.93 182.73
abr-17 | 34.15 19.46 38.37 17.95 1407 | 17.87 | 67.85 25.60 38.20 28.55 38.50 22.38 28.07 | 41.19 91.37 159.69
may-17 | 36.08 20.82 39.28 19.70 1758 | 18.85 | 62.97 26.70 33.31 28.38 43.43 25.17 29.04 | 39.81 98.42 171.70
jun-17 | 31.28 28.50 39.30 22.02 18.73 | 14.67 | 55.62 25.46 32.53 30.12 47.36 26.26 28.03 | 40.61 89.58 189.15
jul-17 | 27.06 31.42 36.72 20.07 1586 | 13.13 | 61.29 24.27 30.66 30.38 47.90 20.50 27.00 | 39.03 82.23 157.63
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ago-17 | 33.01 35.89 38.97 20.67 21.33 | 1875 | 69.95 29.31 31.52 31.40 50.64 30.64 27.14 | 36.95 76.12 109.38
sep-17 | 38.81 40.54 43.79 20.37 27.01 | 25.42 | 100.47 32.71 34.13 32.38 54.55 42.37 28.70 | 34.69 66.79 110.07
oct-17 | 33.90 37.60 43.60 23.31 32.26 | 28.82 | 84.22 33.39 33.69 33.83 54.48 55.44 30.67 | 34.22 59.50 132.11
nov-17 | 36.19 33.38 43.16 23.20 2423 | 2534 | 96.52 32.64 34.69 36.22 53.72 59.92 33.12 | 3297 61.37 120.55
dic-17 | 34.17 32.37 39.93 20.72 2201 | 2489 | 82.88 31.75 31.91 36.35 51.26 43.23 30.83 | 25.65 54.43 106.72
ene-18 | 31.97 30.65 41.50 22.99 26.17 | 26.11 | 84.97 3251 35.36 38.72 37.62 35.16 3220 | 22.16 42.77 120.63
feb-18 | 33.18 37.43 45.15 22.50 26.10 | 29.64 | 87.11 32.15 32.24 39.72 33.12 37.73 31.75 | 22.44 45.15 155.50
mar-18 | 36.00 41.62 43.85 22.65 2559 | 25.14 | 87.84 29.95 31.89 4151 37.70 31.15 33.61 | 22.66 48.03 145.74
abr-18 | 30.94 33.73 38.28 21.94 2238 | 18.81 | 78.52 29.28 32.18 44.24 36.34 24.56 34.84 | 25.00 51.57 138.71
may-18 | 26.30 35.59 34.96 20.54 20.79 | 16.36 | 65.23 26.51 30.98 43.34 35.75 24.09 3447 | 27.68 59.49 141.29
jun-18 | 27.50 34.25 32.49 19.85 2152 | 16.18 | 64.38 26.86 31.15 41.95 34.60 0.00 34.64 | 28.99 54.96 165.46
jul-18 | 23.54 30.30 33.15 19.58 1951 | 13.04 | 53.48 26.63 29.89 42.69 34.43 26.21 3430 | 31.39 48.84 161.71
ago-18 | 26.40 25.07 30.46 20.96 2081 | 16.11 | 4341 27.38 28.61 43.16 34.44 27.29 33.61 | 33.97 47.71 145.26
sep-18 | 28.20 26.53 29.64 22.73 2152 | 1395 | 36.17 27.57 30.61 42.82 28.82 24.74 3240 | 34.15 43.66 154.40
oct-18 | 27.19 27.61 28.01 19.93 23.11 | 1590 | 45.67 27.28 31.54 41.69 29.09 30.55 35.61 | 33.79 41.02 149.70
nov-18 | 26.49 28.98 30.30 21.93 2481 | 16.18 | 47.16 27.03 30.78 41.69 29.23 42.58 33.44 | 33.57 44.04 133.11
dic-18 | 26.98 30.65 30.76 21.77 2498 | 1547 | 4477 23.93 31.29 40.77 27.94 37.83 32.74 | 28.68 42.35 148.02
ene-19 | 25.29 30.90 33.29 23.22 30.88 | 19.07 | 46.21 24.58 32.37 42.29 27.70 45.55 35.89 | 27.06 43.05 166.14
feb-19 | 27.78 32.61 35.30 24.46 30.50 | 18.94 | 44.17 25.15 29.06 43.68 28.50 28.84 3544 | 2761 44.37 145.68
mar-19 | 25.30 34.10 34.58 21.10 29.61 | 20.65 | 46.44 24.26 28.29 43.73 28.81 23.54 32.86 | 27.15 135.12
abr-19 | 25.32 3431 33.85 20.21 30.22 | 20.13 | 52.29 21.78 27.31 42.02 26.93 20.90 39.89 | 28.11 146.49
may-19 | 26.08 32.07 31.58 18.45 29.65 | 19.19 | 48.54 20.63 26.15 41.12 27.43 26.74 36.91 | 31.66 143.92
jun-19 | 24.88 29.00 32.05 17.79 30.82 | 20.57 | 55.67 21.04 25.31 39.74 29.72 19.93 3740 | 30.77 123.38
jul-19 | 24.49 26.28 32.69 16.87 31.30 | 16.54 | 39.42 22.90 24.25 37.14 30.13 18.22 38.64 | 31.01 150.81
ago-19 | 20.68 24.07 33.46 17.79 36.36 | 1845 | 52.69 22.43 23.36 37.27 28.98 26.23 3998 | 27.11 152.25
sep-19 | 24.88 22.13 34.73 18.27 3358 | 19.72 | 39.07 24.54 22.78 36.80 29.15 27.26 40.87 | 26.37 148.97
oct-19 | 26.36 21.84 33.22 18.15 33.11 | 23.76 | 48.77 24.55 23.53 37.87 37.26 33.50 4157 | 26.69 152.63
nov-19 | 25.93 22.98 32.48 19.58 32.18 | 2331 | 61.83 25.58 23.02 37.72 28.67 31.67 40.52 | 42.27 112.56
dic-19 | 22.65 24.95 30.48 20.63 28.84 | 19.22 | 64.97 26.85 23.59 38.76 34.62 17.83 4401 | 38.93 104.38
ene-20 | 19.64 23.14 30.14 20.96 31.00 | 22.65 | 70.79 27.55 23.91 39.56 23.54 32.72 4254 | 29.90 101.42
feb-20 | 20.83 20.07 32.14 21.61 30.88 | 26,55 | 79.01 25.97 23.20 40.11 0.00 33.62 0.00 27.32 101.89
mar-20| 19.35 20.31 33.19 20.39 3414 | 26.35 | 68.95 25.78 26.53 40.99 30.27 38.34 4593 | 24.34 109.79
abr-20 | 23.22 25.23 29.46 20.30 3427 | 23.10 | 60.01 20.69 28.64 39.77 31.80 25.68 43.33 | 21.88 96.84
may-20 | 26.61 31.67 32.66 25.28 41.48 | 23.70 | 67.40 22.45 27.68 43.63 36.53 2541 47.85 | 23.79 94.28
jun-20 | 32.97 37.81 33.39 28.33 4747 | 30.21 | 63.18 31.29 30.19 45.43 41.79 62.22 50.81 | 30.58 103.48
jul-20 | 35.56 40.11 33.68 25.60 46.59 | 2529 | 80.24 34.71 28.09 47.68 47.74 62.17 54.26 | 30.12 106.04
ago-20 | 41.84 40.57 38.85 27.66 51.06 | 36.00 | 86.80 36.33 29.77 48.66 51.36 65.32 59.64 | 32.08 107.12
sep-20 | 48.70 40.13 41.96 27.79 4769 | 40.22 | 91.44 45.09 33.24 48.84 53.22 78.07 64.02 | 32.90 104.06

136



Ratio de Liquidez ME

BBVA | Comercio | BCP | Financiero | Banbif | Scotia Citi Interbank | Mibanco | GNB | Falabella | Santander | Ripley | Azteca Deutsche Bank Peru Cencosud ICBC
ene-14 58.53 69.82 47.46 36.84 5224 | 6224 | 82.16 64.06 55.84 48.59 102.89 80.00 134.74 | 111.25 146.23 0.00
feb-14 63.04 67.20 49.37 40.35 55.66 | 61.74 | 84.40 65.57 58.98 53.02 110.69 70.69 125.22 | 108.94 112.32 0.00 0.00
mar-14 | 62.36 66.12 50.09 40.56 51.78 | 61.84 | 79.54 67.28 68.66 53.54 123.20 73.82 134.84 | 110.60 133.21 0.00 648109.08
abr-14 | 6142 66.97 49.05 43.18 51.13 | 58.10 | 80.09 67.70 78.17 55.45 127.34 67.86 146.93 | 108.51 169.82 0.00 7276.05
may-14 | 55.86 69.80 46.25 42.82 5144 | 53.11 | 80.34 64.20 66.30 57.17 131.87 60.16 162.30 | 96.69 192.67 0.00 128.84
jun-14 | 54.34 61.71 45.54 41.02 53,57 | 5594 | 74.36 58.13 63.14 54.22 134.69 52.42 170.63 | 97.01 283.92 0.00 132.81
jul-14 53.13 54.22 47.01 40.53 53.69 | 51.65 | 93.88 53.72 54.82 51.20 130.11 64.98 207.58 | 98.19 263.89 0.00 108.48
ago-14 | 57.15 48.58 46.85 36.90 5394 | 49.64 | 80.96 53.37 50.70 53.10 129.38 65.04 589.87 | 96.68 268.13 0.00 100.03
sep-14 62.52 48.67 45.07 37.60 56.20 | 55.20 | 90.70 59.77 45.14 49.89 129.82 66.53 671.48 | 98.34 203.21 19051.94 72.65
oct-14 64.26 53.36 45,77 38.34 58.77 | 51.61 | 82.99 62.17 47.54 46.87 123.30 62.92 661.52 | 98.59 194.28 3888.76 84.16
nov-14 | 66.88 54.53 48.31 38.57 5759 | 5543 | 84.18 68.53 45.00 46.58 124.44 65.07 556.76 | 98.81 492.19 1441.81 78.75
dic-14 62.54 48.84 46.57 39.69 58.94 | 49.05 | 79.85 67.57 47.01 47.24 118.75 61.00 507.57 | 97.48 402.59 873.83 79.18
ene-15 57.35 54.27 41.75 42.83 61.67 | 48.70 | 74.19 65.72 45.67 48.47 111.86 60.03 510.14 | 99.13 134.70 501.38 72.31
feb-15 57.63 62.03 40.74 44.33 64.30 | 51.26 | 72.96 64.09 45.45 47.69 109.42 62.92 501.66 | 95.96 164.90 382.47 76.04
mar-15 | 59.42 69.05 37.41 45.71 66.97 | 55.16 | 77.20 64.82 50.38 48.09 106.61 68.47 541.26 | 98.25 142.36 349.83 69.89
abr-15 | 61.17 75.22 34.48 42.38 66.13 | 53.33 | 74.64 60.20 56.30 48.13 103.54 64.32 515.81 | 97.23 156.47 287.85 65.32
may-15 | 56.16 81.08 32.60 40.64 68.45 | 49.25 | 115.00 57.78 43.92 51.30 108.04 64.61 391.38 | 95.99 325.09 266.51 83.84
jun-15 | 54.92 82.06 34.42 37.23 7226 | 44.36 | 107.22 51.95 43.54 52.01 109.78 60.27 377.27 | 99.76 625.53 243.56 82.78
jul-15 58.96 85.81 35.56 33.89 68.66 | 43.07 | 99.23 55.85 41.79 51.81 110.65 63.53 458.60 | 99.24 661.48 222.66 79.50
ago-15 | 55.46 87.36 35.97 33.39 70.22 | 43.82 | 103.67 61.06 41.43 51.91 11251 59.84 400.14 | 96.26 111.73 228.41 83.21
sep-15 47.62 87.50 35.96 32.22 65.86 | 41.46 | 101.09 63.03 44.86 49.79 114.49 51.20 343.93 | 94.05 87.81 238.49 86.85
oct-15 47.64 87.86 35.57 30.27 60.16 | 37.61 | 101.10 58.45 41.41 49.52 115.52 53.06 277.88 | 91.14 92.82 229.07 79.33
nov-15 | 49.82 91.57 35.74 26.66 56.12 | 41.17 | 98.64 55.59 44.89 49.53 105.14 55.45 345.65 | 86.14 85.36 228.90 80.76
dic-15 49.23 95.16 36.98 27.49 56.79 | 42.73 | 111.16 60.23 43.40 50.24 105.53 57.27 348.67 | 84.25 208.19 233.02 75.18
ene-16 51.28 88.22 39.94 29.51 55.17 | 4455 | 104.87 62.85 45.31 51.01 106.03 55.49 358.24 | 80.53 92.01 233.41 81.18
feb-16 48.49 87.69 43.25 31.36 53.94 | 44.07 | 106.79 52.85 44.19 50.58 108.23 59.31 323.62 | 79.47 54.01 216.85 86.53
mar-16 | 46.37 89.86 4477 30.61 49.78 | 44.32 | 110.15 56.10 38.54 49.52 106.26 60.30 317.63 | 78.80 298.54 207.89 80.60
abr-16 | 44.77 88.50 41.96 23.12 4719 | 43.11 | 118.30 57.40 34.32 49.81 94.70 55.79 369.39 | 83.55 36006.83 223.01 75.78
may-16 | 45.02 88.21 39.30 22.03 4439 | 4394 | 102.40 54.95 30.55 49.23 103.26 51.17 444,79 | 81.90 3399.03 221.03 66.19
jun-16 | 42.18 88.08 40.54 25.36 49.02 | 4341 | 89.22 53.05 33.73 48.72 107.42 53.83 494,29 | 75.83 0.00 233.47 71.24
jul-16 39.08 87.79 36.46 25.43 46.09 | 4423 | 77.98 50.55 33.43 49.28 104.94 48.64 462.09 | 76.57 219.55 72.45
ago-16 | 40.21 87.36 34.45 24.03 4743 | 4295 | 69.46 54.98 33.09 47.21 104.45 53.34 431.95 | 76.78 205.84 67.13
sep-16 42.19 83.78 33.62 24.79 53.32 | 39.09 | 84.72 54.17 37.26 48.90 103.21 55.14 424,28 | 81.68 221.55 65.78
oct-16 38.24 80.30 35.20 25.33 50.65 | 42.14 | 86.60 54.27 38.29 48.42 100.79 59.96 485.70 | 85.65 224.97 60.57
nov-16 | 40.18 79.94 39.60 24.76 48.84 | 43.67 | 99.01 50.45 38.22 51.03 102.46 58.34 537.46 | 82.47 189.34 52.26
dic-16 42.20 79.81 35.63 34.23 5112 | 4280 | 94.89 57.09 37.07 51.74 103.19 58.68 607.67 | 80.93 148.40 60.92
ene-17 39.95 83.36 36.27 33.46 48.64 | 4090 | 96.20 60.39 34.56 50.93 102.01 58.31 643.01 | 75.89 158.09 71.65
feb-17 4417 80.82 36.22 32.83 46.52 | 38.33 | 94.37 52.63 33.71 49.47 100.72 56.95 552.63 | 77.67 213.38 76.95
mar-17 | 44.38 79.18 37.20 33.73 46.02 | 38.13 | 99.07 55.35 36.12 48.55 102.58 55.29 503.39 | 76.75 155.25 67.34
abr-17 43.36 7777 36.51 33.71 45.06 39.07 | 103.41 53.48 43.37 47.33 100.69 55.27 517.85 75.11 138.62 52.55
may-17 | 40.82 79.10 36.81 31.75 46.90 | 37.40 | 107.32 57.83 4471 50.71 102.30 52.55 541.84 | 77.22 181.35 58.39
jun-17 | 40.25 72.05 39.64 31.75 4492 | 38.77 | 112.83 60.73 46.07 47.40 106.41 54.88 544.20 | 68.09 174.04 52.30
jul-17 42.16 69.16 39.88 34.55 42.67 | 4134 | 118.19 59.65 67.05 49.39 106.19 52.34 579.71 | 74.22 169.35 64.83
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ago-17 37.65 68.52 37.75 33.01 41.25 35.32 | 108.82 57.75 57.53 46.37 107.00 48.91 585.55 | 72.40 146.25 60.32
sep-17 38.40 68.32 36.86 32.04 38.78 37.04 | 63.03 54.39 33.85 46.80 110.24 46.68 565.15 | 68.06 134.81 99.72
oct-17 39.13 68.92 38.36 31.88 38.02 37.81 | 88.28 56.14 35.13 44.05 111.16 51.20 53291 | 70.54 174.23 82.05
nov-17 37.53 72.97 39.92 33.34 42.00 40.32 | 68.49 58.59 37.77 43.33 135.73 48.52 534.10 | 70.61 187.80 83.60
dic-17 40.67 68.49 41.92 31.39 42.52 38.69 | 92.79 63.27 43.28 45.54 140.99 52.31 630.54 | 72.88 239.56 85.81
ene-18 42.46 67.64 43.27 33.39 46.49 39.01 | 85.76 67.06 50.10 45.67 141.10 60.84 701.57 | 66.67 191.73 84.99
feb-18 43.45 65.85 38.14 31.94 52.60 34.95 | 97.92 68.75 57.48 45.39 135.16 60.42 682.52 | 68.40 268.45 80.92
mar-18 | 37.34 65.66 39.44 32.54 52.65 34.16 | 103.33 71.70 50.06 44.97 153.25 63.62 673.59 | 62.50 228.63 73.89
abr-18 40.41 68.50 40.54 34.38 56.58 31.30 | 114.41 69.13 66.21 43.42 165.51 56.42 73151 | 65.81 210.54 72.22
may-18 | 42.59 70.34 43.96 36.68 50.00 34.67 | 123.60 65.16 96.82 42.17 165.29 52.35 739.07 | 67.25 258.99 94.81
jun-18 38.93 63.21 43.45 34.66 48.41 38.68 | 112.15 60.00 87.21 44.24 165.35 0.00 680.71 | 69.96 181.48 97.25
jul-18 44.38 59.95 42.83 3451 51.42 4181 | 111.06 63.55 101.85 45.11 164.66 50.81 696.81 | 74.99 180.59 75.41
ago-18 47.62 61.01 43.00 34.64 51.48 38.98 | 115.60 64.66 132.36 45.36 167.17 55.65 623.62 | 69.90 212.77 70.37
sep-18 42.88 56.29 40.83 37.03 48.19 40.20 | 121.44 62.59 115.34 49.83 162.71 44.26 639.25 | 72.01 189.60 74.47
oct-18 40.74 61.42 41.55 37.47 47.76 41.05 | 120.28 57.07 120.86 48.65 158.31 41.27 671.52 | 69.90 189.82 75.83
nov-18 | 42.24 59.70 39.25 35.44 49.03 41.85 | 109.84 56.06 119.87 47.09 163.56 38.55 591.86 | 74.16 204.80 64.57
dic-18 42.95 61.57 38.53 39.80 46.82 43.44 | 114.29 57.65 98.71 44.80 167.39 41.07 704.12 | 7177 271.18 50.08
ene-19 51.06 66.49 38.95 42.80 46.29 42,53 | 109.33 60.02 106.14 44.38 165.94 41.86 717.74 | 89.11 383.32 45.98
feb-19 51.26 58.84 42.08 43.73 48.60 4477 | 117.30 60.35 135.74 45.39 160.10 50.93 674.20 | 78.46 320.70 49.18
mar-19 | 52.37 61.25 42.26 43.48 47.32 45.90 | 107.20 62.44 153.84 53.15 171.51 55.33 677.08 | 78.57 58.00
abr-19 47.82 60.57 40.66 42.20 45.10 48.93 | 96.31 63.98 154.23 52.98 166.56 57.33 554.82 | 76.22 82.64
may-19 | 46.36 51.71 42.07 42.95 45.82 52.76 | 86.26 64.03 154.65 55.29 178.77 55.74 575.24 | 76.78 51.20
jun-19 43.52 5791 43.00 45.36 46.20 50.90 | 69.08 60.32 155.98 49.90 190.39 62.56 67191 | 80.70 53.53
jul-19 47.77 55.86 40.96 43.95 45.60 4797 | 120.81 60.84 205.46 52.63 172.52 59.25 72139 | 84.33 69.46
ago-19 52.90 55.84 40.77 44.06 44.82 53.00 | 112.86 63.00 218.21 60.35 166.51 48.21 628.32 | 88.86 74.10
sep-19 45.17 54.18 45.26 46.20 47.23 51.63 | 13341 65.38 221.87 55.54 168.23 50.69 634.81 | 92.58 79.41
oct-19 42.58 51.17 44.92 44.10 47.75 49.06 | 112.19 68.65 204.45 61.03 205.10 50.74 608.87 | 95.00 84.24
nov-19 | 41.60 52.10 45.99 40.29 46.95 44.40 | 106.86 61.94 203.02 69.21 168.71 56.88 600.05 | 70.97 84.55
dic-19 42.36 51.75 47.32 44.10 46.17 4433 | 109.72 61.92 216.60 73.70 164.47 56.60 738.21 | 63.88 82.22
ene-20 51.29 49.00 45.96 44.07 47.06 41.94 | 98.99 59.31 175.16 75.20 158.16 49.03 715.26 | 66.05 79.09
feb-20 51.79 49.38 46.37 43.42 44.67 39.72 | 71.49 61.52 228.42 80.97 0.00 41.26 0.00 57.85 80.02
mar-20 | 48.00 63.98 43.64 45.38 43.48 37.85 | 7237 61.89 163.50 76.77 160.04 43.79 652.27 | 65.66 81.55
abr-20 50.20 64.16 46.12 41.70 45.35 39.21 | 103.92 68.33 120.50 77.35 167.41 54.13 678.83 | 124.08 104.23
may-20 | 51.21 66.08 49.09 40.78 43.64 4579 | 90.61 61.73 154.83 76.57 161.73 56.88 692.31 | 62.00 69.36
jun-20 51.24 70.27 52.34 39.79 41.87 4421 | 100.29 67.12 130.24 79.04 162.67 38.71 753.25 | 61.67 63.24
jul-20 52.47 80.43 57.08 39.88 48.13 47.09 | 76.72 79.38 184.03 81.06 163.72 45.01 822.79 | 70.44 49.95
ago-20 52.57 90.77 58.73 41.56 45.48 40.62 | 75.29 82.11 197.86 82.55 154.32 46.36 765.31 | 88.28 62.25
sep-20 46.82 92.53 56.82 44.49 47.08 4426 | 77.32 75.35 108.95 83.31 156.61 40.10 831.77 | 82.29 67.45
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Anexo N°03: Cotas de Referencia

Afos 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Ratio de Capital Global
1 BBVA Pert 13 13 13 14 13 11 12
2 Banco de Comercio 12 12 11 12 12 11 11
3 Banco de Crédito del 15 14 14 13 15 12 12
Peru
4 Banco Pichincha 12 12 12 12 12 12 13
5 Banbif 12 12 13 14 14 12 12
6 Scotiabank 13 12 12 12 12 11 11
7 Citibank del Peru 13 16 18 20 14 12 15
8 Interbank 13 14 14 14 12 13 10
9 Mibanco 15 14 12 13 12 12 12
10 Banco GNB 14 17 12 14 12 17 15
11 Falabella 16 15 14 15 14 13 13
12 Banco Santander 17 16 16 20 24 21 205
13 Banco Ripley 15 16 16 18 19 13
14 Banco Azteca 13 13 16 17 14 22
15 Banco Cencosud 34 161
16 ICBC
Ratio de Mora
1 BBVA Peru 1.74 1.19 0.92 1.04 1.04 1.17 1.07
2 Banco de Comercio 1.72 2.18 1.58 1.69 2.38 1.53 1.46
3 Banco de Crédito del 2.27 1.68 1.42 1.35 1.41 0.7 0.65
Peru
4 Banco Pichincha 2.28 2 2.14 2.82 2.48 5.34 2.97
5 Banbif 1.33 0.99 0.9 0.76 0.83 2.19 1.14
6 Scotiabank 2.06 1.77 1.48 1.51 1.69 0.92 1.97
7 Citibank del Peru 1.98 1.67 1.79 2.69 2.75 1.84 2.82
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8 Interbank 1.75 1.84 1.5 1.52 1.49 1.9 0.94
9 Mibanco 5.24 4.48 3.66 3.11 3.38 1.99 2.27
10 Banco GNB 2.43 2.8 2.56 2.21 1.76 0.41 0.02
11 Falabella 3.84 3.38 3.01 3.13 3.73 3.18 3.86
12 Banco Santander 0.39 0.13 0.13 0.23 0.3 0.23 0
13 Banco Ripley 4.89 5.11 5.13 3.84 5.29 3.62
14 Banco Azteca 8.86 6.95 6.89 9.53 6.95 3.51
15 Banco Cencosud 3.03 0.22
16 ICBC
Ratio de Cobertura
1 BBVA Perd 259 367 447 397 401 304 312
2 Banco de Comercio 260 203 245 232 165 223 226
3 Banco de Crédito del 152 186 199 196 195 303 371
Peru
4 Banco Pichincha 166 187 204 178 160 162 181
5 Banbif 180 235 262 295 274 194 253
6 Scotiabank 171 204 235 241 260 246 282
7 Citibank del Peru 215 240 240 225 207 231 184
8 Interbank 227 235 274 269 267 256 337
9 Mibanco 140 153 171 178 155 162 145
10 Banco GNB 178 144 153 172 161 419 4563
11 Falabella 193 213 237 221 221 217 172
12 Banco Santander 528 1195 1198 760 603 868 0
13 Banco Ripley 208 212 215 257 205 215
14 Banco Azteca 223 236 220 143 159 234
15 Banco Cencosud 197 1385
16 ICBC
Ratio de Eficiencia
1 BBVA Pert 3 3 3 3 3 3 3
2 Banco de Comercio 6 6 6 6 6 7 7
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3 Banco de Crédito del 3 4 3 3 3 3 4
Peru
4 Banco Pichincha 5 6 6 7 7 20 5
5 Banbif 3 3 3 3 3 6 3
6 Scotiabank 3 3 3 3 3 3 5
7 Citibank del Pert 5 6 6 7 7 4 7
8 Interbank 4 5 5 6 6 6 7
9 Mibanco 9 11 11 11 10 12 13
10 Banco GNB 4 5 6 7 8 10 19
11 Falabella 13 12 13 15 15 15 15
12 Banco Santander 1 1 1 2 2 2 1
13 Banco Ripley 20 22 20 24 21 20
14 Banco Azteca 25 37 41 40 52 86
15 Banco Cencosud 53 235
16 ICBC
Ratio de Eficiencia (D/O)
1 BBVA Perd 123942 111729 113165 107207 92076 94366 85142
2 Banco de Comercio 64968 64776 60735 56976 49252 47033 39519
3 Banco de Crédito del 149460 143058 124187 130907 115371 122032 114460
Perl
4 Banco Pichincha 50204 37204 26293 21631 17255 11118 33573
5 Banbif 63520 55407 61407 62490 74110 37118 63803
6 Scotiabank 136365 91536 102816 101765 98223 80812 85398
7 Citibank del Pert 282234 146736 152191 156586 144354 100998 104781
8 Interbank 73769 55140 53255 51010 51180 106658 44723
9 Mibanco 33873 31632 31970 28247 22495 18914 11220
10 Banco GNB 155975 145093 109338 105234 59108 87454 114902
11 Falabella 29666 27687 17745 20015 15145 17220 17862
12 Banco Santander 2059703 1848251 1722306 1287307 740536 667645 58491
13 Banco Ripley 36080 32348 32590 28989 22467 25775
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14 Banco Azteca 5491 3865 2989 1954 1714 1060
15 Banco Cencosud 993 552
16 ICBC
ROAE
1 BBVA Perd 30 33 34 81 84 84 81
2 Banco de Comercio 7 10 13 87 87 86 88
3 Banco de Crédito del 22 22 25 75 78 81 78
Perl
4 Banco Pichincha 13 11 10 80 84 86 84
5 Banbif 19 20 19 76 83 86 86
6 Scotiabank 18 19 21 73 78 85 76
7 Citibank del Peru 10 13 9 80 85 76 85
8 Interbank 26 27 31 76 77 83 74
9 Mibanco 5 11 25 92 93 94 95
10 Banco GNB 4 0 -18 84 85 86 90
11 Falabella 21 23 25 88 91 90 90
12 Banco Santander 13 10 10 84 93 95 96
13 Banco Ripley 22 20 21 74 77 78
14 Banco Azteca 12 19 26 89 81 40
15 Banco Cencosud -10 -81
16 ICBC
ROAA
1 BBVA Pert 2 3 3 8 9 10 10
2 Banco de Comercio 1 1 s 14 14 16 16
3 Banco de Crédito del 2 2 2 7 8 10 10
Peru
4 Banco Pichincha 1 1 1 14 14 36 14
5 Banbif 2 1 1 7 8 15 9
6 Scotiabank 2 3 3 8 9 9 11
7 Citibank del Pert 1 2 1 11 12 11 15

142



8 Interbank 2 3 3 13 14 15 14
9 Mibanco 1 1 2 26 27 28 30
10 Banco GNB 0 0 -1 8 9 8 7
11 Falabella 4 4 5 38 42 40 40
12 Banco Santander 1 1 1 4 6 7 2
13 Banco Ripley 5 5 4 40 42 40
14 Banco Azteca 1 2 4 69 76 42
15 Banco Cencosud -4 -40
16 ICBC
Ratio de Liquidez MN
1 BBVA Perd 28 45 31 48 36 20 47
2 Banco de Comercio 39 33 24 19 17 15 25
3 Banco de Crédito del 35 49 46 64 45 34 72
Peru
4 Banco Pichincha 25 34 28 32 14 11 31
5 Banbif 19 32 35 25 16 24 38
6 Scotiabank 28 46 37 62 49 17 72
7 Citibank del Peru 29 83 66 89 62 28 67
8 Interbank 25 43 38 46 26 37 41
9 Mibanco 36 25 25 19 19 15 14
10 Banco GNB 19 33 38 38 10 9 18
11 Falabella 45 40 38 38 26 28 9
12 Banco Santander 16 82 69 166 101 58 3945
13 Banco Ripley 46 23 23 28 20 14
14 Banco Azteca 61 53 36 40 33 36
15 Banco Cencosud 171 53
16 ICBC
Ratio de Liquidez ME
1 BBVA Perd 58 46 44 47 44 47 35
2 Banco de Comercio 69 75 70 57 52 48 41
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3 Banco de Crédito del 47 46 44 37 41 60 42
Peru
4 Banco Pichincha 38 35 42 32 35 75 25
5 Banbif 47 44 45 42 37 33 30
6 Scotiabank 62 48 44 38 39 45 35
7 Citibank del Pert 80 57 62 49 47 52 27
8 Interbank 62 40 44 46 45 59 33
9 Mibanco 52 33 40 28 39 49 27
10 Banco GNB 50 50 51 58 34 40 34
11 Falabella 97 61 77 74 63 78 33
12 Banco Santander 76 43 47 38 38 72 34
13 Banco Ripley 277 414 92 101 25 54
14 Banco Azteca 110 92 103 103 109 113
15 Banco Cencosud 0 0
16 ICBC
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Anexo N°04: Normalizacion de Datos — Ratio de Capital Global

Ratio de Capital Global
BBVA | Bancode | Bancode Banco Banbif |Scotiabank | Citibank| Interbank Mibanco |Banco Banco Santander | Banco Banco Deutsche Banco ICBC
MES | Perd | Comercio | Crédito Pichincha del Peru GNB | Falabella Ripley | Azteca | BankPeru Cencosud Peru
del Peru Bank

2 3 2
2 3 2
3 2

IIOOI\)I\)NI\)NN

NN INININININININ
NN INININININ NN

2 3

3 3 2

3 3 2

2 2 2

2 2 2

2 2 3
Jul-16 3 2 3 2 2 -
Ago-16 3 2 3 2 2 -
Set-16 2 2 2 2 2 2 ]
Oct-16 2 2 2 -
Nov-16 2 2 2 2 ]
Dic-16 2 2 2 2 ]
Ene-17 2 2 2 2 ]
Feb-17 2 2 2 2 ]
Mar-17 2 2 2 2 ]
Abr-17 2 2 ]
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Ratio de Capital Global

MES

BBVA | Bancode | Banco de

Peru
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Anexo N°05: Normalizacion de Datos — Ratio de Mora

Ratio de Mora \

BBVA | Bancode Banco de Banco Banbif | Scotiabank | Citibank | Interbank Mibanco |Banco Banco Santander | Banco Banco Deutsche Bank Banco ICBC
Pera | Comercio | Crédito del Pichincha del Peru GNB | Falabella Ripley | Azteca Pera Cencosud Pera
MES Peru Bank
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Ratio de Mora

BBVA | Bancode Banco de Banco Banbif | Scotiabank | Citibank | Interbank Mibanco |Banco Banco Santander | Banco Banco Deutsche Bank Banco ICBC
Pera | Comercio | Crédito del Pichincha del Peru GNB | Falabella Ripley | Azteca Pera Cencosud Pera
MES Peru Bank
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Anexo N°06: Normalizaciéon de Datos — Ratio de Cobertura

Ratio de Cobertura

BBVA Banco de
Peru Comercio

MES
Ene-14
Feb-14
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Ratio de Cobertura

MES

BBVA
Peru
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Anexo N°07: Normalizacion de Datos — Ratio de Eficiencia (Gastos de administracién/Activo productivo promedio)

Ratio de Eficiencia (Gastos de adminsitracion/Activo productivo promedio)
BBVA Banco de Banco de Banco Banbif |Scotiabank | Citibank| Interbank Mibanco |Banco Banco Santander | Banco Banco | Deutsche Bank Banco ICBC
Perua Comercio Crédito Pichincha del Peru GNB | Falabella Ripley | Azteca Peru Cencosud Peru
del Peru Bank

WIWIW W W w i w w|w

NN INININININININININMNIMNININ N

W W W ININININNINININ NN

NINININININININININ NN ININININININININNIN
WWWIWWW W W W W WWWWWWW W W W W Ww(w w

NINDINDNINDIND W W W W

W W W IWIWWIW WIW W(W W W W|W| w(w w|w

W W W IW W W W W W W(W| W (W (WwW w w(w

151



Ratio de Eficiencia (Gastos de adminsitracién/Activo productivo promedio)

BBVA Banco de Banco de Banco Banbif |Scotiabank | Citibank| Interbank Mibanco |Banco Banco Santander | Banco Banco | Deutsche Bank Banco ICBC
Pera Comercio Crédito Pichincha del Peru GNB | Falabella Ripley | Azteca Peru Cencosud Perua
MES del Peru
May-17 3|
Jun-17 3|
Jul-17 3]
Ago-17 3|
Set-17 3]
Oct-17 3|
Nov-17 3]
Dic-17 3|
Ene-18 3]
Feb-18 3|
Mar-18 2|
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Jun-18 2]
Jul-18 2|
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May-19 3] 2] 3
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Nov-19 3|
Dic-19 3|
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Jun-20 2|
Jul-20 2|
Ago-20 2|
2]

Set-20
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Anexo N°08: Normalizacion de Datos — Ratio de Eficiencia (Depositos/oficinas)

Ratio de Eficiencia (Depositos/oficinas)

MES

BBVA
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Ratio de Eficiencia (Depositos/oficinas)

MES
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Anexo N°09: Normalizacion de Datos — ROAE

ROAE

BBVA | Banco de Banco de | Banco Banbif Scotiabank | Citibank | Interbank Mibanco Banco | Banco Santander Banco Banco Deutsche Banco ICBC
Pera |Comercio |Crédito |Pichincha del Peru GNB | Falabella Ripley | Azteca Bank Pert | Cencosud Pera
S del Peru Bank
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Anexo N°10: Normalizacion de Datos — ROAA

ROAA

BBVA | Bancode | Banco de Banco Banbif | Scotiabank | Citibank| Interbank Mibanco |Banco Banco Santander Banco |Deutsche Bank Banco
Pert | Comercio | Crédito del Pichincha del Peru GNB Falabella Azteca Peru Cencosud
MES Peru
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ROAA
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Anexo N°11: Normalizacion de Datos — Ratio de Liquidez MN
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Ratio de Liquidez MN
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Pera | Comercio Crédito del |Pichincha del Peru GNB | Falabella Ripley |Azteca |Peru Cencosud Perua
MES Per( Bank
Ene-14 3 3 |
Feb-14 |
Abr-14 | 3
May-14 |
Jun-14
Jul-14 |
Ago-14 3 |
Set-14 3
Oct-14 3
Nov-14
Dic-14
Feb-15 3

Oct-15

w

w W | w

Nov-15

w

!!!!!!!I !!! !!IW w W W |w
w |w

I

w|w|w |w !!!!!!!!!!!!W w ! !!!!

! !

3

Dic-15 3

Ene-16 3 3

Feb-16 3 | 3

Mar-16 3 | 3

Abr-16 3 3| 3
May-16 3 3

Jun-16 3 3

Jul-16 3 3
Ago-16 3

Set-16 3

Oct-16 | 3
Nov-16 3

Dic-16 3 3
Ene-17 3 3
Feb-17 | 3 3
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Ratio de Liquidez MN
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Anexo N°12: Normalizacion de Datos — Ratio de Liquidez ME

Ratio de Liquidez ME
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Ratio de Liquidez ME
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Anexo N°13: Resultados del Indice CAMEL
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Scotiabank | Citibank

Banbif

Banco
Pichincha

Banco de
Crédito

del Peru

Banco de

Comercio

BBVA

Peru

MES
Ene-14

Feb-14

Mar-14
Abr-14

May-14
Jun-14

Jul-14
Ago-14

Set-14

Oct-14

Nov-14

Dic-14

Ene-15

Feb-15

Mar-15

Abr-15

May-15
Jun-15

Jul-15
Ago-15

Set-15

Oct-15

Nov-15

Dic-15

Ene-16

Feb-16

Mar-16

Abr-16

May-16
Jun-16

Jul-16
Ago-16

Set-16

Oct-16

Nov-16

Dic-16

Ene-17

Feb-17

Mar-17

Abr-17

May-17
Jun-17
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ICBC

Banco

Deutsche

Bank Perti | Cencosud | Pert Bank

Banco
Azteca

Banco
Ripley

Santander

Banco
Falabella

Banco
GNB

Interbank | Mibanco

del Peru

Scotiabank | Citibank

Banbif

Banco
Pichincha

Banco de
Crédito
del Peru

Banco de
Comercio

BBVA

Perd

MES
Jul-17

Ago-17

Set-17

Oct-17

Nov-17

Dic-17

Ene-18

Feb-18

Mar-18

Abr-18

May-18
Jun-18

Jul-18
Ago-18

Set-18

Oct-18

Nov-18

Dic-18

Ene-19

Feb-19

Mar-19

Abr-19

May-19
Jun-19

Jul-19
Ago-19

Set-19

Oct-19

Nov-19

Dic-19

Ene-20

Feb-20

Mar-20
Abr-20

May-20
Jun-20
Jul-20

Ago-20

Set-20
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