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RESUMEN

Las criptomonedas junto con otras tecnologias han llegado a cambiar nuestras vidas y la forma
en como hacemos las cosas, esta llegada abrupta viene acompafiada de cambios que exigen
rapidez, quizas debido a esta constante evolucion el derecho no ha podido adaptarse al mismo
ritmo, entonces, resulta importante que se empiece a estudiar y comprender que son y como se
manejan, para que pueda evaluarse si es necesario monitorearlas.

A medida que, las criptomonedas como Bitcoin, empezaron a romper estandares en el ambito
economico y tecnologico; debido a la relevancia que van adquiriendo, se va convertido en
necesario, quizas, establecer un marco legal que las contemple, esta investigacion aborda los
conceptos de criptomonedas, sus tipos y funcionamiento, ademas de la influencia que han
tenido en el sistema financiero tradicional. A lo largo de esta investigacion se intentara
determinar la posible naturaleza juridica con que se deberia determinar a las criptomonedas en
el Perti, evaluando su potencial como dinero, bienes o titulos valores, conforme a sus
caracteristicas.

De acuerdo al potencial econdmico que tienen las criptomonedas, puede que representen
ademads una inversion atractiva para las empresas consideradas como el motor econdémico de
nuestra sociedad, teniendo en cuenta esto, se analiza la posibilidad de que estas sean utilizadas
como capital social en las sociedades en nuestro pais, revisando a profundidad los tipos de

aportes que serian y las implicaciones que tendria aportarlas para el manejo de las sociedades.
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ABSTRACT
Cryptocurrencies, along with other technologies, have begun to change our lives and the way
we do things. This abrupt arrival is accompanied by changes that demand speed; perhaps due
to this constant evolution, the law has not been able to adapt at the same pace. Therefore, it is
important to start studying and understanding what cryptocurrencies are and how they opérate,

so that it can be evaluated if it is necessary to monitor them.

As cryptocurrencies like Bitcoin have begun to break standards in the economic and
technological spheres, their growing significance has made it necessary to establish a legal
framework that encompasses them. This research addresses the concepts of cryptocurrencies,
including their types and functionalities, as well as the influence they have had on the traditional
financial system. Throughout this investigation, an effort will be made to determine the possible
legal nature that cryptocurrencies should have in Pert, evaluating their potential as money,

property, or securities based on their characteristics.

Given the economic potential that cryptocurrencies possess, they may also represent an
attractive investment for companies considered the driving force of our society. With this in
mind, the possibility of using them as capital contributions in companies regulated by the
General Corporation Law is analyzed, thoroughly reviewing what types of contributions would

be involved and the implications of incorporating them into corporate management.

Keywords: cryptocurrencies, legal nature
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INTRODUCCION

(Como te sentirias si hubieras comprado dos pizzas a un precio superior a los quinientos mil
millones de dolares americanos? Esta es la historia de una de las primeras transacciones con
criptomonedas en el mundo, en la que un desarrollador de software llamado Laszlo Hanyecz
pago un pedido de comida en 2010 con diez mil bitcoins, si bien en cierto, en ese momento no
valian més de cincuenta dolares americanos, ahora serian una verdadera fortuna; nadie puede
culparlo, no podia imaginarse en ese momento el valor que llegarian a tener los bitcoins y la
revolucién que desencadenarian en nuestra sociedad. El ecosistema de criptomonedas y las
nuevas tecnologias en general se han convertido en una herramienta de uso diario, siendo el
internet la mas popular y destacada, todos estos avances han llegado para quedarse y solucionar
varios problemas frecuentes, ademas, se han convertido también en una fuente generadora de

mucha riqueza si son bien utilizadas.

Conscientes entonces de la realidad que vivimos y no siendo indiferentes del potencial que
ofrecen las criptomonedas, esta investigacion estudiara los muchos desafios que debemos
empezar a enfrentar. En nuestro pais, ya son muchos los que se han aventurado a adquirir
criptomonedas, sean Bitcoins, Ether, Tether, u otras Altcoins, considerando ello, es que
enrumbo mi investigacion a conocer y desarrollar si es que las criptomonedas deben ser
reguladas en Pert1 y cual deberia ser su naturaleza juridica para poder ser tratadas regularmente,
en otras palabras, lo que intentare hacer es definir, si es que fuera necesario, cual es la naturaleza
juridica de las criptomonedas, analizando si es que deben ser consideraras dinero, bienes o
titulos valores, para ello sera necesario el analisis del Cédigo Civil Peruano, La Ley General de
Sociedades, la Ley de Titulos Valores, y normativa del Banco Central de Reserva del Perq,

legislacion comparada y aportes doctrinarios.

Es posible también, que las empresas en nuestro pais se vean tentadas, tomando en cuenta el
potencial econémico de las criptomonedas, en querer manejarlas dentro del giro de sus
actividades, pero por la falta de regulacion especifica, estas se vean limitadas en su uso.
Entonces resulta interesante investigar si es que la Ley General de Sociedades, como marco
regulatorio para las sociedades en el pais o el Reglamento de Registro de Sociedades,
permitirian que estas puedan incluir en su capital social criptomonedas, sea tanto, al momento
de su constituciéon o en un posible aumento de capital posterior, entonces es probable que exista

un vacio legal que esta generando incertidumbre juridica y dificulte el crecimiento econémico
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de muchas sociedades que podrian verse interesadas en la incorporacion o manejo de estos
activos digitales, serd importante entonces, una vez definido lo mencionado en el parrafo
precedente, analizar si es que la Ley General de Sociedades o el Reglamento de Registro de
Sociedades, tienen lo necesario para abordar el tema de las criptomonedas o quiza existe la
necesidad de un cambio o una normativa especial al respecto. La importancia de abordar estas
interrogantes radica en la necesidad de proporcionar seguridad juridica a las partes involucradas
en las interacciones con criptomonedas, analizando sobre todo los efectos que tendrian en la

sociedad y todos sus agentes.

Entonces, la falta de claridad en torno a la naturaleza juridica de las criptomonedas genera
incertidumbre en los actores que empiezan a considerarlas mecanismos para generar riqueza,
ademas de limitar la libertad que deberian tener los accionistas de poder o no aportarlas en sus
empresas, generando conflictos e incertidumbres legales y obstaculos para el desarrollo y
crecimiento de estas, cuando quieran ser incorporadas o manejadas en forma de activos en su
estructura financiera. Por lo tanto, esta investigacion se hace con la finalidad de responder a las
disyuntivas planteadas anteriormente, poder concluir si es necesario definir la naturaleza
juridica de las criptomonedas en el contexto peruano y de los posibles vacios legales societarios
que provienen de su uso, para asi contribuir a generar un marco legal coherente y adaptado a

las realidades actuales del mercado.
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CAPITULO 1:
PLANTEAMIENTO TEORICO
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1.1. Descripcion Del Problema

En los ultimos afios, hemos ido viviendo un rapido avance de todo tipo de tecnologias,
estas han empezado a ser parte importante en nuestras vidas y nos han facilitado mucho nuestro
desarrollo dentro de la sociedad, se han convertido en cambios agiles a los que hemos tenido
que aprender a acostumbrarnos rdpido, uno de ellos, resulta siendo el ecosistema de

criptomonedas.

El ecosistema de criptomonedas ha tomado una relevancia considerable en el ambito
econdmico, que con el pasar de los afios se mantiene a la alza, estos, no tan nuevos activos
digitales, demuestran que han llegado para quedarse, las criptomonedas se han convertido en
una realidad que ofrece una alternativa al sistema financiero tradicional, el mismo que ha
causado muchas decepciones, en consecuencia, muchas personas a lo largo del mundo se han
aventurado a poseer y crear criptomonedas, esto ha llevado a que algunos paises en el mundo
las hayan ido incluyendo en sus regulaciones, tanto para la proteccion de sus ciudadanos, como

también siendo fuente de negocios para sus agentes de mercado.

Como se mencion6 anteriormente, la llegada de estas tecnologias y su répido
posicionamiento, han generado un desbalance entre la realidad de su interaccion con la sociedad
y la posible regulacion que el derecho deberia darles, por consiguiente, para que podamos
empezar a utilizarlas con mas facilidad como fuentes de negocio o inversion en nuestras vidas,
se vuelve importante entender como deberiamos considerar a las criptomonedas, debido a que
en nuestra legislacion, como mencione anteriormente, aun no existe legislacion al respecto que
permita definirlas, es decir, no han sido tratadas de ninguna forma. Algunas interrogantes
interesantes de responder serian: ;Cudl es la naturaleza juridica con la que deberian ser tratadas
las criptomonedas?, como deben considerarse, son estas acaso ;dinero, bienes o titulos valores?,
tenemos entonces aqui el primer problema, que resumido seria, las criptomonedas deben ser

reguladas en el Peru y si asi fuese con que naturaleza juridica deberian regularse.

Sabiendo que las criptomonedas son ahora activos digitales atractivos, se puede apuntar
que ultimamente muchas empresas alrededor del mundo las utilizan para poder hacer
transacciones con cualquier persona y en cualquier lugar, dando asi la facilidad de generar
riqueza y también permitiendo que estas empresas puedan expandir sus negocios, lo que

significa que pueden ofrecer la internacionalizacion de estas. Las empresas en nuestro pais,
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podrian verse limitadas en el uso de criptomonedas para sus transacciones, de hecho, por la
falta de normativa al respecto, aunque en nuestro pais algunos negocios ya han invertido en
Exchange, por millones de soles, se ven imposibilitada de incluirlas transparentemente dentro
de su capital debido a que no se tiene definido si serian considerados aportes dinerarios o no
dinerarios; las empresas tampoco pueden utilizarlas como una forma de intercambio entre

sujetos del mercado por productos o servicios.

Esta investigacion, llega mas alla del planteamiento teorico del problema y visibiliza la
discusion, llevando a cabo el proceso de constitucion de una sociedad llamada “Nani Consulting
S.A.C”, la que se eleva a instrumento publico como Escritura Publica Numero 4709 de fecha
27 de agosto de 2024 otorgada ante Notario de Arequipa Augusto Morote Valenza, la misma
que es presentada a la Superintendencia de Registros Publicos con el Titulo Nro. 2024-
02534125 y observada por la Registradora Julissa Maritza Uscamayta Mufioz el 13 de setiembre
de 2024, esto evidencia el problema juridico planteado por este trabajo de investigacion. La
observacion sefala que no se ha acreditado debidamente el aporte de capital de los socios,
especificamente porque se intentd utilizar una moneda virtual, la cual no cumple con los
requisitos establecidos en el articulo 35° del Reglamento del Registro de Sociedades (RRS).
Este articulo exige que los aportes sean efectivos, estén debidamente determinados y
respaldados conforme a las formalidades legales, ya sea en dinero, bienes registrados u otros

medios validos, a razon de ello, se obstaculiza la inscripcion registral.

1.2. Objetivos

1.2.1. Objetivo General

Determinar la naturaleza juridica de las criptomonedas, para definir la procedencia de
su aporte como capital a las sociedades reguladas la Ley Nro. 26887- Ley General de

Sociedades.

1.2.2. Objetivos Especificos

e Comparar a las criptomonedas con las caracteristicas del dinero como medio

de intercambio, unidad de cuenta y reserva de valor, con el proposito de

determinar su utilidad en la economia y su funcionalidad como alternativa al

sistema financiero tradicional.
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e Determinar si las criptomonedas se asemejan a la naturaleza juridica de bienes,

de modo que sean objeto de propiedad, transferencia y posesion exclusiva.

e Determinar si las criptomonedas se asemejan a la naturaleza juridica de los

titulos valores, de modo que puedan representar juridicamente derechos

economicos, de la misma forma como los titulos valores los representan.

e Determinar si la legislacion actual contempla la posibilidad de aportar

criptomonedas al capital social de una sociedad, con el fin de saber si podrian

considerarse aportes dinerarios o no dinerarios.

1.3. Hipotesis

Dado que, las criptomonedas son activos digitales con valorizacion econdémica; Es
probable que, debido a su naturaleza juridica, puedan ser aportadas como capital social en las

sociedades reguladas por la Ley Nro. 26887- Ley General de Sociedades.
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2.1. Marco Conceptual Y Bases Teoricas
2.1.1. Sistema Financiero Tradicional

Para comprender los alcances de esta investigacion, resulta fundamental entender que
es el sistema financiero tradicional, al cual, se lo puede definir como un conjunto de
instituciones, mercados, instrumentos y regulaciones que facilitan la transferencia de recursos
entre ahorradores e inversionistas, permitiendo una distribucion eficiente del ahorro hacia la
inversion. Este sistema incluye bancos, compaiiias de seguros, bolsas de valores y entidades
reguladoras, que operan bajo un marco legal establecido para garantizar la estabilidad y

confianza en el sistema (Mishkin, 2016)

Otra definicidon importante sefiala que, el sistema financiero tradicional se refiere a la
estructura organizada que permite la intermediacion financiera, es decir, la conexion entre
quienes tienen excedentes de recursos (ahorradores) y quienes necesitan financiamiento
(inversionistas o prestatarios). Este sistema se compone de instituciones financieras (bancos,
aseguradoras, fondos de pensiones), mercados financieros (bolsas de valores, mercados de

deuda) y mecanismos de regulacion y supervision (superintendencias, bancos centrales) (Bodie,
2018)

En la misma linea, se puede definir el sistema financiero tradicional como, un
mecanismo que permite la movilizacion de recursos financieros en una economia, facilitando
el flujo de fondos entre los agentes econémicos. Este sistema se caracteriza por su estructura
jerarquica, donde los bancos centrales actian como reguladores y supervisores, mientras que
los bancos comerciales, las bolsas de valores y otras instituciones financieras operan como
intermediarios. Su principal funciéon es asegurar la estabilidad monetaria y promover el

crecimiento econémico (Freixas, 2008)

Segun el Banco Central de Reserva del Pert (2023), se debe entender un sistema
financiero como, la convergencia entre usuarios e intermediarios financieros dedicados sobre
todo a la intermediacion financiera o actividades financieras auxiliares. Estas definiciones, nos
encierran en la idea de lo que es, cominmente conocido como el Tradicional Finance (TradFi),
que indica, que los bancos o instituciones financieras son los que deben actuar como
intermediarios para facilitar las transacciones o servicios entre los usuarios, son estos mismos
intermediarios los que brindan la seguridad juridica para que la economia funcione, vy,

consecuentemente exista una asignacion eficiente de los recursos. En otras palabras, se describe
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el sistema financiero tradicional del que la mayoria de nosotros somos parte, al que accedemos
abriendo cuentas corrientes en los bancos, sean estas de crédito o de débito, accediendo a
servicios como asesorias financieras, prestamos, cambios de divisas, fondos mutuos, y demas

productos.

De la misma forma, en el Glosario de la Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley N° 26702
(1996), se define al sistema financiero como, aquel que agrupa a empresas que estan autorizadas
para operar como intermediarios financieros. Entonces, en este modelo tiene que existir un
tercero que facilite el intercambio de dinero, solo que este tercero que actiie como intermediario,
tiene que estar autorizado, cumpliendo algunos estandares para brindar seguridad entre los
ahorristas y los deudores o prestatarios, lo que ocasiona la centralizacion del poder en los

Bancos o instituciones financieras.

Ahora bien, teniendo claro a que se refiere el sistema financiero tradicional, y
conociendo que, a pesar de ser el sistema con mas aceptacion en el mundo, durante muchos
afos los usuarios se han visto afectados por fallas y crisis, que han derivado de esta forma de
sistema centralizado, unos de los grandes ejemplos es la crisis financiera de 2008, es bueno
senalar que, la llegada de la tecnologia a nuestras vidas ha mejorado también el servicio que
brindan las TradFi, existen hoy muchas formas en las que hemos sido beneficiados, pero, a
pesar de las muchas mejoras, este sistema mantiene su estructura dependiente de los Bancos o
Instituciones Financieras, generando una concentracion de poder, convirtiéndonos en
dependientes de ellas. Paralelamente, es esta misma tecnologia que ayuda a mejorar las TradFi
la que, ha generado alternativas de solucién a los problemas que se arrastran con la
concentracion de poder en este modelo, alumbrando dos nuevos conceptos que ayudan a contar

con opciones variadas, que se conocen como: 1) CeFi y ii) DeFi.

2.1.2. Finanzas Centralizadas

Una de las alternativas de solucion a los problemas que conlleva el sistema tradicional
son las Finanzas Centralizadas o Centralised Finance (CeFi) que, no son mas que un modelo
financiero en el que las instituciones, como exchanges de criptomonedas (por ejemplo,
Coinbase o Binance), actian como intermediarios entre los usuarios y los mercados financieros.
Estas exchange ofrecen servicios como custodia de activos, préstamos, staking y trading, pero

requieren que los usuarios cedan el control de sus fondos a la entidad centralizada (Schir, 2021).
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Podria decirse que, es una estructura que une el sistema de pagos tradicional y el
ecosistema descentralizado de criptomonedas, dandole a los usuarios, libertad sobre el control

de su dinero, pero ofreciendo servicios seguros.

Al Moghraby (2023),en un articulo publicado en Binance, explica que, es un ecosistema
que permite a empresas de activos digitales, ofertar productos y servicios tradicionales al
publico en general, con la salvedad que, todos los productos y servicios que se ofertan estan
relacionados a las criptomonedas. La caracteristica que tiene en comun, las TradFi y las CeFi,
es la intermediacion, es decir, que si un usuario, dentro de cualquiera de estas estructuras
compra alglin producto o servicio, hace que esta orden pase a través de un intercambio central,
que en el caso de las TradFi son las instituciones financieras y en el caso de las CeFi serian las
mismas empresas de exchanges de criptomonedas. En palabras simples, una CeFi abre la puerta
a la comercializacion de activos digitales, pero lo hace mediante el mismo esquema que las

TradFi, es decir, mantiene la estructura de intercambio central.

Vamos entendiendo un poco mas el concepto, pero se puede anadir que, las CeFi son
un sistema en el que las instituciones financieras actian como custodios de los activos de los
usuarios, facilitando transacciones y servicios financieros bajo un marco regulatorio
establecido. Este modelo contrasta con las finanzas descentralizadas (DeFi), donde las
transacciones se ejecutan directamente entre usuarios a través de contratos inteligentes sin
intermediarios (Zetzsche, 2020). Como senala también Rita Rabello (2023), las CeFi son
empresas que tienen una estructura centralizada y que ofertan productos y servicios similares a
los bancos solo que en criptoactivos, por eso se habla que los sistemas CeFi ofrecen lo mejor

de ambos mundos, dando servicios y seguridad a los usuarios solo que con tecnologia cripto.

Estas definiciones nos ayudan a entender mejor que son los CeFi y como es que se han
convertido en un sistema financiero eficiente y atractivo para los inversionistas, ademas de
visibilizar como la tecnologia ha llegado a mejorar y ofrecernos alternativas al sistema
tradicional, muchos confian en este modelo porque les permite tener cierta certeza dentro de un
ecosistema poco explorado como lo son las criptomonedas, aunque dejo la interrogante abierta

para conocer a continuacion sobre las DeFi.
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2.1.3. Finanzas Descentralizadas

Tratando ahora este concepto, las Decentralized Finance (DeFi) o finanzas
descentralizadas, son un ecosistema financiero construido sobre tecnologias blockchain que
permite brindar servicios financieros, como préstamos, trading y pagos, sin la necesidad de
intermediarios centralizados. Utiliza contratos inteligentes para automatizar las transacciones y
garantizar la transparencia y seguridad (Schér, 2021). Esta definicion deja ver la diferencia
clave que presenta este modelo, el cual, permite el intercambio Peer to Peer, eliminando la

centralizacion del poder en una institucion.

Para Santiago Bulat (2021), las DeFi ofrecen un ecosistema en donde los consumidores
no otorgan el poder a una autoridad centralizada para que defina el destino de sus activos
digitales, sino que, por el contrario, son ellos mismos los que lo hacen y por consiguiente tienen
la libertad sobre su manejo; indica también que, es la tecnologia el motor del funcionamiento
de este tipo de ecosistemas, porque las plataformas que permiten entrar en ese mundo se crean
bajo la tecnologia Blockchain o cadena de bloques, tecnologia que facilita el uso de codigos
abiertos para abrir puertas respecto a los servicios financieros y productos cripto. Nos explica
que al no haber intermediarios no existe alguna entidad que regule los términos, sino que es la
misma tecnologia Blockchain la que lo hace mediante los Smart Contracts o contratos
inteligentes que se registran en si misma y que cada usuario establece los términos al momento

de prestar alglin servicio financiero.

Las DeFi pueden definirse en la misma linea como, un paradigma financiero que utiliza
blockchain y contratos inteligentes para crear un sistema financiero abierto, permisivo y sin
fronteras. Este modelo permite a los usuarios acceder a servicios como préstamos, ahorros y
seguros de manera directa, sin depender de intermediarios centralizados (Zetzsche, 2020). Al
Moghraby (2023), sefiala que una de las mayores diferencias entre un ecosistema centralizado
y uno descentralizado, es que, las DeFi se basan en contratos inteligentes y billeteras sin
custodia, lo que permite a sus participantes mantener siempre el control total de sus
criptoactivos ademas que el sistema Blockchain los ayuda a mantener su libertad respecto al
destino de sus inversiones; mientras que en las CeFi no pasa lo mismo, porque la custodia de
los criptoactivos estd dentro de las plataformas de las empresas que ofertan estos servicios, lo

que en las TradFi serian las instituciones financieras.
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Entonces, habiendo comprendido las definiciones de los distintos sistemas financieros
donde se manejan el dinero y los activos digitales, es necesario ser mas especificos sobre como
los ecosistemas de criptoactivos soportan la existencia, transferencia y registro, especialmente

de las cripto, para eso, es necesario profundizar en lo que es la tecnologia Blockchain.

2.1.4. Blockchain

Blockchain es una tecnologia de registro distribuido (DLT, por sus siglas en inglés) que
permite la creacion de una base de datos descentralizada y segura. Esta base de datos esta
compuesta por bloques de transacciones que se encadenan cronologicamente mediante técnicas
criptograficas, garantizando la seguridad y transparencia de los datos (Nakamoto, 2008). Es
probable que, esta sea la definicion mas importante sobre la tecnologia blockchain, debido a
que es proporcionada por la persona que la implemento en la creacion de la criptomoneda més
importante, Bitcoin, pero Nakamoto no fue el creador de esta tecnologia, solo la utilizé como
medio para un fin, el cual era, darle a la primera criptomoneda, independencia y seguridad

absoluta del sistema financiero tradicional.

La tecnologia Blockchain como idea, nace en 1991 gracias a Stuart Haber y W. Scott
Stornetta, investigadores que crearon una solucion computacionalmente viable para asegurar la
integridad de los documentos digitales con sellos de tiempo, impidiendo su alteracion o
manipulacién. El sistema implemento una cadena de bloques con informacioén que brindaba
medidas de seguridad criptograficas para guardar los archivos con sello de tiempo. Es en 1992
cuando se afiadieron los arboles de Merkle al disefio de la cadena de bloques, lo que aumento
la eficacia al posibilitar la agrupacion de varios documentos en un solo bloque. La patente de

estos cientificos caducé en 2004, cuatro afos antes que se diera el boom de Bitcoin (Haber,

1991).

La blockchain es una tecnologia que combina criptografia, consenso distribuido y
registros inmutables para crear un sistema confiable y transparente. Es ampliamente utilizada
en aplicaciones como criptomonedas, contratos inteligentes y gestion de cadenas de suministro,
debido a su capacidad para eliminar la necesidad de confianza en terceros (Zheng, 2018), 2018).
Esta se puede definir entonces, como un libro digital que engloba una lista de bloques
conectados y guardados en una red descentralizada, protegida por criptografia y que funciona
como un deposito de datos inalterable e inmutable. No es posible que dentro de esta tecnologia

se pueda cambiar un bloque una vez incluido en la cadena, porque cada bloque que se agrega,
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es validado por todos los usuarios que forman parte de la red; consecuentemente, la cadena de
bloques es un sistema que ofrece credibilidad y anula el riesgo de acciones maliciosas, ademas
de presentar un sistema descentralizado que otorga libertad absoluta a sus usuarios (Pacheco,

2019).

2.1.5. Criptomonedas

Nakamoto (2008), define las criptomonedas como activos digitales que utilizan
criptografia para asegurar transacciones y controlar la creacion de nuevas unidades, estas
operan en redes descentralizadas basadas en tecnologia blockchain, lo que elimina la necesidad
de intermediarios financieros tradicionales. La principal intencion de Nakamoto al crear la
primera criptomoneda, era conseguir la libertad financiera a raiz de la Crisis Economica de
2008, en la que muchos usuarios del sistema financiero tradicional perdieron todo su dinero,
debido a que dependian de un sistema controlado por los Estados a través de las instituciones

financieras.

Las criptomonedas son formas de dinero digital que utilizan tecnologia blockchain para
garantizar la transparencia, seguridad y descentralizacion de las transacciones. A diferencia de
las monedas fiduciarias, no estan respaldadas por gobiernos ni bancos centrales (Yermack,
2015). Este autor se atreve a definirlas como dinero, lo que hasta el dia de hoy representa una
discusion importante en muchos paises del mundo, aunque no es el Unico; otra definicion las
considera activos digitales, que funcionan como medios de intercambio, almacenamiento de
valor y unidades de cuenta. Su valor esta determinado por la oferta y la demanda en mercados
globales, y su seguridad se basa en algoritmos criptograficos y consenso distribuido (Bohme,
2015). Estaultima, aunque no las llama propiamente dinero, las describe con todas las funciones

de esté.

En nuestro pais, el Banco Central de Reserva del Peru (2023), ofrece una definicién
bastante renuente respecto a considerar las criptomonedas como dinero, las entiende como
activos digitales no regulados, que no tienen la condiciéon de moneda de curso legal ni son
respaldadas por bancos centrales. Asimismo, considera que no cumplen plenamente con las
funciones del dinero como medio de cambio, unidad de cuenta y reserva de valor. Esta
definicién ademas de, determinar que a las criptomonedas se les cataloga como “activos
digitales no regulados”, deja claro que el BCRP, no considera ni estd en la linea de considerar

a las criptomonedas como dinero.
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Las criptomonedas han llegado a transformar el mercado, segin un informe de la
consultora PwC (2021), se estima que el mercado global de criptomonedas alcanzara un valor
de $5 billones de ddlares para 2030, impulsado por la adopcion institucional y el desarrollo de
tecnologias blockchain mas eficientes. Esto representa una parte importante del mercado,
ademas, segin un informe de Fidelity Investment del afio 2023, el 52% de los inversores
institucionales en Europa y América del Norte ya tienen exposicion a criptomonedas, y el 78%
considera que estas desempenaran un papel importante en el futuro de las finanzas. Esta
encuesta, ademas de develar el potencial y alcance de las criptomonedas, revela su creciente

aceptacion.

2.1.5.1. Bitcoin. Cuando se habla de Bitcoin, se debe tener en cuenta que esta es solo
una de las tantas criptomonedas que existen, a dia de hoy, existen mas de 10,000 (Diez mil), a
pesar de ello, Bitcoin se ha convertido en la criptomoneda con mas capitalizacion en el mercado,
nace a raiz de la crisis financiera de 2008, la cual se origina debido a que las entidades
financieras en Estados Unidos adoptaron riesgos excesivos en el otorgamiento de créditos,
creando una burbuja especulativa respecto a los activos inmobiliarios, esta burbuja estallo
cuando los precios de estos activos inmobiliarios comenzaron a caer, en consecuencia, aumento
el margen de impagos en los créditos hipotecarios, lo que generd finalmente una crisis de
liquidez en los mercados financieros; esta crisis tuvo un impacto a nivel mundial y es en razon
a esto que, se empezaron a buscar alternativas al sistema financiero tradicional, abriéndose la
puerta para el nacimiento de Bitcoin, esta se presentdé como una moneda que se manejaba en un
sistema descentralizado, lo que permitia dejar de lado los intermediarios que habian fallado una

VeZ mas.

Bitcoin es un sistema de pago peer-to-peer que permite transacciones directas entre
usuarios sin la necesidad de intermediarios financieros, como bancos o gobiernos. Esto reduce
costos y tiempos de transaccion, especialmente en transferencias internacionales
(Antonopoulos, 2014). Ademas, Bitcoin es considerado por muchos inversores como "oro
digital" debido a su oferta limitada (21 millones de unidades) y su capacidad para actuar como
reserva de valor en tiempos de inflacion o incertidumbre econdémica (Yermack, 2015).
También, utiliza algoritmos criptograficos avanzados, como SHA-256, para garantizar la
seguridad de las transacciones y la integridad de la red. Esto hace que sea extremadamente
dificil falsificar o hackear la red (Narayanan, 2016). Esta son algunas de las caracteristicas mas

importantes que destacan el sistema que domina Bitcoin.
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2.1.5.2. Altcoins. Las monedas alternativas o altcoins, son todas las demas
criptomonedas diferentes a Bitcoin, ademads, nacen por distintas razones, algunas para satisfacer
necesidades del mercado, otras para mejorar aspectos relacionados al funcionamiento de las
plataformas, como seguridad, rapidez, entre otras muchas (Antonopoulos, 2017).
Adicionalmente, las altcoins son utilizadas como instrumentos para probar nuevas tecnologias
y conceptos en el mundo de las criptomonedas, por ejemplo, Ethereum introdujo los contratos
inteligentes, que permiten la ejecucion automatica de estos acuerdos sin la intervencion de
intermediarios (Buterin, 2014). Las altcoins ofrecen una amplia variedad de innovaciones,
desde la rapidez en los pagos (Litecoin) hasta la mejora en la privacidad (Monero) y gobernanza
descentralizada (Dash). Esta diversificacion ha permitido que el mercado de criptomonedas se
extienda mas alla de Bitcoin (Tschorsch, 2016). Asi mismo, las altcoins compiten con Bitcoin
y entre si para captar usuarios y desarrolladores, esta competencia ha llevado a innovaciones
significativas en el espacio criptografico, como la prueba de participacion (PoS) y las cadenas
laterales (sidechains), lo que mejora la oferta para los consumidores (Bohme, 2015).
Finalmente, las altcoins son a menudo objeto de inversion especulativa debido a su volatilidad
y su potencial de crecimiento rapido, sin embargo, también conllevan riesgos significativos,
como la falta de regulacion y la posibilidad de fraudes (Corbet, 2018).

2.1.6. Dinero

Para esta investigacion es crucial entender que, el dinero surgié como una solucion a
los problemas que traia consigo el trueque, permitiendo a las personas intercambiar bienes y
servicios de manera mas eficiente. Las primeras formas de dinero incluyeron productos como
el ganado, los granos y los metales preciosos (Davies, 2002). Posteriormente, la invencion de
la moneda acufiada en el siglo VII a.C. en Lidia (actual Turquia) marcé un hito en la historia
del dinero, estandarizando el valor de los medios de intercambio y facilitando el comercio
(Weatherford, 1997). Con el transcurrir de los afios el dinero fiduciario, respaldado por la
confianza en la autoridad emisora y no por un bien fisico, se consolid6 en el siglo XX,
reemplazando al patréon oro y permitiendo una mayor flexibilidad en la politica monetaria
(Eichengreen, 2008).

Entonces, asi como el dinero fue evolucionando lo hizo también su definicion, hoy
podemos entender el dinero como un medio de intercambio ampliamente aceptado en una
economia para facilitar transacciones, reducir los costos de transaccion y eliminar la necesidad
del trueque (Mankiw, 2020). Se le puede definir también como, un activo que sirve como unidad
de cuenta, reserva de valor y medio de intercambio que puede tomar diversas formas, como

monedas, billetes o depositos bancarios (Mishkin, 2016). Se le conoce también como, un activo
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liquido que puede ser utilizado para realizar pagos, almacenar valor y facilitar la planificacion
econdmica a largo plazo (Friedman, 1969).

Algunas de las caracteristicas del dinero son que, debe ser durable, es decir, capaz de
resistir el desgaste fisico y mantener su valor a lo largo del tiempo (Mankiw, 2020). Ademas,
el dinero debe ser portatil, lo que significa que debe ser facil de transportar y utilizar en
transacciones cotidianas (Mishkin, 2016). El dinero debe ser divisible, permitiendo su uso en
transacciones de diferentes tamafios sin perder valor (Ingham, 2004). El dinero debe ser
homogéneo, es decir, todas las unidades deben ser idénticas en valor y caracteristicas (Keynes,
1936). Finalmente, el dinero debe ser aceptado universalmente dentro de una economia para
facilitar las transacciones y garantizar su utilidad (Friedman, 1969).

Las funciones que tiene el dinero son tres y son las siguientes: i) Unidad de cuenta, ii)

Reserva de valor y ii1) Medio de intercambio.

Tabla 1

Descripcion de las funciones del dinero

FUNCIONES
DEL DINERO

DESCRIPCION

1. El dinero sirve como unidad de cuenta al proporcionar una
medida estandar para expresar el valor de bienes y servicios,
facilitando la comparacion de precios (Mankiw, 2020).
2. Como unidad de cuenta, el dinero permite la contabilidad y la
planificacion econdmica al estandarizar los valores en una
economia (Mishkin, 2016).
UNIDAD DE 3. La funcién de unidad de cuenta del dinero simplifica la fijacion
CUENTA de precios y la evaluacion de costos y beneficios (Ingham,
2004).
4. El dinero como unidad de cuenta reduce la complejidad de las
transacciones al eliminar la necesidad de multiples tasas de
intercambio (Keynes, 1936).
5. Launidad de cuenta permite la medicion del valor econdmico y
la comparacion de la riqueza entre individuos y organizaciones

(Friedman, 1969).

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




~v#==". UNIVERSIDAD
REPOSITORIO DE %‘é’a CATOLICA

TESIS UCSM -« DE SANTA MARIA

1. El dinero actia como reserva de valor al permitir a los
individuos almacenar riqueza para su uso futuro (Mankiw,
2020).
2. Como reserva de valor, el dinero debe mantener su poder
adquisitivo a lo largo del tiempo, aunque esta sujeto a la
inflacion (Mishkin, 2016).
RESERVA DE 3. La funcion de reserva de valor del dinero facilita el ahorro y la
VALOR inversion, permitiendo a las personas posponer el consumo
(Ingham, 2004).
4. El dinero como reserva de valor es menos riesgoso que otros
activos, como bienes raices o0 acciones, aunque no esta exento
de riesgos (Keynes, 1936).
5. Lareserva de valor permite la transferencia de riqueza entre
generaciones y la planificacion financiera a largo plazo

(Friedman, 1969).

1. El dinero funciona como medio de intercambio al facilitar la
compra y venta de bienes y servicios sin la necesidad del
trueque (Mankiw, 2020).
2. Como medio de intercambio, el dinero reduce los costos de

transaccion y aumenta la eficiencia econémica (Mishkin,

2016).
MEDIO DE 3. La funcion de medio de intercambio del dinero, elimina la
INTERCAMBIO necesidad de una doble coincidencia de deseos, simplificando

las transacciones (Ingham, 2004).
4. El dinero como medio de intercambio es ampliamente aceptado
en una economia, lo que garantiza su utilidad en el comercio
(Keynes, 1936).
5. El medio de intercambio permite la especializacion y division
del trabajo, impulsando el crecimiento econdémico (Friedman,

1969).

Nota: Elaboracion Propia
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Entendiendo las caracteristicas y funciones del dinero es importante afadir que existen

algunas diferencias importantes de mencionar al momento de hablar sobre criptomonedas y

dinero fiat, y son estas.

Tabla 2

Comparacion de las caracteristicas del dinero fiat y las criptomonedas

CARACTERISTICAS CRIPTOMONEDAS DINERO FIAT
Las criptomonedas, como
Bitcoin, tienen un El dinero fiat esté sujeto a la
suministro limitado (por  inflacidon porque los bancos
ejemplo, 21 millones de centrales pueden imprimir
bitcoins), lo que las hace mas dinero segun las
INFLACION/VOLATILID resistentes a la inflacion. necesidades econdmicas.
AD Sin embargo, su valor es Aunque su valor es mas
altamente volatil debidoa  estable en el corto plazo, la
la especulacion, la falta de  inflacion erosiona su poder
regulacion y la fluctuaciéon ~ adquisitivo con el tiempo
en los mercados (Bordo, 2017).
(Yermack, 2015).
Las criptomonedas operan . .
) El dinero fiat es emitido y
en redes descentralizadas
' controlado por bancos
basadas en blockchain, ‘
. centrales y gobiernos, lo que
donde las transacciones ‘ ‘
‘ lo convierte en un sistema
son validadas por una red _ .
o centralizado. Esto permite a
, distribuida de nodos. Esto ) )
CENTRALIZACION/DESC las autoridades monetarias
, elimina la necesidad de ‘ ‘
ENTRALIZACION ajustar politicas

intermediarios
centralizados, como

bancos o gobiernos, y

promueve la transparencia

y la resistencia a la censura

(Nakamoto, 2008).

econdmicas, pero también
introduce riesgos de
manipulacion y falta de
transparencia (Béhme,
2015).
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Las criptomonedas son

extremadamente dificiles
) _ El dinero fiat es vulnerable
de falsificar debido a su ) )
_ a la falsificacion, a pesar de
uso de criptografia ) ‘
las medidas de seguridad
avanzada y consenso

distribuido. Cada
FALSIFICACION transaccion es verificada

implementadas en billetes y
monedas. La falsificacion

) de dinero fiat sigue siendo
por multiples nodos en la o
_ un problema significativo en
red, y los registros en la
. muchas economias, lo que
blockchain son
| afecta la confianza en el
inmutables, lo que hace ' ,
sistema monetario (Rogoff,

casi imposible alterar o
2016).

duplicar criptomonedas

(Tapscott, 2016).

Nota: Elaboracion Propia

2.1.7.1. Moneda. Es importante para esta investigacion, definir un concepto que puede
confundirse con el de dinero. La moneda es una forma especifica de dinero que, se utiliza como
medio de intercambio en una economia y, a diferencia del dinero, que es un concepto mas
amplio que incluye todos los activos que pueden utilizarse para realizar transacciones, la
moneda se refiere especificamente a billetes, monedas y representaciones digitales emitidas por
una autoridad central (Mankiw, 2020). Entonces, puede decirse que la moneda es un
subconjunto del dinero que se refiere a los instrumentos fisicos o digitales utilizados para
realizar transacciones. El dinero, por otro lado, incluye no solo la moneda, sino también otros
activos liquidos como depdsitos bancarios y cheques (Mishkin, 2016). Una definicion
importante sobre la diferencia entre moneda y dinero es que, la primera se considera un
representacion tangible o digital del dinero que facilita las transacciones economicas. Mientras
que el dinero es un concepto abstracto que incluye todos los activos utilizados para almacenar
valor y realizar pagos, la moneda se refiere especificamente a los instrumentos emitidos por

una autoridad central (Friedman, 1969).

A lo largo de los afnos la moneda también ha llegado a tener diferentes representaciones,

como: 1) La moneda fiduciaria que es un tipo de moneda que no tiene un valor intrinseco, sino
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que su valor deriva de la confianza en la autoridad emisora, como un banco central. Ejemplos
incluyen el délar estadounidense, el euro y en nuestro pais el sol peruano (Bordo, 2017). ii) La
moneda digital, la cual es una forma de moneda que existe inicamente en formato electrénico
y puede ser utilizada para transacciones en linea. Las criptomonedas, como Bitcoin, son un
ejemplo de moneda digital descentralizada (Schér, 2021). ii1) La moneda mercancia: Es un tipo
de moneda que tiene un valor intrinseco, como el oro o la plata. Histéricamente, las monedas
mercancia fueron utilizadas como medio de intercambio debido a su valor inherente
(Eichengreen, 2008). También hay que tener en cuenta que, tenemos la moneda de curso legal,
que también se conoce como fiduciaria, que son la moneda oficial de un pais, reconocida por
el gobierno como medio de pago valido para todas las deudas, publicas y privadas. Podemos

incluir aqui el sol peruano, el yen japonés y el délar americano, entre otros (Davies, 2002).

La moneda fiduciaria es un medio de pago, que se declara de curso legal por un estado,
sin respaldo en commodities fisicos, cuyo valor depende de la confianza de los usuarios en la
autoridad que emite esa moneda (Mishkin, 2016). Esta moneda también es una herramienta
central de politica econdmica, porque es susceptible a ser contralada en aspectos como su
inflacion y crecimiento, aunque su emision excesiva puede generar crisis hiperinflacionarias

(Bernanke, 1997).

Por otro lado, las monedas mercancia tienen un valor intrinseco por estar vinculadas a
bienes fisicos, como el oro y su patrén monetario historico, eso la diferencia de las fiduciarias
que su valor depende del mercado y la entidad emisora (Eichengreen, 2008). Sistemas como el
patron oro (Friedman, 1990) limitaban la flexibilidad monetaria, lo que Keynes (1936), critico

al destacar su rigidez frente a crisis econémicas.

Finalmente, tenemos a las monedas digitales, las que vienen representando una
evolucion disruptiva en los sistemas monetarios, estas se caracterizan por su base tecnologica
descentralizada y su capacidad para operar sin intermediarios financieros tradicionales, muchos
consideran un gran ejemplo de monedas digitales a las criptomonedas como Bitcoin, la que,
como lo mencione antes utiliza redes blockchain peer-to-peer que garantizan seguridad
mediante consenso distribuido y criptografia. No obstante, su volatilidad ha impulsado el
desarrollo de stablecoins, como USDT o USDC, que mantienen paridad 1:1 con reservas de
dolares u otros activos estables (Bullmann, 2019). Existen plataformas como Ethereum, que

han expandido el potencial de las monedas digitales mediante smart contracts, esta plataforma
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permite automatizar los acuerdos de los usuarios sin necesidad de intervencion de terceros
(Buterin, 2014). Investigaciones de Gandal et al. (2018) documentan coémo estos contratos han
facilitado aplicaciones en finanzas descentralizadas (DeFi), aunque también exponen
vulnerabilidades, como los hackeos a los protocolos DeFi. Ultimamente, ha surgido una
discusion importante sobre una nueva representacion de moneda digital, esta es conocida como
CBDCs (Central Bank Digital Currencies). Paises como China (e-CNY) y Bahamas (Sand
Dollar) ya han implementado pilotos, los cuales han sido un éxito en términos de eficiencia
para pagos minoristas y programas de inclusion financiera (BIS, 2022). Sin embargo, el Banco
Mundial, en el afio 2023, sefala desafios criticos para este nuevo tipo de moneda digital, como
la privacidad de usuarios y la resistencia cibernética. A diferencia de las criptomonedas, los
CBDCs preservan el control monetario de los bancos centrales, y su disefio hibrido

(minorista/wholesale) ain genera amplio debate (Auer, 2021).

2.1.7.2 CBDS. Por lo desarrollado antes, podria pensarse que la TradFi esta alejada de
implementar algln sistema parecido a las criptomonedas, pero, existe una nueva alternativa que
algunos Banco Centrales estdn intentando adoptar. Las CBDCs (Central Bank Digital
Currencies) son formas digitales de dinero emitidas y reguladas por los Bancos Centrales. A
diferencia de las criptomonedas, las CBDCs estan respaldadas por la autoridad monetaria de un
pais y tienen el mismo valor que la moneda fiduciaria tradicional (BIS., 2022). Otra definicién
es que, las CBDCs son representaciones digitales de la moneda nacional que pueden ser
utilizadas para transacciones electronicas, estarian disefiadas para complementar o reemplazar
el efectivo fisico, ofreciendo mayor eficiencia en los pagos y reduciendo los costos de
transaccion (Bordo, 2017). Se podria decir que, las CBDCs buscan ser una respuesta de los
bancos centrales a la creciente digitalizacion de la economia y la competencia con las
criptomonedas. Su implementacién puede mejorar la eficiencia de los pagos, reducir los riesgos
asociados al efectivo fisico y fortalecer la soberania monetaria (Auer, 2021). Estas definiciones
enmarcarian algunas ventajas que podria traer consigo estas nuevas representaciones digitales,
pero considero que, estas definiciones solo muestran una cara de la moneda, debido a que
estariamos ante un control absoluto de nuestras finanzas y se pondria en riesgo la privacidad

que tenemos sobre el manejo de nuestro dinero.
Finalmente, las CBDCs pueden ser utilizadas para transacciones minoristas (CBDC

minorista) o entre instituciones financieras (CBDC mayorista). Su disefio puede variar segiin

los objetivos de politica monetaria y las necesidades del sistema financiero (Boar, 2020). Esto
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afirma el control en todos los niveles, que proponen esta nueva forma de moneda que se ha

empezado a probar ya, en varios paises.

2.1.7. Titulos Valores

Los titulos valores son documentos negociables que representan derechos patrimoniales
o crediticios, estos pueden ser transferidos y permiten a su titular reclamar alguna
contraprestacion, como el pago de intereses o dividendos (Mishkin, 2016). Se indica, en la
misma linea que, los titulos valores son instrumentos que incorporan un derecho econémico y
que pueden ser transferidos mediante endoso o entrega, su valor depende del activo que
represente, como acciones, bonos o pagarés (Brealey, 2020). Entonces, se puede sefialar que
los titulos valores son documentos que representan un derecho econémico y estan regulados
por leyes especificas que garantizan su validez y transferibilidad. Estos instrumentos son

importantes dentro del funcionamiento de los mercados de capitales (Hull, 2018).

Existen distintos tipos de titulos valores, todos estos regulados por la Ley Nro. 27287-
Ley de Titulos Valores, que indica en su articulo 1 inciso 1.1 que: se exige el cumplimiento de
determinados requisitos formales para los titulos valores esenciales segun su tipo (letra de
cambio, pagaré, cheque, etc.). Elvira Méndez (2019) enfatiza que esta formalidad es
indispensable para garantizar la seguridad del trafico mercantil, pues permite identificar con
precision los derechos incorporados a este tipo de documentos. Sin embargo, el mismo articulo
aclara que las cldusulas restrictivas de circulacion no afectan su naturaleza de titulo valor.
Quispe Remodn (Quispe, 2020) explica que esto evita que los emisores limiten arbitrariamente

su negociacion, protegiendo asi su funcion economica.

El inciso 1.2 establece que, si un titulo valor carece de requisitos esenciales, pierde su
naturaleza, pero conserva efectos como acto juridico subyacente (ej. un contrato de préstamo).
Gomez Vallejo (2021) sostiene que esta norma busca evitar injusticias, ya que, aunque el
documento no sea negociable, las obligaciones entre las partes siguen vigentes. Paredes Castro
(2018) afiade que esta disposicion es clave en litigios sobre titulos incompletos o defectuosos,

pues permite reclamar por la via ordinaria.

Diaz Murillo (2022), destaca que el Articulo 1 refleja el equilibrio entre rigor formal

(para proteger a terceros de buena fe) y flexibilidad (para no anular relaciones juridicas validas).
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No obstante, Linares Salgado (2020), advierte que la falta de estandarizacion en requisitos para

titulos atipicos (ej. warrants digitales) genera incertidumbre en operaciones modernas.

La Ley de Titulos Valores ademas indica "la creacién de nuevos titulos valores se hara

por ley o por norma legal distinta en caso de existir autorizacion para el efecto emanada de la

ley o conforme al Articulo 276 de la presente Ley" (Peru. Congreso de la Republica, 2002). Se

senala que "la Superintendencia, la CONASEV y la Superintendencia de Administradoras

Privadas de Fondos de Pensiones quedan facultadas a autorizar la creacion, emision,

negociacion y adquisicion de valores mobiliarios e individuales" (Pert. Congreso de la

Republica, 2002). Lo que deja claro que solo existe una forma de creacion para los titulos

valores, que no coincide con el de las criptomonedas, debido a que estas se crean mediante

mineria. A pesar de esta diferencia fundamental, serd bueno comparar algunas caracteristicas

importantes.

Tabla 3

Comparacion de las caracteristicas de los titulos valores y las criptomonedas

CARACTERISTICA TITULOS VALORES CRIPTOMONEDAS
Son emitidos por entidades -
Emitidas de manera
, reguladas (empresas,
EMISION : descentralizada, sin una
gobiernos, bancos), en algunos
autoridad central.
casos por personas naturales.
Estan sujetos a la Ley de
Operan en un marco
, Titulos Valores (Ley N°
REGULACION _ regulatorio incipiente o
27287) y supervisados por la
inexistente en muchos paises.
SMV.
Pueden ser fisicos (papel) o ) .
o ‘ Existen unicamente en
FORMATO digitales (registros
) formato digital.
electronicos).
Requieren intermediarios Se transfieren directamente
TRANSFERIBILIDAD (bolsas de valores, corredores, entre usuarios mediante

bancos) para su transferencia.

tecnologia blockchain.
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No estan respaldados por

Representan derechos sobre activos tangibles; su valor
VALOR o ‘
obligaciones o activos. depende de la oferta y
demanda.
Dependen de sistemas legales y Utilizan criptografia y
SEGURIDAD financieros para garantizar su consenso distribuido para
validez. garantizar su seguridad.

Pueden ser negociadas en
Dependen del mercado ]
LIQUIDEZ ‘ o exchanges de criptomonedas
secundario para su liquidez.
las 24 horas del dia.

Nota: Elaboracion Propia

2.1.8. Bienes

Podriamos categorizar los bienes de forma casi ilimitada, tomando en cuenta las
diferentes propiedades o caracteristicas que poseen. Existen bienes materiales e inmateriales,
de diferentes colores y pesos, que se pueden mover y otros que permanecen fijos, grandes y
pequeios productos, de escaso o alto valor econdmico, entre otros. Sin embargo, no todas estas
caracteristicas son relevantes para la ley. La legislacion establece ciertas categorizaciones en
funcioén de la funcion que los bienes deben cumplir en un sistema legal (Avendaiio, 2003). Otro
tratadista considera los bienes como aquellas entidades que, al estar dentro del patrimonio de
una persona y ser susceptibles de evaluacion econdmica, se convierten en objeto de derechos
reales. Esto excluye elementos como los derechos politicos o la libertad de expresion, que no
tienen un valor pecuniario (Velasquez, 2008). Entonces, diria que los bienes son entidades
materiales o inmateriales, tomadas en consideracion por el derecho en cuanto constituyen o
pueden constituirse como objeto de relaciones juridicas. Tienen valor econdémico y son
susceptibles de ser apropiados, transferidos en el mercado y utilizados por las personas con la

finalidad de satisfacer necesidades.

Actualmente existen multiples clasificaciones de los bienes. Las mas relevantes para los
derechos reales en Pera: i) bienes corporales e incorporales, ii) bienes consumibles y no

consumibles, iii) bienes fungibles y no fungibles y iv) bienes muebles e inmuebles.
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2.1.8.1. Bienes Corporales E Incorporales. Cuando el objeto de derecho esta
compuesto por materia y puede ser percibido por los sentidos, entonces estamos frente a un
bien corporal. Si en su defecto, el objeto de derecho carece de corporalidad, y no puede ser
materialmente tocado ni percibido por los sentidos, sino solo a través de la inteligencia, se trata
de un bien incorporal (Arias, 2011). Los bienes corporales podemos identificarlos en funcion
de la percepcion. Estos son entidades ajenas e independientes del yo y les atribuimos, en

consecuencia, una realidad, propia entre la persona y los diferentes objetos.

Por el contrario, los bienes incorporales se perciben con el desarrollo de la actividad
psiquica, la actividad creadora, inventiva del ser humano, por la inteligencia, se distinguen de
esta especie los derechos de autor o inventor (Vasquez, 2005). En conclusion, los bienes
corporales son aquellos que tiene corporalidad, y son percibidos por los sentidos, por otro lado,
los bienes incorporales no tienen una composicion fisica sino subjetiva y son percibidos solo
por nuestra psiquis, algunos se pueden clasificar como bienes muebles (propiedad industrial,

intelectual, acciones). El Cédigo no clasifica los bienes bajo estas denominaciones.

2.1.8.2. Bienes Consumibles Y No Consumibles. Se define a los bienes consumibles
como, aquellos cuyo primer uso los hace desaparecer, de manera que aquello que los caracteriza
es, su extincion en el primer uso (Vasquez, 2005). Un ejemplo claro es el de los alimentos, los
cuales, al ser utilizados, se consumen. Existiendo una diferencia cuando se habla de la
disposicion de una moneda, la que, si bien fisicamente subsiste, desaparece y se consume para

quien la utiliza (Arias, 2011).

Por otro lado, los bienes no consumibles, se pueden utilizar sin otro desgaste que el
natural que resulta producto del uso y del tiempo. Un automévil, una maquina de escribir y una
computadora, son bienes no consumibles. Dentro de los bienes no consumibles tenemos el caso

de los bienes ciertos, los bienes inciertos y los bienes fungibles (Castillo, 2004).

Entonces, comprendemos por bienes consumibles a aquellos que se extinguen tras su
primer uso, mientras que, los bienes no consumibles son aquellos que no se extinguen en su
primer uso, sino que solamente se desgastan conforme al tipo y tiempo de uso que se les da. El

Cddigo tampoco recoge la clasificacion de los bienes como consumibles y no consumibles.
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2.1.8.3. Bienes Fungibles Y No Fungibles. Los bienes fungibles son aquellos bienes
susceptibles de sustituirse unos por otros, siendo esta situacion indiferente para el cumplimiento
de una prestacion, ya que, en el caso de los bienes fungibles, cualquier elemento es
practicamente idéntico a otro y no hay forma de identificar o distinguir a uno de otro (sin
introducirles modificacion alguna). En los bienes fungibles no se realizard una eleccion en
sentido estrictamente juridico, sino una individualizacidon en el sentido comun de la palabra

(Osterling, 2008).

Por el contrario, los bienes no fungibles son, aquellos que representan en si mismos una
individualidad, la que los extrafios a cualquier sustitucion. La Gioconda, obra maestra de
Leonardo Da Vinci es un bien no fungible, debido a que no puede ser reemplazada por otro
cuadro, por parecido que sea, su valor es en si misma (Arias, 2011). De la misma forma que los
bienes materiales o inmateriales, consumibles o no consumibles, el Codigo Civil no clasifica
los bienes en fungibles o no fungibles, sin embargo, la denominacion de fungibilidad se
menciona en algunas de sus disposiciones como son los articulos 1256, 1288 y 1923 (Avendatfio,
2003).

Asi pues, los bienes fungibles son aquellos que siempre tendran un sustituto o reemplazo
en el ambito juridico, debido a que son comunes o equivalentes entre si, de manera que, al ser
objeto de una obligacion (contrato), siempre seran posibles de localizar para cumplir con la
misma. Por otro lado, los bienes no fungibles son aquellos que nunca tendran un sustituto en el
ambito juridico, por considerarse Unicos y debido a sus caracteristicas exclusivas, de manera
que, al ser objeto de una obligacion y posteriormente se deterioren, extingan o pierdan, ellos

daran lugar al incumplimiento de la obligacion (contrato).

2.1.8.4. Bienes Muebles E Inmuebles. La categorizaciéon de los bienes en bienes
muebles e inmuebles siempre ha sido la eleccion legislativa aceptada por la mayoria de los
cddigos civiles del mundo a lo largo de la historia. Todos han prestado honores y brindado
apoyo a esta categoria antiquisima (Jara, 1983). Esta es la categoria mas relevante y esta

contemplada en los articulos 885 y 886 de nuestro Codigo Civil (Avendaiio, 2003).

En primer lugar, cuando se habla de bienes inmuebles, la primera idea que tenemos es
que estos son aquellos bienes fijados al suelo, es decir, aquellos bienes que se no pueden
transportar de un lugar a otro. Pasa lo mismo cuando se habla de los bienes muebles, lo que se

nos viene a la cabeza inmediatamente son aquellos objetos susceptibles de transportarse de un
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lugar a otro. Si bien este criterio es correcto, resulta muy basico respecto a la lista que nos

brinda el Codigo Civil sobre los bienes muebles e inmuebles.

En la misma linea, un segmento de la doctrina nacional argumenta que la distincion
entre bienes muebles e inmuebles se basa en una verificacion de la realidad: no se puede refutar
que, frente a un conjunto de bienes, una de las categorizaciones que podemos tomar es la que
distingue a los que son transportables de los que no lo son. Pero esta clasificacion es tan obvia
como la que indica que existen bienes grandes y bienes pequefios, bienes dsperos y bienes lisos,
bienes so6lidos y bienes liquidos, bienes rojos y bienes azules, bienes agradables y bienes
repugnantes, bienes comestibles y bienes no comestibles, bienes organicos y bienes
inorganicos. A pesar de la cantidad de clasificaciones que pueden existir, estas no son relevantes
para nuestras normas. Anade que, en una sociedad de mercado, donde los intercambios son su
componente esencial y las garantias de las transacciones deben ser altamente seguras, el derecho
ha clasificado los bienes segin su mayor o menor facilidad para su transferencia y segin su
mayor o menor facilidad para entregar fisicamente el bien en garantia. Por lo tanto, no es una
caracteristica intrinseca del bien lo que fundamenta la distincidn, sino el uso social de algunas

caracteristicas naturales, que lleva a cabo una cultura especifica (De Trazegnies Granda, 1982).

Otra parte de la doctrina indica que, en la era moderna, la categorizacion de los bienes
en bienes muebles e inmuebles ha ido perdiendo su relevancia l6gica. Han emergido nuevos
bienes, tales como los de propiedad intelectual o industrial, los valores mobiliarios y muchos
otros, que no encajarian exactamente en el concepto de bienes muebles. Hoy en dia, la inclusion
de ciertos bienes muebles en el régimen traslativo genéricamente aplicado a estos, no encajan
del todo bien, ni la tradicional distincidén de los sistemas correspondientes en términos de las

formas de transmision y publicidad (Jara, 1983).

En resumen, actualmente al hablar de bienes muebles o inmuebles, debemos tener en
cuenta que los criterios de movilidad o fijacion de un bien a la tierra no son mas determinantes
para clasificarlos como tales, dado que la propia legislacion podra determinar de manera
arbitraria qué bien se clasifica como mueble o inmueble, sin importar su naturaleza, también,
es improbable que los bienes muebles posean un valor econémico inferior al de los inmuebles.
Dado que existiran bienes como los de propiedad industrial, intelectual, valores, acciones, entre
otros, que puedan poseer un valor econémico superior al de los bienes inmuebles y finalmente,

es el uso social, lo que establecera que los bienes sean clasificados como muebles o inmuebles,
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sin considerar su caracter de movilidad. Es necesario examinar los articulos 885 y 886 para

alertar que no se cumple con el criterio de su esencia.

2.1.8.5. Cosa. En el pasado, las cosas eran consideradas como objeto de los derechos
reales. Es mas, los derechos reales eran conocidos como “derecho de cosas”. No obstante, el
concepto de cosa se refiere a lo tangible, mientras que el concepto de bien incluye no solo las
cosas, sino también los derechos. Esto implica que los derechos reales pueden ejercerse no solo
sobre propiedades o bienes tangibles, como una vivienda o un vehiculo, sino también sobre
derechos, como la concesion para utilizar un servicio publico o los derechos patrimoniales de

un autor o inventor.

El término cosa se puede refiere a, entidades materiales que pueden ser objeto de
derechos reales. Historicamente, el concepto de cosa tiene sus raices en el derecho romano,
donde se entendia a una cosa como algo material y que podia ser percibido por los sentidos,
aunque, después se amplié el concepto para incluir entidades inmateriales (Gonzalez, 2009).
En términos generales, una cosa es cualquier entidad que puede ser percibida, ya sea de manera
fisica (entidad con corporalidad) o abstracta (como un derecho). Sin embargo, en el derecho
civil moderno, especialmente en el contexto de los derechos reales, el término "cosa" suele
limitarse a los objetos materiales, mientras que, los bienes incorporales (como los derechos de
autor) se consideran bajo el concepto mas amplio de "bien" (Vasquez, 2004). En pocas palabras,
todas las cosas pueden ser consideradas bienes, pero no todos los bienes se consideran cosas,
ya que los bienes incluyen también derechos y demas entidades inmateriales. La distincion
principal entre ambas radica en que, los bienes tienen un valor econdémico y estan dentro del
patrimonio de una persona, mientras que las cosas pueden ser entidades naturales que no

necesariamente tienen un valor econémico o estan sujetas a apropiacion (Biondi, 1965).

Las diferencias respecto a las caracteristicas entre Cosas y Bienes las sefialare en el

siguiente cuadro:
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Tabla 4

Comparacion de las caracteristicas de las cosas y los bienes

DE SANTA MARIA

CARACTERISTICA COSAS BIENES
Entidades materiales y
‘ ‘ ‘ Entidad material o inmaterial
, posteriormente inmateriales que ) )
DEFINICION _ con valor econdémico, objeto
puede ser objeto de derechos
de derechos reales.
reales.
VALOR No necesariamente tienen valor Siempre tienen valor
ECONOMICO econdmico. econdmico.
Siempre es apropiable y
: Pueden o no ser susceptibles de ‘ '
APROPIACION |- forma parte del patrimonio
apropiacion.
de una persona.
] ol Siempre es juridicamente
REGULACION Puede ser juridicamente relevante '
, relevante y esta protegido
JURIDICA 0 no.
por el derecho.
Pueden o no tener utilidad parael Siempre tienen utilidad para
UTILIDAD

ser humano.

el ser humano.

Nota: Elaboracion Propia

2.1.9. Sociedad

Las sociedades mercantiles son, entidades juridicas que nacen de un acuerdo entre dos

0 mas personas (naturales o juridicas), que se comprometen a aportar bienes, servicios o capital

en busca de realizar algunas actividades econdomicas con el fin de lucrar con ella. Este acuerdo

se puede concebir desde dos Opticas: i) primero, es un acuerdo de voluntades que genera

derechos y obligaciones entre los socios, ii) segundo, la constitucion de una sociedad

desencadena el nacimiento de una persona juridica distinta a sus fundadores, con patrimonio

propio y capacidad distinta para actuar en el mercado (Calderdon, 2020). Una vez constituida, la

sociedad mercantil obtiene personalidad juridica, lo que le otorga la facultad de ser titular de

derechos y responsabilidades, y desempefarse de forma autdnoma en el mercado.
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Las sociedades mercantiles son un instrumento clave en el mercado, ya que permiten la
gestion de recursos y esfuerzos para llevar a cabo algunas actividades econdmicas. Mediante
sus aportes en las sociedades mercantiles, los socios pueden limitar su responsabilidad frente a
las deudas sociales, lo que promueve la inversion y el desarrollo de proyectos considerables.
Ademas, la sociedad mercantil permite la separacion entre la propiedad y la administracion, lo
que posibilita, la designacion profesional de la administracion de la empresa (Garcia, 2003).
Este tipo de organizacion es particularmente significativa en el marco del capitalismo
contemporaneo, en el que la acumulacion de capital y la administracion eficaz de los recursos

son esenciales para el triunfo de la empresa.

La sociedad mercantil es un sujeto de derecho mercantil que opera en el ambito
econémico con autonomia patrimonial y responsabilidad limitada. Esta figura juridica esta
regulada por normas especificas que establecen los requisitos para su constitucion,
funcionamiento y extincion. La sociedad mercantil se caracteriza por su capacidad para realizar
transacciones, lo que la distingue de otras formas de asociacién, como las sociedades civiles.
Ademas, la sociedad mercantil esta sujeta a un sistema de publicidad registral, que garantiza la

transparencia y seguridad juridica en sus relaciones con terceros (Vicent, 2004).

Nuestra ley General de Sociedades deja claro en su primer articulo que, las sociedades
son un contrato por el cual dos 0 mas personas acuerdan aportar bienes o servicios, para realizar
actividades econdmicas, constituyendo una persona juridica, distinta de sus socios (Peru.
Congreso de la Republica, 1997). Sefiala ademads en su articulo 4 que, las sociedades adquieren
autonomia, a través de su administracion, siendo distinta de sus socios. Puede adquirir derechos,
contraer obligaciones y ser juzgada (Peri. Congreso de la Republica, 1997).

Algunas de las caracteristicas comunes de las sociedades son:

e Personalidad Juridica: Una vez establecida o inscrita en Registros Publicos, la
sociedad mercantil obtiene personalidad juridica, lo que significa que se diferencia de
sus socios y posee la facultad de adquirir derechos y contraer responsabilidades
(Calderon, 2020).

e Responsabilidad Limitada: En la mayoria de las formas de sociedades mercantiles, la
responsabilidad de los socios se restringe al capital aportado, lo que implica que no se
responsabilizan de manera personal por las obligaciones sociales, a menos que existan

excepciones (Garcia, 2003).
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e Formalidades de Constitucion: La constitucion de una sociedad en Pert exige la
redaccion de un documento publico ante Notario Publico, el cual debe ser registrado en
el Registro Publico. Este procedimiento asegura la publicidad y la legalidad de la
sociedad (Calderon, 2020).

e Autonomia Patrimonial: Las sociedades tienen un patrimonio propio, distinto al
patrimonio personal de los socios. Esta virtud asegura a los socios respecto a su
patrimonio personal (Vicent, 2004).

e Objeto Social: Las sociedades deben tener un objeto social licito, que consiste en la
realizacion de actividades econdmicas con fines de lucro, dentro de los limites de la ley.
Este objeto social debe estar claramente definido en los estatutos de la sociedad (Garcia,
2003).

Existen varios tipos de sociedades que reconoce nuestra Ley General de Sociedades
estas son:

e Sociedad Andnima (S.A.)

o Sociedad An6énima Abierta (S.A.A.)
o Sociedad Anénima Cerrada (S.A.C.)

e Sociedad Comercial de Responsabilidad Limitada (S.R.L.)

e Empresa Individual de Responsabilidad Limitada (E.I.R.L.)

e Sociedad Colectiva (S.C.)

e Sociedad en Comandita (S. en C.)

2.1.10. Capital Social

Salas Sanchez (1998), menciona que el capital social es un componente fundamental en
la estructura de las sociedades, debido a que representa tanto, la base econdomica como legal a
la que se vincula una empresa. Desde el punto de vista econdmico, el capital social se forma
con los aportes de los socios, que, son esenciales para que la sociedad pueda desarrollar
correctamente sus actividades y cumplir con su objeto social. Doctrinariamente hablando, el
capital social tiene una doble funcion: 1) garantiza a los acreedores que la sociedad cuenta con
un patrimonio minimo y ii) organiza las relaciones internas entre los socios y la sociedad. El
capital, ademas, segin nuestra Ley General de Sociedades- Ley N° 26887, debe estar
integramente suscrito y pagado en al menos una cuarta parte de su valor nominal. También, este
autor nos menciona que, el capital social actlia como una "cifra de retencion", es decir, un monto

que los socios se comprometen a mantener en la sociedad, asegurando que no se retiren fondos

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




] B UNIVERSIDAD
REPOSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM DE SANTA MARIA

por debajo de este monto, salvo en casos de reduccion de capital debidamente autorizados. Esta
funcion garantiza que los acreedores cuenten con un monto que respalde sus créditos. Ademas,
el capital social es una cifra contable que aparece en el pasivo del balance de la empresa, lo que
demuestra el compromiso de los socios de mantener un patrimonio liquido minimo en la
sociedad. Posteriormente, sefiala que el capital social no solo cumple una funcién econémica y
de garantia, sino que también desempefia un papel que permite la organizacion dentro de la
sociedad. A través del capital social, se definen las relaciones entre los socios y la sociedad, asi
como entre ellos mismos. El porcentaje de participacion de cada socio en el capital social
determina el poder de los accionistas en las juntas generales, que tomaran decisiones
importantes respecto a la sociedad como la eleccion del directorio y la distribucion de
utilidades. Este aspecto organizativo del capital social es esencial para mantener el equilibrio

de poder dentro de la sociedad y garantizar que los derechos de los accionistas sean respetados.

La definicion que nos brinda Mendoza Vega (2005), no es muy diferente, este indica
que, el capital social, es el resultado de la suma de los aportes que realizan los socios al
constituir la sociedad. Estos aportes pueden hacerse en dinero, bienes muebles, inmuebles,
derechos, patentes, o incluso trabajo personal, dependiendo de la legislacion de cada pais. El
capital social representa el patrimonio inicial con el que la sociedad inicia sus operaciones.
Asimismo, el capital social actia como una garantia para los acreedores y terceros que se
relacionan con la sociedad. En caso de incumplimiento de las obligaciones sociales, el capital
social es el respaldo patrimonial que la sociedad ofrece a sus acreedores. Esto implica que los
socios no pueden retirar libremente sus aportes, ya que estos forman parte del patrimonio social
(p. 36). Ademas, el capital social es un elemento fundamental en la estructura de la sociedad,
ya que determina la participacion de cada socio en la empresa, se representan normalmente por

acciones. (p. 39).

Entonces queda claro que el capital de una sociedad no es solo un monto figurativo, sino
que tiene relevancia para ayudar a la sociedad a 1) cumplir con su objeto social, i1) organizar la
sociedad y sus relaciones con los socios y entre ellos y iii) garantizar las obligaciones que

adquiera la sociedad con terceros.
Una de las funciones que se menciona es la de ordenacion, que no se refiere mas que a

la organizacion y gestion eficiente de los recursos econémicos y financieros de una empresa.

Segun Véliz (2022), esta funcidon busca que exista una planificacion estratégica de los activos
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y pasivos, asegurando que se utilicen de manera Optima para alcanzar los objetivos de la

organizacion.

La ordenacion incluye actividades como la elaboracion de presupuestos, la asignacion
de recursos a diferentes areas de la empresa y la supervision de los flujos de efectivo. Ademas,
esta funcion busca mantener un equilibrio entre las inversiones y las obligaciones financieras,
promoviendo la estabilidad y el crecimiento sostenible de la empresa. En este sentido, la funcion
de ordenacion es clave para garantizar que la empresa opere de manera eficiente y pueda

adaptarse a los cambios del mercado (Véliz, 2022).

También dentro de esta funcion estan las bases para organizar las relaciones juridicas
que se establecen entre la sociedad y sus socios, asi como entre los propios accionistas. A través
del capital social, se otorga la calidad de socio, los derechos de los accionistas y su porcentaje
en el reparto de utilidades. Por ejemplo, ciertos derechos, como el voto en las juntas generales,
estan condicionados a la tenencia de una proporcion especifica del capital social (Jauregui,
2010). Esta funcion, otorga la capacidad para influir en las decisiones que guiaran a la sociedad,
como la eleccion de los miembros del directorio o la aprobacion de politicas clave. Asegura que
el poder dentro de la sociedad esté distribuido de manera proporcional al capital aportado por
cada socio. Finalmente, regula la distribucion de utilidades, que se realiza en funcion de la
proporcion de participacion que cada accionista tiene en el capital social, lo que garantiza que

los beneficios se repartan de manera equitativa entre los socios (Jauregui, 2010).

Otra funcion que se debe desarrollar es la de garantia, esta se relaciona con la proteccion
de los intereses de los acreedores y socios de la empresa. Garantiza, como su nombre lo dice,
que los recursos de la organizacion sean suficientes para cubrir sus obligaciones financieras, lo
que fortalece la confianza de inversores y entidades crediticias. La garantia se materializa a
través del patrimonio y el capital social, que actian como respaldo en caso de que la empresa
enfrente dificultades econdmicas (Garcia, 2003). Ademas, esta funcion es fundamental para
mantener la credibilidad de la empresa en el mercado, ya que demuestra su capacidad para
cumplir con sus compromisos a corto y largo plazo. En términos legales, la funcion de garantia
también limita la responsabilidad de los socios, protegiendo sus bienes personales frente a las

deudas de la empresa (Véliz, 2022).
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La funcion de garantia, principalmente consiste en asegurar que los acreedores de la
sociedad cuenten con un patrimonio minimo que respalde sus créditos. El capital social actua
como una "cifra de retencién" que los socios se comprometen a mantener en la sociedad,
impidiendo que se retiren fondos superiores de este monto sin cumplir con los requisitos legales.
Esta funcion es fundamental para proteger los intereses de los acreedores y garantizar la

solvencia de la sociedad (Jauregui, 2010).

Segun esta funcion, el monto del capital social previene la reduccion indebida del
patrimonio de la sociedad. La ley establece que cualquier reduccion del capital social debe
cumplir con ciertos requisitos formales, como la publicacion de avisos y la posibilidad de que
los acreedores se opongan a la reduccion. Estas medidas buscan evitar que los socios retiren
fondos de la sociedad de manera irresponsable, lo que podria afectar negativamente a los
acreedores. Ademas, la ley prohibe la distribucion de utilidades que no sean reales y
efectivamente obtenidas, lo que contribuye a mantener la integridad del patrimonio social y

proteger los intereses de los acreedores (Jauregui, 2010).

2.1.11. Aportes

Para Mendoza Vega & Trujillo Saenz (2005), los aportes son las contribuciones que
realizan los socios al capital de una sociedad, ya sea en dinero, bienes, derechos, o incluso
trabajo personal. Estos aportes son esenciales para la constitucion y funcionamiento de la
sociedad, ya que representan el monto con que la sociedad buscara iniciar sus actividades. Los
aportes representan obligaciones que adquieren los socios al momento de constituir la sociedad.
Estos pueden ser dinerarios o no dinerarios, y su valor debe ser claramente establecido en la
escritura de constitucion. Ademas, los aportes obligan a los socios a cumplir con el pago de
estos en los plazos y formas establecidos. Los aportes no solo representan el capital inicial de
la sociedad, sino que también, actllan como una garantia para los acreedores y terceros que se
relacionan con la sociedad. En caso de incumplimiento de las obligaciones sociales, los aportes

son el respaldo patrimonial que la sociedad ofrece a sus acreedores.

Segun lo sefialado por Salas Sanchez (1998), la suscripcion es el acto por el cual una
determinada persona se obliga, pura e incondicionalmente, frente a la sociedad a efectuar
aportes dinerarios o no dinerarios, con destino al capital social. Para este autor, el capital social
se integra por aportes de los socios, los cuales pueden ser dinerarios o no dinerarios, pero

siempre deben ser susceptibles de valoracion econdémica. Finalmente, el capital social,
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integrado por los aportes de los socios, cumple una funcidén de garantia para los acreedores, ya
que representa el patrimonio minimo que la sociedad debe mantener para tener solvencia

econdmica.

Existen tipos de aportes para las sociedades comerciales, los cominmente conocidos

son: 1) dinerario y ii) no dinerario.

Sobre los aportes dinerarios se menciona que, son aquellos que consisten en la entrega
de efectivo o depositos bancarios a nombre de la sociedad. Este tipo de aporte es el mas comtn
y estad regulado en todas las legislaciones. En Costa Rica, por ejemplo, el dinero aportado pasa
a ser propiedad de la sociedad inmediatamente después de ser depositado (Mendoza, 2005). En
la misma linea, se menciona que, el aporte dinerario consiste en la entrega de dinero a la
sociedad, el cual debe ser depositado en una cuenta a nombre de la sociedad, el suscriptor de
acciones se obliga a una prestacion dineraria que debe ser depositada en la cuenta capital de la
empresa, por lo que se conoce que se asume una obligacion al suscribir acciones. El desembolso
minimo exigido para los aportes dinerarios es una cuarta parte del valor nominal de cada accidn,
lo que permite a la sociedad contar con recursos suficientes para iniciar sus operaciones (Salas,

1998).

Para Mendoza Vega y Trujillo Sdenz (2005), los aportes no dinerarios consisten en la
entrega de bienes tangibles, como maquinaria, vehiculos, o incluso bienes inmuebles como
terrenos o edificios. Estos aportes incluyen la transferencia de derechos de propiedad

intelectual, como patentes, marcas, o derechos de uso y goce.

En la sociedad an6nima, los aportes no dinerarios pueden consistir en bienes o derechos
susceptibles de valoracion econdmica, excluyéndose los servicios o el trabajo, realizar un aporte
no dinerario implica la transferencia efectiva de la propiedad de los bienes aportados a la
sociedad, lo que se hace efectivo al momento de la escritura de constitucidn, estos aportes no
dinerarios deben ser valorados mediante un informe de valorizacion, el cual es revisado por el

directorio para asegurar que no se creen capitales ficticios (Salas, 1998).
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2.1.12. Patrimonio

El patrimonio es un concepto fundamental en el dmbito econdmico y juridico, este
representa el conjunto de bienes, derechos y obligaciones que tiene una empresa o individuo en
un momento determinado, incluye no solo los activos tangibles e intangibles, como maquinaria,
propiedades o marcas registradas, sino también, las deudas y compromisos financieros que
deben ser cubiertos. El patrimonio neto, resultante de la diferencia entre los activos y los
pasivos, es un indicador clave de la salud financiera de una organizacion, ya que refleja su
capacidad para generar valor y cumplir con sus obligaciones a largo plazo, este es dinamico y
puede variar con el tiempo debido a factores como las ganancias, pérdidas, apreciacion o
depreciacion de activos o nuevas inversiones. En el mundo empresarial, el patrimonio sirve
como una garantia para los acreedores, ya que demuestra la solvencia de la empresa y su

capacidad para responder ante posibles deudas (Gutiérrez, 2024)

El patrimonio también puede definirse como la riqueza neta de la sociedad, es decir, la
diferencia entre sus activos y pasivos, esta riqueza neta incluye el capital social, pero también
las reservas, las utilidades retenidas y otros fondos propios. A diferencia del capital, que es una
cifra fija que representa los aportes iniciales de los socios, el patrimonio refleja la capacidad de
la sociedad para generar valor a lo largo del tiempo. Por ejemplo, si una sociedad tiene activos
por un valor de 1 millon de soles y pasivos por 500,000 soles, su patrimonio neto serd de

500,000 soles, lo que incluye el capital social y cualquier otra reserva o ganancia acumulada

(Vicent, 2004).
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Comparacion de los aspectos importantes del patrimonio y el capital social

ASPECTO PATRIMONIO CAPITAL SOCIAL
. Aportacion inicial o aumento de
Conjunto de bienes, derechos ‘ o
, o los socios para constituir o
DEFINICION y obligaciones de una )
modificar el estatuto de la
empresa o persona.
empresa.
y Incluye activos, pasivos y Solo incluye las aportaciones de
COMPOSICION . . .
capital neto. los socios, que es el capital.
FUNCION Refleja la situacion financiera  Constituye la base financiera y
PRINCIPAL y la riqueza acumulada. legal de la empresa.
Puede variar con el tiempo Es fijo, salvo que se varie
VARIABILIDAD debido a ganancias, pérdidas o mediante alguna modificacion de
cambios en activos. estatuto
Representa la capacidad de la -
_ Limita la responsabilidad de los
RESPONSABILIDAD empresa para cumplir con sus

obligaciones.

socios al monto aportado.

Nota: Elaboracion Propia
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2.2. Marco Legal Y Legislacion Comparada
2.2.1. Legislacion Nacional

2.2.1.1. Constitucion Politica Del Peru. La economia social de mercado, de acuerdo a
la Constitucion Politica del Peru del afo 1993, se sostiene en la libre iniciativa privada, la
actuacion subsidiariedad del Estado y la promocion de la equidad social. Es un sistema que
busca armonizar el crecimiento econdmico con la justicia social, garantizando derechos y
protegiendo a los sectores vulnerables (Rubio, 2020). Ademas, nuestra constitucion establece
que el Estado actia como regulador de la actividad econdémica, evitando fallas de mercado y
asegurando la competencia leal entre los agentes del mercado. Este sistema permite la creacion
de politicas publicas para reducir desigualdades, sin distorsionar la libertad y alcances del

mercado (Garcia Belaunde, 2019).

Una de las caracteristicas importantes de este modelo econdmico, segtn el articulo 58°
de la Constitucion Politica del Pert, es la busqueda del bienestar general mediante la generacion
de empleo digno, la inversion en educacion y salud, y la proteccion del medio ambiente, el
modelo prioriza un desarrollo sostenible que integre eficiencia econdmica y responsabilidad
social (Eguiguren, 2018). Este modelo constitucional rechaza tanto el estatismo abusivo como
el liberalismo insensible, entonces, combina la libertad de empresa con mecanismos
redistributivos (impuestos progresivos, subsidios) para corregir asimetrias econdmicas, tal

como lo interpreta el Tribunal Constitucional peruano (Quiroga Ledn, 2021).

Finalmente, este modelo esta desarrollado en los articulos 58° al 65° de la Constitucion,
que consagran la pluralidad econémica, la propiedad privada con funcidn social y la promocion
de las empresas. Este marco busca asegurar que el mercado opere bajo reglas claras y éticas La
economia social de mercado, nos permite libertades econdmicas referidas a la empresa y el

mercado (Bernales, 2017).
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2.2.1.2. Codigo Civil. El Codigo Civil Peruano de 1984 es una de las bases del sistema
legal en Perti, donde se regulan derechos y obligaciones tanto de personas naturales como
juridicas. Para el desarrollo de esta investigacion, es importante desarrollar la clasificacion de
los bienes que hace el Codigo Civil, los articulos 885 y 886 establecen que los bienes se
clasifican en inmuebles y muebles, respectivamente. Esta distincion es fundamental en el
derecho civil, ya que determina el régimen juridico aplicable a cada tipo de bien, influyendo en
aspectos como la transmision de derechos, las garantias, la prescripcion adquisitiva, y la defensa

posesoria, entre otros (Avendano, 2001).

Articulo 885.- Bienes inmuebles

Son inmuebles:

1. El suelo, el subsuelo y el sobresuelo.

2. El mar, los lagos, los rios, los manantiales, las corrientes de agua y las aguas
vivas o estanciales.

3. Las minas, canteras y depositos de hidrocarburos.

4.Las naves y embarcaciones.

5. Los diques y muelles.

6. [Derogado]

7. Las concesiones para explotar servicios publicos.

8. Las concesiones mineras obtenidas por particulares.

9. [Derogado]

10. Los derechos sobre inmuebles inscribibles en el registro.

11. Los demas bienes a los que la ley les confiere tal calidad.
Este articulo define los bienes inmuebles como aquellos que, por su naturaleza, no
pueden ser trasladados de un lugar a otro. Esta categoria incluye tanto bienes fisicos como

derechos que la ley considera inmuebles. La lista de bienes inmuebles es la siguiente:

1. Elsuelo, el subsuelo vy el sobresuelo: Esta categoria abarca no solo la superficie terrestre

(suelo), sino también lo que se encuentra debajo (subsuelo) y encima (sobresuelo) de
ella. Esto incluye los recursos naturales como minerales y aguas subterraneas, asi como

el espacio aéreo sobre un terreno (Avendafio, 2001).
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2. El mar, los lagos, los rios, los manantiales, las corrientes de agua v las aguas vivas o

estacionales: Estos recursos hidricos son considerados inmuebles debido a su conexion
con el suelo y su importancia para la explotaciéon econdémica y el uso publico

(Avendaio, 2001).

3. Las minas, canteras y depositos de hidrocarburos: Estos bienes son inmuebles por su

vinculacion con el subsuelo y su explotacion econdmica. Las minas y canteras son
recursos naturales que no pueden ser trasladados, mientras que los depositos de

hidrocarburos son yacimientos de petroleo y gas (Avendano, 2001).

4. Las naves y embarcaciones: Aunque estos bienes son moviles por naturaleza, la ley los
considera inmuebles para facilitar su registro y la constitucion de garantias como la
hipoteca, se puede entender esto por su magnitud también. Esta clasificacion permite
que las naves y aeronaves sean objeto de derechos reales similares a los de los bienes

inmuebles tradicionales (Avendaio, 2001).

5. Los diques y muelles: Estas son construcciones, y aunque pueden ser modificadas o
reconstruidas, estan fijas al suelo y son esenciales para la infraestructura portuaria y

fluvial (Avendano, 2001).

6. Las concesiones para explotar servicios publicos: Las concesiones son derechos que

otorgan a su titular la capacidad de explotar un servicio publico, como el suministro de
agua o electricidad. Aunque son derechos incorporales, la ley los considera inmuebles
debido a su vinculacion con el suelo y su importancia econémica (Avendano, 2001).

7. Las concesiones mineras obtenidas por particulares: Estas permiten la exploracion y

explotacion de recursos minerales, son consideradas inmuebles debido a su conexion

con el subsuelo de igual forma que muchos de los ya mencionados (Avendaio, 2001).

8. Los derechos sobre inmuebles inscribibles en el registro: Esta categoria incluye
derechos como la hipoteca, el usufructo, y otros derechos reales que recaen sobre bienes

inmuebles y deben ser inscritos en el registro publico (Avendafio, 2001).

9. Los demaés bienes a los que la ley les confiere tal calidad: Esta clausula final es general

y permite que la ley pueda considerar inmuebles a otros bienes que no estan
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expresamente mencionados en el articulo, pero que por su naturaleza o funcion

econdmica deben ser tratados como tales (Avendafo, 2001).

Articulo 886.- Bienes muebles

Son muebles:

1. Los vehiculos terrestres de cualquier clase.

2. Las fuerzas naturales susceptibles de apropiacion.

3. Las construcciones en terreno ajeno, hechas para un fin temporal.

4. Los materiales de construccion o procedentes de una demolicion si no estan
unidos al suelo.

5. Los titulos valores de cualquier clase o los instrumentos donde conste la
adquisicion de créditos o de derechos personales.

6. Los derechos patrimoniales de autor, derechos de patente, nombres
comerciales, marcas y otros derechos de propiedad intelectual.

7. Las rentas o pensiones de cualquier clase.

8. Las acciones o participaciones que cada socio tenga en sociedades o
asociaciones, aunque a éstas pertenezcan bienes inmuebles.

9. Los demads bienes que puedan llevarse de un lugar a otro.

10. Los demas bienes no comprendidos en el articulo 885.

El siguiente articulo, por su parte, siguiendo el mismo criterio de movilidad define los bienes
muebles como aquellos que pueden ser trasladados de un lugar a otro. Esta categoria incluye
tanto bienes fisicos como derechos. La lista de bienes muebles es la siguiente:

1. Los vehiculos terrestres de cualquier clase: Esta categoria incluye automoviles,

camiones, motocicletas, y cualquier otro vehiculo que se desplace por tierra. A
diferencia de las embarcaciones y aeronaves, estos vehiculos no estan sujetos a la misma

regulacion que los bienes inmuebles (Avendafio, 2001).

2. Las fuerzas naturales susceptibles de apropiacidn: Este inciso incluye recursos como la

energia eléctrica, que, aunque no son fisicamente mdviles, pueden ser apropiados y

comercializados (Avendano, 2001).
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3. Las construcciones en terreno ajeno, hechas para un fin temporal: Estas construcciones,

como los circos o ferias, son consideradas muebles porque no estan fijas al suelo de

manera permanente (Avendafio, 2001).

4. Los materiales de construccion o procedentes de una demolicion si no estdn unidos al

suelo: Estos materiales, como ladrillos o vigas, son considerados muebles mientras no

estén incorporados a una estructura fija (Avendafio, 2001).

5. Los titulos valores de cualquier clase o los instrumentos donde conste la adquisicion de

créditos o derechos personales: Esta categoria incluye documentos como acciones,

bonos, y otros instrumentos financieros que representan derechos patrimoniales

(Avendaiio, 2001).

6. Los derechos patrimoniales de autor, derechos de patente, nombres comerciales, marcas

y otros derechos de propiedad intelectual: Estos derechos, aunque son incorporales, son

considerados muebles porque pueden ser transferidos y tienen un valor econémico

(Avendaiio, 2001).

7. Las rentas o pensiones de cualquier clase: Estas son obligaciones de pago que pueden

ser transferidas y, por lo tanto, son consideradas muebles (Avendaiio, 2001).

8. Las acciones o participaciones que cada socio tenga en sociedades o asociaciones,

aunque a estas pertenezcan bienes inmuebles: Las acciones son la representacion del

capital social de una empresa y son consideradas muebles, independientemente de que
la empresa sea propietaria de bienes inmuebles. (Avendafio, 2001).

9. Los demads bienes que puedan llevarse de un lugar a otro: Esta clausula general permite

que cualquier bien que pueda ser trasladado sea considerado mueble.

10. Los demaés bienes no comprendidos en el articulo 885: Esta clausula, al igual que la del

articulo anterior, es un inciso general que asegura que cualquier bien que no sea

clasificado como inmueble sea considerado mueble por defecto.

La clasificacion de los bienes en muebles e inmuebles, tiene una larga tradicion en el

derecho civil, remontandose al Derecho Romano. Sin embargo, como sefiala Avendafio Arana

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




=== UNIVERSIDAD
REPQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM —«2 DE SANTA MARIA

(2001), esta clasificacion ha evolucionado para adaptarse a las necesidades modernas,
especialmente en lo que respecta a la regulacion de bienes como las embarcaciones, aeronaves,
y derechos incorporales. Aunque la movilidad fue el criterio original para esta clasificacion,
hoy en dia la ley también considera factores econémicos y funcionales, como la necesidad de
facilitar la constitucion de garantias y la transferencia de derechos. En conclusion, los articulos
885 y 886 del Codigo Civil Peruano establecen una clasificacion esencial para el régimen
juridico de los bienes, determinando las normas aplicables a cada categoria y facilitando la

seguridad juridica en las transacciones y relaciones patrimoniales.

2.2.1.3. Ley General De Sociedades. Sobre el analisis de la Ley General de Sociedades,
Ley N° 26887, que se promulgd el 9 de diciembre de 1997 y entr6 en vigencia el 1 de enero de
1998, quiero empezar analizando lo indicado en el Articulo 74, el cual establece que “En la
sociedad anonima, solo pueden ser objeto de aporte los bienes o derechos susceptibles de
valoracion econdmica”. Esto significa que cualquier aporte a la sociedad debe ser cuantificable
en términos monetarios, lo que garantiza que el capital social de la empresa esté respaldado por
activos reales. Salinas Sanchez (2018), destaca que la exigencia de "valoracion econémica" no
solo implica un requisito formal, sino un mecanismo para evitar conflictos entre accionistas.
Por ejemplo, un bien inmueble aportado debe someterse a un informe de valorizacion (Art. 27),
que garantiza transparencia y evita sobrevaloraciones fraudulentas. Este requisito es
fundamental para asegurar la transparencia y la solidez financiera de la sociedad, ya que evita
que se aporten bienes intangibles o de dificil valoracion, lo que podria generar incertidumbre

sobre el verdadero valor del capital social.

Sobre los tipos de aportes la Ley 26887- Ley General de Sociedades reconoce dos: 1)
aportes dinerarios y ii) no dinerarios. Se menciona que los aportes dinerarios son aquellos que
se realizan en dinero. El Articulo 23 de mencionada ley indica que: “los aportes en dinero deben
desembolsarse en la oportunidad y condiciones estipuladas en el pacto social”, ademas, se debe
cumplir con el requisito de que el aporte dinerario debe estar respaldado por un deposito
bancario a nombre de la sociedad, lo que garantiza que el dinero efectivamente ha sido aportado
y estd disponible para la empresa. Ademas, esta formalidad en la escritura publica de

constitucion o de modificacion de estatuto.

Respecto a los aportes no dinerarios, estos consisten en bienes muebles, inmuebles,

derechos de crédito, titulos valores, entre otros. Segun el articulo 25 de la Ley N.° 26887 (Peru.
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Congreso de la Republica, 1997), la entrega de bienes inmuebles aportados a la sociedad se
reputa efectuada al otorgarse la escritura publica en la que conste el aporte. En el caso de los
bienes muebles, la entrega debe completarse, a mas tardar, al otorgarse la escritura publica de
constitucion o de aumento de capital. Como requisito, los aportes no dinerarios deben ser
valorizados econdémicamente, tal como se establece en el articulo 27 de la Ley N.° 26887 (Peru.
Congreso de la Republica, 1997), y esta valoracion debe documentarse en un informe que se
inserta en la escritura publica. Ademas, el articulo 26 de la Ley N.° 26887 (Pert. Congreso de
la Republica, 1997), dispone que, si el aporte consiste en titulos valores o documentos de
crédito, este no se considera efectuado hasta que el respectivo titulo o documento sea
integramente pagado. Los riesgos asociados a los aportes no dinerarios son mayores que los de
los aportes dinerarios, ya que dependen de la valoracién econémica de los bienes o derechos
aportados. En relacion con ello, el articulo 29 de la Ley N.° 26887 (Pert. Congreso de la
Republica, 1997), establece que “El riesgo del bien aportado en propiedad es de cargo de la
sociedad desde que se verifica su entrega”, mientras que “el riesgo del bien aportado en uso o

usufructo recae sobre el socio que realiza el aporte” (parr. 1).

Existen dos momentos en los que se podrian realizar estos aportes: el primero es durante
la constitucion de una sociedad. Segtn el articulo 22 de la Ley N.° 26887 (Peru. Congreso de
la Republica, 1997), los socios estan obligados frente a la sociedad por los compromisos
asumidos en relacion con sus aportes al capital. En el caso de una sociedad an6nima, el articulo
51 de la Ley N.° 26887 (Peru. Congreso de la Republica, 1997), establece que “el capital esta
representado por acciones nominativas y se integra por aportes de los accionistas, quienes no

responden personalmente de las deudas sociales” (parr. 1).

El segundo momento en el que se pueden realizar aportes es durante un aumento de
capital, el cual puede efectuarse en cualquier momento posterior a la constitucion de la sociedad
y puede originarse en nuevos aportes, tal como se establece en el articulo 202 de la Ley N.°
26887 (Peru. Congreso de la Republica, 1997). Este articulo sefiala que el aumento de capital
puede originarse en nuevos aportes, en la capitalizacion de créditos contra la sociedad, en la
capitalizacion de utilidades, reservas, beneficios, primas de capital, excedentes de revaluacion,
entre otros. Asimismo, respecto a los aportes no dinerarios durante un aumento de capital, el
articulo 213 de la Ley N.° 26887 (Perti. Congreso de la Republica, 1997), dispone que “se deben
seguir las mismas disposiciones generales que para los aportes no dinerarios en la constitucion

de la sociedad”, y que “el acuerdo de aumento de capital debe reconocer el derecho de realizar
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aportes dinerarios por un monto que permita a todos los accionistas ejercer su derecho de

suscripcion preferente para mantener la proporcidon que tienen en el capital” (parr. 1).

Entonces, los articulos analizados regulan de manera detallada la caracteristica que se
debe tener en cuenta cuando se quiere aportar algo, el momento en que puede realizarse, tanto
en su constitucion como en aumentos de capital posteriores. Se establece que los aportes deben
ser susceptibles de valoracion econdmica, lo que garantiza la transparencia y solidez del capital
social. Ademas, se diferencian los aportes dinerarios de los no dinerarios, estableciendo

requisitos especificos, asi como los riesgos asociados, sobre todo, en los aportes no dinerarios.

2.2.1.4. Reglamento De Registro De Sociedades. El Reglamento del Registro de
Sociedades, establecido mediante la Resolucion N.° 200-2001-SUNARP-SN, es un instrumento
normativo emitido por la Superintendencia Nacional de los Registros Piblicos (SUNARP) del
Pert, cuyo objetivo principal es regular los procedimientos y requisitos para la inscripcion,
modificacion, reorganizacion y extincion de sociedades y sucursales en el ambito nacional. Este
reglamento, vigente desde septiembre de 2001, se alinea con las disposiciones establecidas en
la Ley General de Sociedades (Ley N.° 26887) (Pert. Congreso de la Republica, 1997). Para
fines de la presente investigacion, resulta relevante analizar los articulos 35, 36 y 39, referidos
a la efectividad de entrega de los aportes, el informe de valorizacion y la moneda en la que debe

expresarse el capital (Superintendencia Nacional de los Registros Publicos [SUNARP], 2001)

Articulo 35.- Efectividad de la entrega de los aportes

En los casos de constitucion de sociedades, aumentos de capital o pagos de
capital suscrito, la efectividad de la entrega de los aportes se comprobara ante
el Registro en las siguientes formas:

a) Si el aporte es en dinero, deberd insertarse en la escritura publica el
documento expedido por una empresa del sistema financiero nacional o por una
cooperativa de ahorro y crédito que solo opera con sus socios y que no esté
autorizada a captar recursos del publico u operar con terceros, inscrita en el
Registro Nacional de Cooperativas de Ahorro y Crédito No Autorizadas a
Captar Recursos del Publico, donde conste su abono en una cuenta a nombre

de la sociedad;
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b) Si el aporte es de titulos valores o documentos de crédito a cargo del socio
aportante, mediante el abono de los fondos en la cuenta de la sociedad, lo que
se acreditara conforme al inciso anterior.

Cuando el obligado principal no es el socio aportante, el aporte de titulos
valores o documentos de crédito se acreditara con la constancia expedida por
el gerente, el administrador o la persona autorizada de haberlos recibido
debidamente transferidos o endosados a favor de la sociedad;

¢) Si el aporte es de bienes registrados, con la inscripcion de la transferencia a
favor de la sociedad en el registro respectivo. Si los bienes estan registrados en
la misma Oficina Registral del domicilio de la sociedad, un Registrador se
encargara de la calificacion e inscripcion simultdnea en los distintos registros,
siempre que el sistema de Diario lo permita.

Si el aporte es de bienes registrados en un registro distinto al del domicilio de
la sociedad, deberd inscribirse previamente la transferencia en aquel registro.
Lo dispuesto en este inciso se aplicarda también en el caso que el aporte verse
sobre otros derechos reales inscritos;

d) Si el aporte es de bienes inmuebles no registrados, bastara la indicacion
contenida en la escritura publica que son transferidos a la sociedad. En este
caso, deberd indicarse la informacion suficiente que permita su
individualizacion;

e) Si el aporte es de bienes muebles no registrados o cesion de derechos, se
requerird la certificacion del gerente general o del representante debidamente
autorizado de haberlos recibido. En este caso, debera indicarse la informacion
suficiente que permita la individualizacion de los bienes,

f) Tratandose del aporte de una empresa, de un establecimiento comercial o
industrial o de servicios, de un fondo empresarial o de un bloque patrimonial,
se adjuntarad la declaracion del gerente general, del administrador o de la
persona

autorizada de haberlos recibido. El bien materia del aporte debera ser
identificado con precision que permita su individualizacion, ademds, si incluye
bienes o derechos registrados, deben indicarse los datos referidos a su
inscripcion registral. Adicionalmente, se indicara el valor neto del conjunto o
unidad economica objeto de la aportacion. Son aplicables, segun corresponda,

las disposiciones de los incisos que preceden.
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El articulo 35 establece los procedimientos para acreditar la efectividad de los aportes a

las sociedades, se divide en incisos y asi diferencia el procedimiento por cada tipo de aporte:

1. Aportes en dinero (inciso a): Cuando se quiere aportar dinero a una sociedad se
requieren un comprobante emitido por una entidad financiera o cooperativa autorizada,
que acredite el deposito en una cuenta a nombre de la sociedad. Este procedimiento
garantiza la liquidez inmediata del aporte y evita fraudes. En Peru, este requisito se
alinea con el principio de realidad del capital (Vargas, 2020), que busca evitar

sociedades "ficticias".

2. Aportes en titulos valores (inciso b): Para aportar titulos valores, se debe acreditar
mediante transferencia o endoso a favor de la sociedad, con constancia del gerente. Este
procedimiento evita conflictos sobre la titularidad de los titulos. Segun la Ley de Titulos
Valores (Ley N° 27287), el endoso es esencial para la legitimacion del derecho (Borea,

2019).

3. Aportes de bienes registrados (inciso c¢): Sobre los bienes registrados, pues es mas
simple, se exige la inscripcion de la transferencia en el registro correspondiente. Si el
bien esta en la misma oficina registral, se realiza simultdneamente. Este procedimiento
refuerza el principio de tracto sucesivo (Articulo V del Reglamento del Registro de

Sociedades), asegurando la publicidad registral (Sanchez, 2021).

4. Bienes inmuebles no registrados (inciso d): Para este tipo de aporte, basta con la
descripcion en la escritura publica, aunque la falta de registro puede generar disputas

sobre la propiedad real, como senala Ferrero (2022), en casos de sociedades irregulares.

5. Bienes muebles no registrados (inciso e): Este inciso resulta muy importante para la
investigacion, lo que indica el Reglamento es que se requieren certificacion del gerente
sobre la recepcion y que este sea individualizado. Aunque recibe criticas porque
depende de la buena fe del administrador, lo que podria facilitar subvaluaciones (Goémez

L., 2020).

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




REPOSITORIO DE

) ‘ - UNIVERSIDAD
Qi% CATOLICA

TESIS UCSM =@ DE SANTA MARIA

6. Aportes de empresas o bloques patrimoniales (inciso f): Se exige la identificacion
precisa y declaracion del valor neto, que se valorice integralmente las unidades

econdmicas es clave para evitar sobreestimaciones (Paredes R. , 2021).

Articulo 36.- Informe de valorizacion

En los casos de los aportes de bienes o de derechos de crédito, sin perjuicio de
lo exigido por el Articulo 27 de la Ley, el informe de valorizacion debe contener
la informacion suficiente que permita la individualizacion de los bienes o
derechos aportados. El informe debe estar suscrito por quien lo efectuo y

contendra su nombre, el numero de su documento de identidad y domicilio.

El articulo 36 exige que el informe de valorizacion, que exigen también el articulo 27

de la Ley General de Sociedades, cumpla con:

1. Individualizacion de bienes o derechos: Se debe detallar caracteristicas fisicas, legales
y ubicacién (para bienes inmuebles). Este fundamento se alinea con los estandares
internacionales de valoracion (International Valuation Standards Council (IVSC), 2021)

que priorizan la transparencia.

2. Suscripcion por un profesional: El informe debe incluir nombre, documento de
identidad y domicilio del valuador. Esta exigencia es importante porque responsabiliza
al valuador ante posibles inexactitudes, conforme a la Ley del Contador Publico (Ley
28951).

3. Valor de mercado: Aunque no se menciona explicitamente, se infiere que el informe
debe reflejar el valor razonable, tal como lo exige la NIIF 13 (International Accounting

Standards Board (IASB), 2020)

En Perq, persisten casos de informes sesgados por conflictos de interés, lo que

resalta la necesidad de auditorias externas.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




|

». . UNIVERSIDAD
REPOSITORIO DE %\%

CATOLICA
TESIS UCSM -« DE SANTA MARIA

Articulo 39.- Capital social

El capital social y el valor nominal de las acciones deben estar expresados en
moneda nacional. Las fracciones de moneda se podran expresar solo hasta en
céntimos de la unidad monetaria.

Excepcionalmente, el capital social puede estar expresado en moneda
extranjera, cuando se cuente con autorizacion expedida por la autoridad
competente o cuando un régimen legal especifico permita llevar la contabilidad
en moneda extranjera. La autorizacion debe insertarse en la escritura publica
de constitucion o en la que modifique el capital social, si ella fuera emitida con
posterioridad.

Las disposiciones de este articulo se aplican a las demas formas societarias

previstas en la Ley, en lo que fuera pertinente.

El articulo 39° indica que el capital social de una empresa, se debe expresar en la
moneda nacional (soles), salvo excepciones, lo que este articulo busca es estabilidad econémica
y evitar riesgos cambiarios para la sociedad. Es necesario que este también autorizado por una
autoridad competente. Empresas mineras que operan en ddlares por ingresos en divisas (De la

Puente, 2021).

La obligaciéon de convertir aportes extranjeros a soles para efectos registrales protege a
terceros de fluctuaciones cambiarias (Zudiga, 2020). Algunos sectores argumentan que la
rigidez limita la inversion extranjera (Asociacion Peruana de Empresas Mineras (APEM),
2022) aunque la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) permite

contabilidad en ddlares para exportadores, de acuerdo con la Resolucion 234-2021/SUNAT.
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2.2.2. Legislacion Comparada

2.2.2.1. Organizacion Internacional De Comisiones De Valores. Empezando el
analisis internacional, tenemos a la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores
(IOSCO por sus siglas en inglés) esta es una entidad internacional que, retine a los reguladores
de mercados de valores de mas de 130 (Ciento treinta) paises, lo que consecuentemente, la
convierte en una entidad que supervisa a mas del 95% (Noventa y cinco por ciento) de los
mercados de valores a nivel mundial (IOSCO, 2023). Su misién es, definir estandares
internacionales para impulsar mercados justos, eficientes y transparentes, proteger a los

inversionistas y fomentar la colaboracion entre reguladores.

Este Organismo Internacional elabor6 un documento con recomendaciones en respuesta
al crecimiento exponencial de los mercados de criptoactivos y los riesgos asociados, como la
falta de proteccion al inversor minorista, pérdidas masivas por fraudes, quiebras de plataformas
(ej. FTX en 2022) y manipulacién del mercado (I0OSCO, 2023). El documento que contiene las
recomendaciones se titula “Policy Recommendations for Crypto and Digital Asset Markets

Final Report” Se estructuran en nueve capitulos tematicos que desarrollan los siguientes temas:

e Recomendacion 1 (Estdndares comunes): Busca armonizar la regulacion de
criptoactivos con los mercados tradicionales, priorizando la proteccion al inversionista

y la integridad de los mercados.

e Recomendaciones 2-3 (Gobernanza y conflictos): Recomienda suprimir funciones
conflictivas (por ej. Funcionar como mercados y participar en trading) y revelar roles

claros.

e Recomendaciones 4-5 (Gestion de Ordenes): Sugiere asegurar la ejecucion justa de

ordenes y transparencia antes y después de las operaciones.
e Recomendaciones 6-7 (Listado de criptoactivos): Establece criterios estrictos para

admitir activos virtuales en las plataformas y prohibe listados que tengan conflictos de

intereses.
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e Recomendaciones 8-10 (Conductas abusivas): Intenta luchar contra el fraude, lavado de

dinero y la utilizacion de informacion privilegiada a través de supervision y controles.

e Recomendacion 11 (Cooperacion transfronteriza): Recomienda fortalecer acuerdos

bilaterales y multilaterales para supervisar operaciones y cumplir con la ley.

e Recomendaciones 12-16 (Custodia de activos): Se recomienda que se investiguen los
fondos de clientes con operaciones sospechosas, también sugiere, difundir los riesgos

del manejo de activos virtuales y promueve que se garanticen auditorias independientes.

e Recomendacion 17 (Riesgos operativos): Explora la administracion de vulnerabilidades
tecnoldgicas (por ej. Errores en la tecnologia blockchain o en el sistema de contratos

inteligentes).

e Recomendacion 18 (Distribucion a minoristas): En esta sugerencia la 10SCO
recomienda que se lleven a cabo evaluaciones de idoneidad y se comunique
correctamente los riesgos que conllevan las inversiones en criptoactivos, orientdndolo a

usuarios que compran criptoactivos al por menor.

Nuestro pais es miembro de IOSCO y, aunque no contamos con una regulacion
especifica para criptoactivos, en 2021, la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV),
mediante un comunicado, advirtié sobre los riesgos de estos activos e indico que se viene
trabajando en la misma linea con estdindares y recomendaciones internacionales
(Superintendencia del Mercado de Valores , 2021). Un estudio de Lopez (2022) destaca que el

Peru se encuentra en etapas iniciales de regulacion sobre estos activos.
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2.2.2.2. Grupo De Accion Financiera Internacional. Otro organismo internacional
que es importante mencionar es, el Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI), conocido
como FATF (Financial Action Task Force), fue fundado en 1989, que tiene la mision de definir
estandares para combatir el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y la proliferacion
de armas de destruccion masiva, actualmente, tiene 39 miembros, incluyendo paises y
organizaciones, el GAFI, ademas, promueve politicas para proteger la integridad del sistema

financiero (Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFT), 2023)

Esta entidad ha desarrollado un informe ante la aceptacion cada vez mayor de los activos
virtuales, como las criptomonedas, y la preocupante utilizacién por delincuentes para
actividades ilicitas; entre las que estan: 1) La facilidad para realizar transacciones
transfronterizas sin supervision. ii) Uso de plataformas no reguladas o jurisdicciones con
marcos débiles. iii) Fraudes, trafico de drogas y evasion de sanciones mediante activos virtuales
(Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI), 2023). En 2018, el GAFI, actualizé sus
estandares para incluir a los Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (VASP) y, en 2019,
publico una Nota Interpretativa para la Recomendacion 15, exigiendo que los VASP

implementen controles de debida diligencia y reporten operaciones sospechosas.

El informe mencionado en el parrafo anterior identifica seis categorias de sefiales de

alerta con ejemplos practicos:

1. Operaciones sospechosas: Sefala que, mediante una estructura de transacciones
minimas, se pretende evadir el reporte de las mismas, ocasionando que se realicen
transferencias inmediatas a multiples Proveedores de Servicios de Activos Virtuales en
jurisdicciones de riesgo, también genera depdsitos y retiros rapidos, lo que hace intuir
que se realizan sin propoésito comercial (Ej.: Caso de Sudafrica con USD 108 millones

lavados).

2. Patrones de operacion: Sefiala que existen inversores con depdsitos que no van de
acuerdo a su perfil (Ej.: Republica Checa). También se refiere a conversiones
sospechosas entre activos virtuales y moneda fiduciaria con pérdidas injustificadas, lo

que nuevamente indica que, en este tipo de transacciones no existiria un fin comercial.
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3. Anonimato: Existen criptomonedas que estan fuera de los estandares y pertenece a un
sistema privado (Ej.: Monero) o que pasan por servicios de mezcla (mixers), estas
transacciones, es posible que, estén vinculadas a mercados darknet (Ej.: AlphaBay y

Helix en EE.UU.).

4. Remitentes o beneficiarios: Habla sobre las cuentas creadas con informacion falsa o
incompleta, normalmente estas se vinculan a clientes que tienen acceso a direcciones IP

de redes oscuras o jurisdicciones sancionadas.

5. Procedencia de recursos: Nos expone los fondos vinculados a fraudes o mercados
ilicitos, este dinero mal habido es utilizado por empresas fantasmas para ocultar

ganancias, o blanquear dinero (Ej.: DeepDotWeb con USD 15 millones en sobornos).

6. Riesgos geograficos: Expone las operaciones que se realizan en jurisdicciones sin
regulacion para Proveedores de Servicios de Activos Virtuales o la reubicacion de
Proveedores de Servicios de Activos Virtuales, que han sido sancionados por fraudes u
otros actos ilicitos, en paises con controles débiles o inexistentes (Ej.: Caso de Asia'y

Africa).

Nuestro pais también es miembro de GAFI, y se ha venido avanzando en alinear
politicas con los estandares del GAFI, la Superintendencia de Banca Seguros y AFP (SBS),
mediante Resolucion SBS N° 02648-2024, aprobé la Norma para la prevencion del lavado de
activos y del financiamiento del terrorismo aplicable a los Proveedores de Servicios de Activos
Virtuales (PSAV) junto con la supervision de la UIF-Peru. Un estudio de Torres (2022) sefiala
que, aunque nuestro pais intenta adaptar a estandares internacionales para evitar arbitrajes
regulatorios, enfrentamos desafios en relacion a la capacitacion que reciben las autoridades y

la implementacion de tecnologica.
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2.2.2.3. El Foro Econémico Mundial. El Foro Econémico Mundial (WEF, por sus
siglas en inglés) es una organizacion internacional sin fines de lucro con sede en Ginebra, Suiza,
que fue fundada en 1971. Su misioén es mejorar el estado del mundo mediante la cooperacion
publico-privada entre lideres politicos, empresariales, académicos y de la sociedad civil. El
WEF es conocido por su reunion anual en Davos, donde se discuten temas globales criticos

como la economia, la salud, la tecnologia y el medio ambiente (World Economic Forum, 2023).

El Foro Econémico Mundial, en mayo de 2023, elabor6 un informe en respuesta a la
rapida evolucion de los criptoactivos y los desafios regulatorios globales derivados de su
naturaleza descentralizada y transfronteriza. Una de las razones que motivo la elaboracion de
este informe fue, la quiebra de FTX (uno de los mayores exchanges de criptoactivos) y la caida
de stablecoins como TerraUSD, que expusieron riesgos sistémicos, otro problema que busco
abordar este informe fue, la falta de armonizacion en definiciones, supervision y aplicacion de

normas sobre criptomonedas entre paises (Narayanan, 2016).

Este informe identifica algunas problematicas como que la tecnologia blockchain no
tienen fronteras, lo que dificulta la identificacion de jurisdicciones responsables en caso de
conflictos, esto también, aumenta los riesgos de contagio financiero y concentracion en actores
clave (ej.: exchanges y stablecoins). El informe aborda, la falta de taxonomias estandarizadas,
es decir, no hay una clasificacion estandar (ej.: "activo virtual" vs. "token"), esto favorece a que
las empresas puedan elegir jurisdicciones con regulaciones casi inexistentes, ya que, al no haber
regulacion tampoco tenemos coordinacion entre agencias nacionales e internacionales.
Finalmente, se recomienda que se armonice la definicion sobre criptomonedas, para que exista

una real coordinacion interinstitucional y uso de tecnologia para supervision.

Pert, aun no cuenta con una regulacion integral para criptoactivos, pero hemos iniciado
algunos esfuerzos para alinearnos con este informe del WEF: 1) El Banco Central de Reserva
del Peru (BCRP) ya advirti6 sobre los riesgos de los criptoactivos y no los reconoce como
moneda de curso legal (BCRP, 2021). ii) La Superintendencia de Banca y Seguros en
colaboracion con la Unidad de Inteligencia Financiera (UIF) exige a las plataformas de
criptoactivos cumplir con normas contra el lavado de activo. ii1) Nuestro pais, ademads, participa
en grupos de trabajo de la CEPAL y el GAFI para armonizar regulaciones (GAFILAT, 2022).
Sin embargo, atin falta un marco integral basado en principios globales, como sugiere el WEF

(Vega, 2022).

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




REPOSITORIO DE

TESIS UCSM =@ DE SANTA MARIA

2.2.2.4. El Consejo De Estabilidad Financiera. El Consejo de Estabilidad Financiera
(FSB, por sus siglas en inglés) es una entidad internacional fundada en 2009, surge a raiz de la
crisis financiera global de 2008, su objetivo principal es fomentar la estabilidad del sistema
financiero a través de la coordinacion de politicas entre autoridades nacionales y organismos
internacionales. Estd conformada por representantes de bancos centrales, ministerios de
finanzas y entidades reguladoras de 25 paises, incluyendo paises del G20, asi como por
instituciones como el FMI, el Banco Mundial y el BCE (Consejo de Estabilidad Financiera

(FSB), 2023)

Esta entidad ha publicado varios informes, ahi destaca los riesgos relacionados al mundo
cripto y recomienda la implementacion de regulacion especifica, a continuacion, detallo los

informes emitidos por el FSB:

1. "Assessment of Risks to Financial Stability from Crypto-Assets" (2022): En este
informe se identifica como un riesgo del mundo de las criptomonedas, su volatilidad,
ademas del uso ilicito que le dan algunos usuarios u organizaciones y lo peligroso de su
interconexion con el sistema financiero tradicional. Como conclusion de este informe,
se recomienda la armonizacién regulatoria, orientada a que las definiciones sobre
criptomonedas sean claras y se definan las actividades relacionadas a ellas, también se
recomienda, la supervision de estandares establecidos como la "Regla de Viaje" del
GAFI y el monitoreo de stablecoins y exchanges (Consejo de Estabilidad Financiera

(FSB), 2022)

2. "The Financial Stability Risks of Decentralised Finance (DeFi)" (2023): En este informe
se alertd sobre los riesgos dentro de las plataformas descentralizadas, es decir, en las
exchange, ademas de fallas en contratos inteligentes dentro de la tecnologia blockchain,
que, sumado a la falta de regulacion, nos deja sin responsables legales. E1 FSB propone
como solucién, una regulacion basada en funciones mas que en entidades, que se refiere
a que los inversionistas confien en las wallets de su entera custodia, y propone mas
cooperacion internacional, sugiriendo que los paises e instituciones compartan datos
relevantes relacionados a fraudes, para estar mas preparadas (Consejo de Estabilidad

Financiera (FSB), 2023).
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En Pert, se han adoptado acciones alineadas con las recomendaciones del FSB. Por
ejemplo, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) emiti6é la Resolucion SBS N.°
02648-2024, que obliga a las plataformas de criptoactivos a cumplir con normas de prevencion
de lavado de activos. Asimismo, el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) ha publicado
comunicados alertando sobre la volatilidad y la falta de respaldo legal de los criptoactivos,
desaconsejando su uso como moneda (Banco Central de Reserva del Pera (BCRP), 2021).
Ademas, el Peru colabora en iniciativas del BID para analizar los impactos macroecondmicos
de los criptoactivos, aunque ain no se cuenta con una legislacion especifica ( Banco

Interamericano de Desarrollo (BID), 2023)

2.2.2.5. El Salvador. El Salvador, en septiembre de 2021, se convirti6 en el primer pais
del mundo en adoptar el Bitcoin como moneda de curso legal, se logrd con la aprobacion de la
Ley Bitcoin (Decreto Legislativo N.° 57), esta medida, fue impulsada por el presidente Nayib
Bukele, buscaba promover la inclusion financiera, reducir los costos de ingreso de las remesas
y atraer inversiones en el sector tecnoldgico, sin embargo, el considerar Bitcoin como moneda
de curso legal ha traido consigo reacciones favorables como otras en la linea contraria, no solo

financieramente, sino, social y de regulacion (Gobierno de El Salvador, 2021).

La Ley Bitcoin, nos deja aspectos clave que se deben mencionar. Por ejemplo, el Bitcoin
se equipar6 al dolar estadounidense, que es la moneda oficial del pais desde 2001, lo que
permite utilizarla en transacciones comerciales y tributarias, obligando a las empresas a aceptar
Bitcoin como forma de pago, solo con la excepcion de aquellas empresas que no tengan los
instrumentos tecnologicos para hacerlo (Art. 7). El gobierno, dentro de una de las politicas para
apoyar al Bitcoin como monedad de curso legal, lanzo una billetera digital estatal, se llama
Chivo Wallet, con un incentivo de USD 30 (treinta doélares) en Bitcoin para usuarios que se
registraran, ademas se instalaron, a lo largo del territorio, mas de 200 cajeros automaticos para
conversiones entre Bitcoin y dolares (Bukele, 2021). La ley trajo consigo que, las ganancias en

Bitcoin estén exentas del impuesto a la renta para incentivar su uso (Art. 12).

Se esperaba que esta ley tuviera repercusion respecto a las remesas en el pais, el 24 %
(Veinticuatro por ciento) del PIB de El Salvador depende de remesas, uno de los objetivos de
la Ley Bitcoin era reducir las comisiones del 10 % (Diez por ciento) al 2.5 % (Dos punto cinco
por ciento), pero solo el 1.6 % (Uno punto seis por ciento) de las remesas se canalizaron via

Bitcoin en 2022 (World Bank, 2022). El gobierno del Salvador report6, un aumento del 30 %
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(Treinta por ciento) en el turismo en 2022, atribuido a la "marca pais" en el sector tecnologico,
sin embargo, la inversion extranjera directa se mantuvo estable (Central Reserve Bank of El
Salvador, 2023). La volatilidad del Bitcoin, que tuvo una caida del 65% en 2022, generd
pérdidas estimadas en USD 40 millones en las reservas estatales del pais (Fondo Monetario

Internacional (IMF), 2022).

Ningtn pais ha seguido el modelo salvadorefo, si bien es cierto que, la Republica
Centroafricana adopt6 Bitcoin como moneda de curso legal en 2022, revoco esta decision en
2023 por presion del Banco de los Estados de Africa Central (Reuters, 2023). El Salvador, ha
seguido alentando el uso de Bitcoin, para lo cual, ha firmado acuerdos con empresas como
Bitfinex y Blockstream para desarrollar infraestructura blockchain dentro del pais. En
conclusion, la Ley Bitcoin de El Salvador representa un experimento audaz en politica
monetaria, con logros limitados y desafios significativos, su legado dependeré de la capacidad

para equilibrar innovacién con estabilidad econémica.

2.2.3.6. Estados Unidos. Estados Unidos tiene un panorama regulatorio cada vez mas
abierto respecto a las criptomonedas, demuestran un avance legislativo a pesar de las tensiones
politicas, en mayo de 2024, el Congreso aprobo la Ley de Innovacion y Claridad en Mercados
Digitales, un hito histérico que establece criterios para clasificar criptoactivos como valores o
commodities, resolviendo décadas de ambigiiedad (BBC Mundo, 2024). Esta ley, respaldada
por demdcratas como republicanos, delega en la Comision de Bolsa y Valores (SEC) la
supervision de tokens vinculados a proyectos empresariales, mientras que la Comision de
Comercio de Futuros (CFTC) se dedicara a regular aquellos utilizados principalmente como

medio de intercambio, donde encontramos a Bitcoin.

Un aspecto que resalta en la regulacion que se implementd, es el referido a los
stablecoins. que obliga a los emisores como Tether o Circle, a mantener reservas en efectivo o
bonos del Tesoro y, someterse a auditorias trimestrales. se prohibié también que instituciones
no bancarias emitan stablecoins sin aprobacion federal, lo que busca prevenir colapsos como el
caso de Terra USD en 2022 (BBC Mundo, 2024). Esta nueva regulacion ha sido celebrada por
empresas consolidas en el mercado cripto, pero criticada por startups que argumentan que, todas

estas medidas constituyen barreras de entrada.
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En campafia para las elecciones del 2024, durante un mitin en junio del mismo afio, el
ahora presidente Donald Trump, adopt6é una postura a favor de las criptomonedas, prometid
derogar impuestos a las ganancias de capital para transacciones menores a USD 200.000 y
facilitar licencias para empresas blockchain si es elegido (BBC Mundo, 2024). Esta estrategia
contrasta con su escepticismo anterior y muchos apuntan a que era una forma de captar al

electorado joven.

La Administracion Biden en abril de 2024, intensifico esfuerzos contra el uso ilicito de
criptoactivos, el Departamento de Justicia desmanteld una red internacional de lavado de
activos que utilizaba monederos privados y mixers, se incautaron USD 500 (Quinientos)
millones en criptomonedas (BBC Mundo, 2024), a la par, la SEC ha multiplicado demandas
contra plataformas DeFi, como el caso de Coinbase en 2023, acusada de operar siendo una

exchange no registrada.

En el ambito estatal, estados como Florida y California también han promulgado normas
al respecto, Florida, por ejemplo, aprobd en 2024 una ley que permite pagar impuestos con
criptomonedas, mientras que California prohibi6 la mineria de criptoactivos con combustibles
fosiles, alineandose con metas relacionadas al medio ambiente y el cambio climatico (BBC
Mundo, 2024). Estas medidas reflejan que su regulacion intenta adaptar a la realidad que han
generado las criptomonedas, aunque indican también una tensién entre innovacidén y
sostenibilidad. A pesar de los avances que Estados Unidos viene realizando, ain quedan
muchos retos por enfrentar, la adopcion del dolar digital pilotado por la Reserva Federal, entra
en competencia con el mercado cripto dentro del pais, esta tlltima iniciativa referida a las CBDS
enfrenta resistencia de legisladores republicanos, ya que podria representar una amenaza a la
privacidad, actualmente, el 40% de los estadounidenses atn considera las criptomonedas

"demasiado riesgosas", segiin una encuesta de Pew Research (BBC Mundo, 2024).

En conclusion, EE.UU. avanza hacia una legislacion mas especifica sobre
criptomonedas, aunque existe todavia una resistencia politica y social a este ecosistema y la
velocidad en que avanzan estas tecnologias sigue desafiando al derecho, Trump direcciona el
pais a un ecosistema mas favorable al manejo de criptomonedas, tiene la intencién de crear

reservas estratégicas en criptomonedas.
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2.2.3.7. Union Europea. De igual modo, la Uniéon Europea (UE) ha creado un conjunto
de leyes para los criptoactivos, posicionandose como lider en la regulacion a nivel mundial de
este campo. La normativa vigente hasta la fecha para el mercado de criptomonedas en Europa
es la Ley de Mercados de Criptoactivos (MiCA), la cual fue aprobada en 2023, junto con la
Quinta Directiva Antilavado de Dinero (AMLDS). Estas dos regulaciones constituyen la base
del control de este sector en el continente europeo, ya que buscan proteger a los usuarios,
asegurar la estabilidad econdémica y evitar el uso indebido de los criptoactivos, mientras
promueven la innovacion en el ambito digital (Parlamento Europeo; Consejo de la Union

Europea, 2023).

La Ley de Mercados de Criptoactivos (MiCA) tiene como propdsito primordial unificar
la regulacion de los criptoactivos en los 27 estados miembros, intentando eliminar las divisiones
legales y minimizar los riesgos sistémicos asociados a esos activos. Su alcance abarca a los
stablecoins, para los cuales establece requisitos exigentes, como mantener reservas liquidas
equivalentes al 1:1 en el caso de aquellos anclados a monedas fiduciarias como el euro, ademas
de obligar a realizar auditorias periodicas (Art. 23) (ESMA, 2023). En cuanto a los proveedores
de servicios, como los intercambios y plataformas de trading, se les solicita obtener licencias
conforme a la jurisdiccion y cumplir con normativas de transparencia y gobierno. También, la
Ley MiCA refuerza la seguridad del consumidor al exigir que se exprese de manera clara los
riesgos y costos antes de que los inversores efectiien transacciones (Art. 68). Por otro lado, la
Quinta Directiva Antilavado (AMLDS5) ampli6 las obligaciones de debida diligencia para los
proveedores de servicios de criptoactivos (PSAN), incluyendo intercambios y custodios, con el
fin de prevenir el lavado de dinero y la financiacion del terrorismo; ambas normativas se
complementan para establecer estandares completos que aborden riesgos financieros y
criminales. En la practica, MiCA plantea desafios y oportunidades para las empresas; por un
lado, intercambios globales como Binance y Coinbase deben ajustar sus operaciones a los
nuevos requerimientos, lo que implica contratar auditores externos e implementar sistemas
eficaces de cumplimiento. Si bien este aumento de costos operativos es un reto, MiCA también
otorga concesiones para que las startups fintech puedan crecer en el mercado europeo sin
enfrentar barreras de entrada (Comision Europea, 2023). Para los consumidores, la regulacion
ofrece mayor confianza, especialmente en el uso de stablecoins, al disminuir el riesgo de
colapsos como el de Terra USD en 2022, ademas, los usuarios tienen la facultad de reclamar
por pérdidas causadas por incumplimientos regulatorios (Art. 75, MiCA). En cuanto a la

estabilidad financiera, la supervision que establece MiCA es crucial; la Autoridad Bancaria
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Europea (EBA) y la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) son las encargadas de
supervisar los stablecoins considerados "significativos", definidos como aquellos que cuentan

con mas de 10 millones de usuarios o reservas superiores a 5 mil millones de euros (EBA,

2023).

A pesar de los significativos progresos, la propuesta de MiCA recibe objeciones de
algunos estados miembros de la UE. Alemania y Francia han promulgado legislaciones que
imponen requisitos adicionales, lo que ha ocasionado una falta de coherencia dentro del marco
legal de este ambito (Reuters, 2022). Hay una preocupacidon notable respecto al impacto
ambiental, ya que MiCA no aborda de manera directa el uso energético asociado con la mineria
de criptomonedas, una ausencia que ha sido criticada por grupos ecologistas como el WWF
(WWEF, 2022). Ademas, se advierte que la severidad de MiCA podria hacer que las inversiones
se desplacen hacia lugares con menos regulacion, como Suiza o Dubdi, algo preocupante dado
el acelerado crecimiento de este sector (IMF, 2023). A pesar de esto, existen ejemplos notables
como el de Circle, un emisor de USDC, que adapto sus reservas y abrid una oficina en la UE
para alinearse con MiCA, ademas de proveer informes trimestrales auditados, tal como exige
la normativa (Circle, 2024). Este caso muestra como la legislacion europea esta afectando las

normas a nivel global.

En resumen, la UE ha establecido un modelo en la regulacion de activos digitales,
equilibrando la innovacion con la supervision, sin embargo, contintian existiendo problemas
globales como la falta de coordinacion entre naciones sobre normativas especificas en este
campo y la sostenibilidad ambiental. MiCA ha dejado su huella en el crecimiento del mercado
europeo y también esta influyendo en debates regulatorios en otras areas como Estados Unidos,

Asia 'y América Latina.
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2.2.3.8. Canada. Canada ha establecido un marco regulador completo para las
criptomonedas, enfocandose en proteger a los inversionistas, prevenir actividades ilegales y
fomentar la innovacidén en el sector financiero. La base legal se encuentra en la Ley de
Prevencion del Lavado de Dinero y el Financiamiento del Terrorismo (PCMLTFA), asi como
en las regulaciones de valores de cada provincia. Desde 2014, las plataformas de criptomonedas
son tratadas como Empresas de Servicios Monetarios (MSB) segun la PCMLTFA, lo que
significa que estan obligadas a registrarse con la Unidad de Analisis Financiero de Canada
(FINTRAC) y a observar regulaciones estrictas sobre Conozca a su Cliente (KYC) y Anti-
Lavado de Dinero (AML) (Government of Canada, 2020). Este método tiene como objetivo
reducir los riesgos relacionados con el anonimato y la inestabilidad que caracterizan a los

activos digitales.

En el afio 2021, Canada se convirti6 en la primera nacién en aprobar un fondo cotizado
en bolsa (ETF) de Bitcoin, bajo la supervision de la Comision de Valores de Ontario (OSC).
Este acontecimiento demuestra el deseo de incorporar criptoactivos en el &mbito financiero
convencional, aunque con medidas de seguridad. Las empresas que brindan productos
vinculados a criptomonedas deben adherirse a las disposiciones de la Ley Nacional de Valores
21-101, que exige transparencia respecto a la divulgacion de riesgos y auditorias independientes
(OSC, 2021). Por ejemplo, en 2023, la OSC impuso multas a varias plataformas por operar sin
el correspondiente permiso, subrayando su firme posicionamiento contra la falta de

cumplimiento regulatorio (CBC News, 2023).

El caso de QuadrigaCX, un intercambio que colapsé en 2019 tras el fallecimiento de su
fundador, dejando pérdidas de 190 millones de dodlares canadienses, motivd reformas
significativas. La investigacion puso de manifiesto deficiencias en la custodia de activos y
carencia de supervision, lo que llevo a Canada a exigir que los intercambios mantengan reservas
en entidades financieras reguladas y que sus balances sean auditados externamente una vez al
ano (Cotten, 2019). Estas acciones buscan restablecer la confianza del publico y prevenir

fraudes en el futuro.

No obstante, persisten barreras. Las finanzas descentralizadas y los tokens que no son
intercambiables operan dentro de un entorno legal incierto, ya que las normativas actuales no
definen claramente su caracter sin intermediarios. Igualmente, la extraccion de criptomonedas

ha sido objeto de reproches por su repercusion ambiental, sobre todo en regiones como Quebec,
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donde se han suspendido los permisos para la mineria de Bitcoin a causa del alto consumo de

energia.

Canada colabora con entidades internacionales como el Grupo de Accidon Financiera
Internacional para alinear sus politicas a las normativas globales. En el afio 2023, el gobierno
propuso modificaciones a la ley de prevencion de lavado de dinero para incluir a los operadores
de billeteras que no son custodiales y las transacciones entre pares, cerrando las brechas que

han sido utilizadas por la delincuencia organizada.

En resumen, Canadéa ha implementado un enfoque equilibrado: fomenta la innovacion
y a la vez cuida la estabilidad econdmica. Aunque su sistema es visto como un referente a nivel
internacional, el veloz avance de la tecnologia requiere ajustes constantes para asegurar la

eficacia de las regulaciones.

2.2.3.9. Singapur. Singapur ha emergido como un lider mundial en innovacion
financiera, debido a la adopcion de un marco regulatorio que equilibra el apoyo al progreso
tecnologico con la necesidad de limitar riesgos sistémicos asociados a las criptomonedas. La
Autoridad Monetaria de Singapur (MAS), el ente regulador principal, ha implementado un
conjunto normativo respaldado por la Ley de Servicios de Pago (PSA) de 2019 y la Ley de
Valores y Futuros (SFA). Estas regulaciones categorizan los criptoactivos basandose en su
utilidad: los tokens destinados a pagos, como el Bitcoin, son regulados bajo la PSA, mientras
que los tokens tratados como valores, que incluyen ciertos stablecoins y otros tokens de
inversion, se regulan bajo la SFA (MAS, 2020). Este enfoque bifurcado otorga la flexibilidad

necesaria para adaptarse a las transformaciones del mercado.

La PSA requiere que las entidades que manejan criptomonedas adquieran una licencia
de Institucion de Pago Principal (MPI), la cual engloba estrictos lineamientos de cumplimiento
para la prevencion del lavado de activos (AML) y la proteccion del usuario. Un ejemplo se
encuentra en el incidente de Binance en el afio 2021, cuando la MAS deneg6 su peticion de
licencia debido a la falta de cumplimiento con las directrices de AML, lo que llevo a la
plataforma a cesar sus operaciones en Singapur y a crear una entidad local que fuese conforme
a la normativa, denominada Binance Asia Services (Tan, 2021). Este caso subraya la firmeza
de la MAS en la adopcion de normas internacionales, de acuerdo a las directrices del Grupo de

Accidn Financiera Internacional (GAFI).
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Ademas, la SFA establece que las ofertas iniciales de monedas (ICO) que se consideran
valores deben cumplir con las mismas obligaciones de divulgacion que los mercados
tradicionales. En 2022, la MAS proporciond directrices para regular las stablecoins, exigiendo
que los emisores mantengan reservas del 100 % en activos liquidos, y que sus balances sean
objeto de auditorias cada trimestre (MAS, 2022). Estas iniciativas estan disefiadas para prevenir
crisis como la de TerraUSD en 2022, protegiendo a los pequefios inversores y asegurando la

estabilidad financiera.

Las implicaciones econdmicas son significativas. Singapur alberga més de 200
empresas vinculadas a blockchain, incluyendo destacados actores como Crypto.com y Gemini,
quienes son atraidos por la transparencia regulatoria y los incentivos fiscales disponibles
(KPMG, 2023). Segun un informe de PwC (2022), el sector captd inversiones por un total de
1. 400 millones de dolares en 2022, favoreciendo la generacion de empleo en las industrias
tecnologica y financiera. Sin embargo, la MAS ha optado por un enfoque cauteloso: en 2023,
implementd una prohibicion sobre la publicidad de criptomonedas en espacios publicos y redes

sociales para evitar especulaciones erroneas (Lee, 2023).

Los desafios atin persisten, particularmente en el campo de las finanzas descentralizadas
(DeFi) y los tokens no fungibles (NFTs), cuyas estructuras sin intermediarios no estdn
abarcadas por el marco regulatorio actual. La MAS ha empezado a llevar a cabo consultas
publicas para revisar la PSA, evaluando la introduccion de posibles requisitos de gobernanza
para los protocolos descentralizados y la supervision de plataformas NFT que proporcionan
servicios financieros (MAS, 2023). Asimismo, el alto consumo energético relacionado con la
criptomineria ha llevado al gobierno a excluirlo de los subsidios verdes, fomentando asi el uso
de opciones sostenibles (Stratis Times, 2022). A diferencia de entidades como la Unién Europea
o Estados Unidos, Singapur se distingue por su eficacia regulatoria y su colaboracién entre los
sectores publico y privado. Iniciativas como Project Guardian, impulsada por la Autoridad
Monetaria de Singapur para experimentar con activos tokenizados en el ambito financiero,
ejemplifican su enfoque proactivo (MAS, 2023). No obstante, algunos criticos sostienen que
esta gran flexibilidad podria dar cabida a actividades arriesgadas, tal como ocurrid con el

colapso de Three Arrows Capital en 2022, que tenia su sede en Singapur (Bloomberg, 2022).

En resumen, Singapur ha desarrollado un entorno sélido para las criptomonedas,

fusionando innovacién con supervision. Su estructura regulatoria se encuentra en constante
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evolucion, actuando como un modelo para otras naciones que desean equilibrar el avance

tecnologico y la estabilidad financiera.

2.2.3.10. Brasil. Finalmente, Brasil es el pais de Sudamérica que més ha avanzado sobre
regulacion de criptomonedas, es considerado el lider en de la region en este sector, uno de los
pasos que dieron para posicionarse asi fue que, en diciembre de 2022, el Congreso Nacional
aprob¢ la Ley 14.478 , también conocida como la Ley Cripto, aunque entro en vigencia en junio
de 2023, fue el inicio para regular el mercado de criptoactivos, los define como
“representaciones digitales de valor que pueden ser negociadas electronicamente” (Brasil,
2022). Esta ley, otorga facultades al Banco Central de Brasil (BACEN) para que, cumpla el rol
de principal supervisor de activos digitales que se muevan como pagos, mientras que, la
Comision de Valores Mobiliarios (CVM) es, la encargada de supervisar aquellos criptoactivos
considerados valores, la ley hace esta distincion para lograr la mayor proteccion de los
inversionistas, buscando también prevenir el fraudes y alinear las politicas del pais con

estandares internacionales sobre lavado de activos (FATF, 2023)

La Ley 14.478, es estricta con las plataformas de intercambio de criptomonedas, las
obliga a registrarse ante el BACEN y a cumplir con los estandares internacionales sobre
Conozca a su Cliente (KYC) y Anti-Lavado de Dinero (AML). Ademas, prohibe el uso de
criptomonedas como moneda de curso legal, aunque permite su uso como inversion o medio de
pago voluntario (Banco Central do Brasil (BACEN), 2023). En Brasil, uno de los casos mas
recordaros fue la quiebra en 2022 de 2TM, holding de la Exchange que operaba en el mercado
Bitcoin, la cual perdio el 80% de su valor tras malas inversiones, fue un caso que impulso la
inclusion de clausulas que obligaran a las empresas a garantizar la custodia segura de activos

de sus inversionistas y a someterse a auditorias externas frecuentes (Reuters, 2022)

El mercado cripto en Brasil, tiene un gran impacto en su economia, segiin la Asociacion
Brasilefia de Criptoeconomia (ABCripto), el mercado local movio US 35 mil millones en 2023,
y tiene alrededor de 12 (Doce) millones de usuarios (ABCripto, 2023). Grandes empresas como
Nubank y XP Investimentos han lanzado servicios de criptoactivos, atrayendo inversion
extranjera, pero, la regulacion también ha generado desafios para startups, que enfrentan costos
de cumplimiento elevados, lo que muchos consideran barreras de ingreso al mercado, por
ejemplo, en 2023, la Exchange Foxbit debid invertir una cantidad significativa de dinero para

poder competir en el mercado brasilefio de cripto (Valor Economico, 2023).
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Brasil es un pais que también est4 entrando en el juego de las CBDC, el BACEN lanz6
durante el 2023 el Real Digital, una moneda digital del banco central, la cual esta disefiada para
coexistir con criptomonedas privadas y optimizar la politica de inclusion financiera (Banco
Central do Brasil (BACEN), 2023). No obstante, aun existen desafios sobre areas como las
finanzas descentralizadas (DeF1) y los tokens no fungibles (NFTs), que carecen de supervision
especifica, un dato interesante es que, la CVM ha iniciado consultas publicas para actualizar su
marco, en las que ha llegado a considerar los NFTs como valores en ciertos casos (Comissao

de Valores Mobiliarios (CVM), 2023)

Brasil, en comparacion con paises como Estados Unidos o la UE, destaca por su enfoque
pragmatico, ha conseguido la colaboracion entre los entes reguladores y la industria cripto, esto
se refleja en el Foro de Criptoactivos del BACEN, que demuestra la facilidad que han tenido
en la transicion ordenada de este mercado. Sin embargo, las criticas también han llegar, se
refieren principalmente a la lentitud en regular areas como la mineria de criptomonedas, que
consume 4% de la energia en estados como Parana, y su tratamiento respecto al impacto
ambientales (Folha de S. Paulo. , 2023). En conclusion, Brasil ha construido un marco legal
solido que equilibra innovacion y seguridad, aunque debe evolucionar para abordar desafios
tecnoldgicos y ambientales. Su experiencia sirve como referencia para otros paises en

desarrollo.
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3.1. Enfoque

La presente investigacion adopta un enfoque cualitativo, el cual se centra en la
comprension profunda de fendmenos juridicos y sociales a través de la interpretacion y el
analisis descriptivo. Este método resulta adecuado para estudiar la naturaleza juridica de las
criptomonedas como aporte al capital social, ya que permite examinar normas, doctrina y
jurisprudencia desde una perspectiva critica y contextualizada. Segin Taylor y Bogdan (1987),
la investigacion cualitativa busca "comprender los fendémenos sociales desde la perspectiva de
los actores involucrados, analizando significados y contextos". Esta perspectiva resulta clave
para entender como las criptomonedas pueden integrarse al marco legal societario,

considerando tanto su dimension técnica como su impacto en las relaciones juridicas.

Hernéndez et al. (2016), sostienen que este enfoque es ideal para estudios juridicos
complejos, ya que permite "analizar textos normativos, discursos legales y argumentos
doctrinales sin reducir el fendmeno a datos cuantificables". En ese sentido, el analisis cualitativo
facilita una interpretacion holistica de las fuentes del derecho, evitando simplificaciones que
podrian desvirtuar la naturaleza dindmica de las criptomonedas. Ademas, Strauss y Corbin
(2002), destacan que la investigacion cualitativa en derecho es 1til para "generar teorias basadas
en la interpretacion sistematica de fuentes primarias y secundarias", lo que resulta fundamental

para este estudio, dado el caracter novedoso del tema.

3.2. Nivel
3.2.1. Nivel Exploratorio

Este nivel de investigacion busca analizar un tema poco desarrollado en la legislacion
peruana: la viabilidad juridica de las criptomonedas como aporte de capital. Segiin Sampieri
(2018), la investigacion exploratoria se define como aquella que "examina problemas poco
estudiados, con el fin de delimitarlos y sentar bases para futuros analisis" (p. 78). En el ambito
juridico, este enfoque resulta esencial cuando se enfrentan vacios normativos o situaciones que
no han sido reguladas expresamente, como ocurre con las criptomonedas en el derecho

societario peruano.

Hurtado (2012) afiade que este nivel es fundamental en el derecho cuando existen
"lagunas normativas o ambigiiedades que requieren un estudio preliminar antes de proponer
soluciones" (p. 112). En ese sentido, la fase exploratoria permitird identificar los principales

desafios regulatorios y las posibles contradicciones entre la normativa vigente y la realidad
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tecnologica. Asimismo, Sabino (2014) sefiala que la exploracion juridica facilita "identificar
contradicciones entre la norma y la realidad, especialmente en temas emergentes como las

criptomonedas” (p. 93), lo que justifica su aplicacion en este estudio.

3.2.2. Nivel Propositivo

Una vez explorado el problema, la investigacion avanzara hacia un nivel propositivo,
planteando soluciones normativas para integrar las criptomonedas al capital social. Segin
Bunge (2012) la investigacion propositiva en derecho "no solo diagnostica problemas, sino que
disefia alternativas de reforma legal basadas en evidencia" (p. 134). Este enfoque resulta crucial
para transformar los hallazgos tedricos en propuestas concretas que puedan ser consideradas

por los legisladores y operadores juridicos.

Tamayo (2017) sostiene que este nivel es clave para "transformar hallazgos teéricos en
propuestas legislativas concretas" (p. 67), lo que implica un analisis comparado de regulaciones
en otros paises y una evaluacion de su adaptabilidad al contexto peruano. Finalmente, Kerlinger
(2001) resalta que las investigaciones propositivas en ciencias juridicas "deben sustentarse en
analisis comparados y principios generales del derecho" (p. 89), asegurando asi que las

soluciones planteadas sean coherentes con el sistema juridico en su conjunto.

3.3. Método

El método dogmatico juridico constituye el eje central de esta investigacion, ya que se
enfoca en el andlisis sistematico del derecho positivo, interpretando normas, principios y
doctrina para resolver problemas juridicos concretos. Este enfoque resulta particularmente
relevante al estudiar las criptomonedas como aporte al capital social, pues permite examinar su
encaje en el ordenamiento juridico vigente sin recurrir a valoraciones externas al sistema legal.
Kelsen (2011), define el método dogmatico como "el estudio cientifico del derecho vigente,
excluyendo consideraciones sociologicas o politicas" (p. 72), lo que implica un anélisis

estrictamente normativo basado en la coherencia interna del sistema.

Bobbio (2013), complementa esta perspectiva al sefalar que este método "ordena y
sistematiza normas para evitar contradicciones, aplicando ldgica juridica" (p. 115). Esta
caracteristica es esencial para abordar las criptomonedas, dado que su naturaleza
descentralizada y transfronteriza puede generar tensiones con los principios tradicionales del

derecho societario. Atienza (2018), destaca ademds su utilidad para "interpretar figuras
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novedosas (como las criptomonedas) dentro de marcos legales existentes" (p. 89), lo que
permite evaluar si requieren una regulacion ad hoc o pueden asimilarse a categorias juridicas

preexistentes.

La aplicacion de este método implicard tres operaciones fundamentales: (1)
identificacion de las normas aplicables al capital social en la legislacion peruana; (2) analisis
de su interpretacion doctrinal y jurisprudencial; y (3) evaluacidén sistematica de como las
caracteristicas técnicas de las criptomonedas interactian con este marco normativo. Como
sefiala Zagrebelsky (2011), el método dogmatico resulta indispensable cuando "la novedad del
fendmeno exige un esfuerzo de calificacion juridica dentro de los parametros del sistema" (p.

154), que es precisamente el caso bajo estudio.

3.4. Técnicas e Instrumentos

La investigacion documental se erige como técnica principal para recolectar y analizar
la informacion necesaria, mediante el examen exhaustivo de fuentes primarias (leyes,
reglamentos, jurisprudencia) y secundarias (doctrina, articulos cientificos, informes técnicos).
Céceres (2019), define esta técnica en el ambito juridico como "el rastreo sistematico de fuentes
escritas para reconstruir un problema juridico" (p. 203), proceso que en este caso permitira
trazar la evolucion normativa y doctrinal respecto a los aportes de capital y su posible extension

a activos digitales.

Eco (2015) enfatiza que esta técnica "permite contrastar argumentos de diversos autores,
enriqueciendo el analisis" (p. 176), ventaja particularmente valiosa al estudiar las
criptomonedas, donde coexisten posturas regulatorias divergentes. La implementacion
requerira: (1) identificacion de legislacion comparada sobre criptoactivos; (2) analisis de
proyectos de reforma en otros paises; y (3) evaluacion critica de la doctrina nacional e
internacional. Pifiuel (2002), aporta un elemento crucial al proponer protocolos para "evaluar
la calidad de las fuentes juridicas, evitando sesgos en la seleccion" (p. 91), lo que implica
verificar la vigencia normativa, la representatividad de la jurisprudencia citada y el prestigio

académico de los autores consultados.

El proceso documental seguira cuatro fases: (1) heuristica (localizacién de fuentes en
bases de datos juridicas y repositorios académicos); (2) critica (evaluacion de su pertinencia y

confiabilidad); (3) analisis (interpretacion cruzada de los materiales); y (4) sintesis (integracion

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




-v#== . UNIVERSIDAD
REPOQSITORIO DE ' CATOLICA

TESIS UCSM &  DE SANTA MARIA

de hallazgos). Como advierte Quintana (2017), en investigaciones juridicas con componentes
tecnologicos resulta imprescindible "complementar las fuentes tradicionales con literatura
técnica especializada" (p. 212), por lo que se incluiran informes de organismos como el BIS y

la FATF para comprender la dimension econdmica de las criptomonedas.
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CAPITULO 4:
RESULTADOS Y DISCUSION
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4.1. Analisis De Los Objetivos Y La Hipotesis

Ya se consiguié desarrollar conceptos basicos y la estructura metodoldgica de esta
investigacion, entonces, es hora de profundizar en lo que nos deja esta tesis, titulada "La
naturaleza juridica de las criptomonedas para ser aportadas como capital social de las
sociedades reguladas por la Ley Nro. 26887 - Ley General de Sociedades", se tienen que

analizar los objetivos de la misma para saber cudl seria el aporte final que nos brinda.

4.1.1. Objetivos Especificos

o Comparar a las criptomonedas con las caracteristicas del dinero como medio

de_intercambio, unidad de cuenta y reserva de valor, con el proposito de

determinar su utilidad en la economia y su funcionalidad como alternativa al

sistema financiero tradicional.

Las criptomonedas cumplen con las tres funciones basicas del dinero: i) medio de
intercambio, 1i) unidad de cuenta y iii) reserva de valor; lo que las posiciona como una
alternativa viable al sistema financiero tradicional. Como medio de intercambio, las
criptomonedas permiten transacciones directas entre usuarios, sin intermediarios como en el
sistema tradicional, reduciendo costos y tiempos, especialmente en transferencias
internacionales. Plataformas como Bitcoin y Ethereum han demostrado su eficacia en este
ambito, facilitando pagos y contratos inteligentes con altos niveles de seguridad y transparencia.
Ademas, su aceptacion creciente en comercios y servicios refuerza su utilidad practica en la

economia real, aunque su volatilidad atn representa un desafio para su adopcion masiva.

En cuanto a unidad de cuenta, las criptomonedas permiten expresar el valor de bienes y
servicios de manera estandarizada, aunque su uso en este aspecto es mas limitado en
comparacion con las monedas fiduciarias. Sin embargo, en sectores como el tecnologico y el
de servicios digitales, muchas empresas ya cotizan sus productos en criptomonedas, lo que
evidencia su potencial para homogenizar valores en mercados especificos. A diferencia del
dinero tradicional, cuyo valor es establecido por bancos centrales, el valor de las criptomonedas
estd determinado por la oferta y la demanda, lo que refleja un sistema mas descentralizado y

basado en la confianza del mercado, y es una de las razones principales de su volatilidad.
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Como reserva de valor, las criptomonedas, especialmente Bitcoin, han sido comparadas
con el "oro digital" debido a su oferta limitada y resistencia a la inflacion. Aunque su volatilidad
puede ser un obstaculo, su capacidad para preservar el valor a largo plazo ha sido demostrada
en contextos de crisis econdmicas o hiperinflacion, como en Venezuela o Argentina. Ademas,
la tecnologia blockchain garantiza la seguridad e inmutabilidad de los registros, lo que las
convierte en una opcion confiable para almacenar riqueza, siempre y cuando los usuarios estén

dispuestos a asumir los riesgos asociados a su fluctuacion.

Como resultado de la investigacion sobre este objetivo especifico, considero que las
criptomonedas no solo cumplen con las funciones esenciales del dinero, sino que también
ofrecen ventajas significativas sobre el sistema financiero tradicional, como la
descentralizacion, la transparencia, la eficiencia en las transacciones y cuentan con cualidades
como que son antinflacionarias y no pueden falsificarse. Su evolucion y adopcion progresiva
en diversos sectores economicos refuerzan la idea de que son una forma legitima de dinero,
capaz de coexistir ¢ incluso complementar a las monedas fiduciarias en el futuro. En nuestro
pais, a pesar de que el Banco Central las considere riesgosas, ya existen intentos exitosos de
uso de criptomonedas como dinero, el caso mas reciente es el de la empresa Argentina Lemon,
que ofrece una tarjeta Visa que puede utilizar criptomonedas como Bitcoin para pagar productos
0 servicios y, otro ejemplo aun mas reciente, es la aprobacion de la SBS a la solicitud que
realizo el BCP para implementar un programa piloto de compra y venta de criptomonedas. Lo
que demuestra y visibiliza que la verdadera naturaleza juridica de las criptomonedas

corresponde a ser usada como dinero dentro de los sistemas financieros.

o Determinar si las criptomonedas se asemejan a la naturaleza juridica de bienes,

de modo que sean objeto de propiedad, transferencia y posesion exclusiva.

Las criptomonedas comparten caracteristicas fundamentales con los bienes, ya que son
susceptibles de apropiacion, transferencia y posesion exclusiva. Segun el marco tedrico, los
bienes se definen como entidades materiales o inmateriales con valor econdémico, capaces de
ser objeto de derechos reales. Las criptomonedas, al ser activos digitales, encajan en la categoria
de bienes incorporales, ya que carecen de corporalidad, pero son percibidos y valorados por su
utilidad econdmica. Su naturaleza digital no impide que sean consideradas propiedad, tal como
ocurre con otros bienes intangibles como los derechos de autor o las patentes, que son

consideradas propiedad intelectual.
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La transferencia de criptomonedas se realiza a través de la tecnologia blockchain, que
garantiza la seguridad y la inmutabilidad de las transacciones. Cada criptomoneda est4 asociada
auna clave privada que actua como titulo de propiedad, permitiendo a su titular ejercer derechos
exclusivos sobre ella. Este mecanismo es similar al de otros bienes registrables, donde la
posesion se acredita mediante documentos o inscripciones en registros publicos. La diferencia
radica en que la blockchain elimina la necesidad de intermediarios, haciendo el proceso mas

eficiente y transparente.

En cuanto a la posesion exclusiva, las criptomonedas permiten un control absoluto por
parte de su titular, siempre que se custodien adecuadamente las claves privadas. Esto las
distingue de otros bienes digitales, cuyos derechos pueden estar sujetos a licencias o
restricciones. Jurisdicciones como Estados Unidos y la Union Europea ya han reconocido
expresamente a las criptomonedas como bienes sujetos de regulacion, lo que refuerza su estatus
juridico. En Per, a raiz del proceso de inscripcion que realicé de la primera sociedad con capital
en criptomonedas, el Tribunal Registral logro clasificarlas como bienes muebles segin el
Codigo Civil, esto sin profundizar verdaderamente en sus caracteristicas, sino solo haciendo un
analisis de descarte, aunque este reconocimiento es esencial para garantizar seguridad juridica

a los usuarios y promover su integracion en el sistema economico.

e Determinar si las criptomonedas se asemejan a la naturaleza juridica de los

titulos valores, de modo que puedan representar juridicamente derechos

economicos, de la misma forma como los titulos valores los representan.

Las criptomonedas comparten similitudes con los titulos valores en cuanto a su
capacidad para representar derechos econdémicos, aunque presentan diferencias clave en su
emision y regulacion. Los titulos valores, segun la Ley de Titulos Valores, son documentos
negociables que incorporan derechos patrimoniales o crediticios, como acciones o bonos. Las
criptomonedas, aunque no son emitidas por una entidad centralizada, también representan valor
econdmico y pueden ser transferidas, lo que las acerca conceptualmente a esta categoria. Sin
embargo, su falta de respaldo tangible y regulacion especifica genera incertidumbre sobre su

estatus legal.

Una diferencia fundamental es que los titulos valores requieren formalidades estrictas

para su creacion y negociacion, mientras que las criptomonedas se generan mediante procesos
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descentralizados como la mineria. No obstante, a pesar que las criptomonedas son tokens, estas
no cumplen las funciones como para ser consideradas titulos valores, como si podrian hacerlo
los security tokens, los que estan estan disenados para funcionar como titulos valores digitales,
representando participaciones en empresas o derechos sobre activos reales. Estos tokens si
cumplen con las funciones de los titulos valores y estan sujetos a regulacion en jurisdicciones
como Estados Unidos y la Union Europea, donde se exige su registro ante autoridades

competentes.

En el ambito de la transferibilidad, las criptomonedas superan a los titulos valores
tradicionales al eliminar la necesidad de intermediarios. Mientras que la transferencia de un
titulo valor requiere endoso o intervencion de terceros, las criptomonedas se transfieren
directamente entre billeteras digitales mediante la blockchain. Esta eficiencia las hace atractivas
para mercados globales, aunque también plantea desafios en términos de seguridad y

cumplimiento normativo, especialmente en lo relativo al lavado de activos.

Las criptomonedas no encajan perfectamente en la definicion clasica de titulos valores,
aunque ambos pueden representar derechos econdmicos, existiendo una diferencia insalvable
en nuestra legislacion, que es la forma de creacion que tienen ambas, los titulos valores segiin
la Ley de Titulos Valores solo son creados por ley, mientras que evidentemente las

criptomonedas no, estas se crean mediante un proceso llamado mineria.

o Determinar si la legislacion actual contempla la posibilidad de aportar

criptomonedas al capital social de una sociedad, con el fin de saber si podrian

considerarse aportes dinerarios o no dinerarios.

Al inicio de esta investigacion, nuestra legislacion no contemplaba la naturaleza juridica
de las criptomonedas, pero conforme iba avanzando, impulse un piloto de constitucion de una
sociedad andnima cerrada con capital en criptomonedas, consiguiendo que el Tribunal Registral
reconozca la viabilidad juridica de las criptomonedas como aporte al capital social, se desarrollo
que, se considerarian bienes muebles, conforme al articulo 886°, inciso 10 del Codigo Civil, al
no estar comprendidas dentro de la categoria de bienes inmuebles. Esta clasificacion se sustenta
en su naturaleza digital, descentralizada y su capacidad de ser valoradas econdmicamente,
requisito esencial para ser consideradas como aporte en una sociedad regulada por la Ley N°

26887 - Ley General de Sociedades (LGS). Asimismo, la doctrina y jurisprudencia comparada
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respaldan su tratamiento como activos susceptibles de integracion al patrimonio social, siempre

que cumplan con los requisitos de individualizacién y valoracién en moneda nacional.

La Resolucion No. 4920-2024-SUNARP-TR analizada en esta investigacion refuerza
dicho enfoque, al reconocer expresamente que las criptomonedas, como el Bitcoin, pueden ser
aportadas al capital social bajo la figura de bienes muebles no registrados. Para ello, la
resolucion, sefiala que se debe exigir el cumplimiento de formalidades especificas, tales como
la certificacion del gerente que acredite la recepcion efectiva del aporte (articulo 35, inciso y
del Reglamento del Registro de Sociedades) y un informe de valorizacion que detalle las
caracteristicas del activo y su equivalencia en soles. Estas exigencias buscan garantizar la
transparencia y seguridad juridica en operaciones con activos digitales, evitando riesgos de

fraude o indeterminacion patrimonial.

Un aspecto clave desarrollado en la resolucion es la responsabilidad del gerente en la
veracidad de la certificacion del aporte, conforme al articulo 190° de la LGS, el cual establece
sanciones por falsedad o negligencia grave. Este punto es crucial, ya que, al no existir una
regulacion especifica sobre criptomonedas en el Peru, la carga de acreditar la legitimidad del
aporte recae en los administradores de la sociedad. Ademas, el Tribunal Registral enfatiza que,
aunque las criptomonedas no son moneda de curso legal, su valoracion en soles cumple con lo
dispuesto en el articulo 39° del RRS, permitiendo su integracion al capital social sin vulnerar

el marco normativo vigente.

Finalmente, este precedente sienta las bases para futuros casos, demostrando que el
sistema juridico peruano puede adaptarse a las innovaciones tecnoldgicas mediante una
interpretacion flexible de las normas civiles y societarias. No obstante, se recomienda que, para
futuro, se establezcan disposiciones expresas que regulen los criptoactivos, a fin de brindar
mayor seguridad juridica a inversionistas y entidades registrales. Entonces, el aporte de
criptomonedas es viable, porque se consideran bienes muebles, es decir son un aporte no
dinerario y, se aceptara siempre que se cumplan las formalidades mencionadas respaldadas por

la jurisprudencia registral.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




v+ . UNIVERSIDAD
REPQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM —«2 DE SANTA MARIA

4.1.2. Objetivo General
o Determinar la naturaleza juridica de las criptomonedas, para definir la

procedencia de su aporte como capital a las sociedades reguladas la Ley Nro.

26887- Ley General de Sociedades.

Las criptomonedas representan una innovacion disruptiva en el sistema financiero
global, desafiando las categorias juridicas tradicionales. Su naturaleza descentralizada, basada
en tecnologia blockchain, las distingue de los activos convencionales, lo que exige un analisis
exhaustivo para clasificarlas dentro del marco legal peruano. Este objetivo busca esclarecer si
las criptomonedas cumplen con los requisitos para ser consideradas "bienes" o "derechos
susceptibles de valoracion econdmica" bajo el Articulo 74 de la Ley General de Sociedades,

permitiendo asi su aporte como capital social.

Desde una perspectiva juridica, las criptomonedas comparten caracteristicas esenciales
con el dinero tradicional: son medio de intercambio, unidad de cuenta y reserva de valor.
Autores como Yermack (2015) y Béhme (2015) las definen como formas de dinero digital,
respaldadas por consenso distribuido y algoritmos criptograficos. Esta equivalencia funcional
refuerza la tesis de que, al cumplir las mismas funciones que el dinero fiduciario, las

criptomonedas deberian reconocerse como aportes validos en sociedades comerciales.

El marco legal peruano, aunque no regula explicitamente las criptomonedas, ofrece
bases para su inclusion. EI Codigo Civil en su articulo 886 clasifica como bienes muebles a los
"derechos patrimoniales" y "titulos valores", categorias bajo las cuales podrian subsumirse las
criptomonedas por su valor econdémico y transferibilidad. Ademas, la Ley General de
Sociedades exige que los aportes sean "susceptibles de valoracion economica", requisito que
las criptomonedas satisfacen al tener un mercado global con precios determinados por oferta y

demanda.

La comparacion con legislaciones internacionales, como la Ley de Innovacion de
EE.UU. o MiCA en la UE, demuestra una tendencia hacia la regulacion de criptomonedas como
activos financieros. En Brasil, por ejemplo, la Ley 14.478 las define como "representaciones
digitales de valor", equiparandolas a bienes negociables. Estas experiencias respaldan la
viabilidad de su aporte en sociedades peruanas, siempre que se establezcan mecanismos de

valoracion objetiva, como informes de valuacion basados en precios de mercado.
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Sin embargo, persisten desafios, como la volatilidad y la falta de respaldo estatal. No
obstante, estos factores no invalidan su naturaleza juridica: el oro y las acciones también son
volatiles, pero son aceptados como aportes. La clave radica en garantizar transparencia y
seguridad, mediante auditorias y regulaciones especificas que mitiguen riesgos, tal como exige

el Articulo 27 de la Ley General de Sociedades para aportes no dinerarios.

En conclusion, determinar la naturaleza juridica de las criptomonedas como dinero
digital es fundamental para legitimar su aporte al capital social. Su reconocimiento no solo
fomentaria la innovacion empresarial, sino que alinearia al Pert con estdndares internacionales,

aprovechando las oportunidades de la economia digital sin comprometer la seguridad juridica.

4.1.3. Hipotesis
o Dado que, las criptomonedas son activos digitales con valorizacion economica;
es probable que, debido a su naturaleza juridica, puedan ser aportadas como
capital social en las sociedades reguladas por la Ley Nro. 26887- Ley General
de Sociedades.

La hipdtesis se sustenta en la creciente adopcion global de las criptomonedas como
activos con valor econdmico real. Paises como El Salvador (Ley Bitcoin) y la UE (MiCA) han
reconocido su utilidad en transacciones e inversiones, validando su funcion analoga al dinero
tradicional. En Peru, aunque no existe regulacion explicita, su tratamiento como bienes muebles
(Art. 886 del Codigo Civil) y su aceptacion en mercados secundarios justifican su inclusion

como aportes al capital social.

La Ley General de Sociedades (Art. 74) permite aportes de "bienes o derechos
susceptibles de valoracién econdémica", criterio que las criptomonedas cumplen. Su cotizacion
en plataformas como Binance o Coinbase proporciona una base objetiva para determinar su
valor, similar a como se valuan acciones o metales preciosos. Ademads, el Informe de
Valorizacion exigido por el Articulo 27 podria aplicarse a criptomonedas mediante auditorias

independientes que certifiquen su precio de mercado al momento del aporte.
Jurisprudencia comparada refuerza esta postura. En EE.UU., la SEC regula ciertos

criptoactivos como valores, mientras que, en Singapur, la PSA los clasifica como medios de

pago. Estas experiencias demuestran que, con marcos adecuados, las criptomonedas pueden
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integrarse al sistema financiero formal. En Pert, su exclusion arbitraria limitaria la

competitividad de las empresas en un contexto global cada vez mas digitalizado.

Los riesgos asociados (volatilidad, seguridad) no son obstaculos insuperables. El marco
legal ya contempla salvaguardas para aportes no dinerarios, como la responsabilidad solidaria
de los socios por sobrevaloraciones (Art. 29). Ademas, tecnologias como los contratos
inteligentes podrian automatizar la custodia y transferencia de criptomonedas, reduciendo

fraudes.

La hipotesis también se apoya en la funcion econdmica de las criptomonedas. Segtn el
BCRP, no son moneda de curso legal, aunque su uso como medio de intercambio y reserva de
valor es innegable. Esto las asimila a otros activos digitales (ej.: tokens de inversion) que ya

son aportables en sociedades, siempre que se garantice transparencia en su valoracion.

Por tanto, la hipdtesis propuesta es viable: las criptomonedas, al ser activos digitales
con valoracién econdémica objetiva y aceptacion global, pueden y deberian ser admitidas como
aportes al capital social. Su regulacion especifica en Perli, inspirada en estandares
internacionales, seria el siguiente paso para consolidar su uso seguro en el &mbito societario,

equilibrando innovacion y proteccion legal.

4.2. Conclusiones
4.2.1. Conclusion 1

Las criptomonedas cumplen plenamente con las tres funciones esenciales del dinero:
medio de intercambio, unidad de cuenta y reserva de valor, lo que las consolida como una
alternativa viable al sistema financiero tradicional. Como medio de intercambio, permiten
transacciones peer-to-peer sin intermediarios, reduciendo costos y tiempos, especialmente en
operaciones transfronterizas. Su adopcion en sectores como el comercio electronico y los
servicios digitales demuestra su utilidad practica, aunque su volatilidad sigue siendo un desafio

para su uso masivo.

En cuanto a unidad de cuenta, las criptomonedas permiten expresar el valor de bienes y
servicios en mercados especificos, aunque su uso aun es limitado en comparacion con las
monedas fiduciarias. Su valor, determinado por la oferta y la demanda, refleja un sistema

descentralizado basado en la confianza del mercado, a diferencia del dinero tradicional, cuyo
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valor es impuesto por bancos centrales. Esta caracteristica las acerca mas a activos como el oro,
que historicamente ha funcionado como referencia de valor sin depender de una autoridad

central.

Finalmente, como reserva de valor, las criptomonedas —especialmente Bitcoin— han
demostrado ser un refugio ante la inflacion y las crisis econdmicas, como se ha visto en paises
con alta inestabilidad monetaria. Su tecnologia blockchain garantiza seguridad e inmutabilidad,
reforzando su confiabilidad. En conclusion, las criptomonedas no solo cumplen las funciones
del dinero, sino que ofrecen ventajas como la descentralizacion, la transparencia o nula
falsificacion y su caracteristica antinflacionaria, lo que respalda su reconocimiento como una
forma legitima de dinero en la economia moderna. Bajo los parametros de investigacion que
realice, considero que a pesar de haber sido reconocidas como bienes muebles mediante la
Resolucion No. 4920-2024-SUNARP-TR, en esencia, su verdadera naturaleza juridica es de
dinero, de acuerdo a lo que he analizado antes, y porque el pronunciamiento que emite el
Tribunal Registral es solamente por descarte mas no analiza a profundidad las caracteristicas

de la misma.

4.2.2. Conclusion 2

Las criptomonedas poseen las caracteristicas esenciales de los bienes, ya que son
susceptibles de apropiacion, transferencia y posesion exclusiva. Segun el marco legal peruano,
los bienes incorporales —como los derechos de autor o las patentes— son reconocidos como
objetos de propiedad, y las criptomonedas, al ser activos digitales con valor econémico, encajan
en esta categoria. Su naturaleza intangible no impide que sean consideradas propiedad privada,
tal como ocurre con otros bienes digitales protegidos por el derecho. Conforme a la Resolucion

No. 4920-2024-SUNARP-TR, ya son reconocidas como bienes muebles para efectos legales.

La transferencia de criptomonedas se realiza mediante tecnologia blockchain, que acta
como un registro inmutable y seguro, similar a los sistemas de inscripcion de bienes
registrables. Cada criptomoneda esta vinculada a una clave privada que funciona como titulo
de propiedad, permitiendo a su titular ejercer derechos exclusivos. Jurisdicciones como la
Unién Europea y Estados Unidos ya las reconocen expresamente como bienes sujetos a
regulacion, lo que refuerza su estatus juridico. En Pert, aunque no hay una normativa
especifica, su clasificacion como bienes muebles o incorporales bajo el Codigo Civil seria

coherente.
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En conclusion, seglin la Resolucion No. 4920-2024-SUNARP-TR las criptomonedas ya
son consideradas bienes muebles, pues son objeto de propiedad, transferencia y control
exclusivo. Aunque en mi opinion esta no es la naturaleza juridica que deberian tener de acuerdo
a sus caracteristicas, porque como lo vengo mencionando, el Tribunal Registral solo las
reconoce por descarte, pero su verdadera naturaleza es dinero, prueba de ello es que en nuestro
pais existe la Tarjeta Visa de Lemon, una empresa Argentina que te permite utilizar las
criptomonedas cumpliendo las funciones del dinero, o ademas el programa piloto que fue

aprobado por la SBS a favor de BCP para compra o vender criptomonedas.

4.2.3. Conclusion 3

Las criptomonedas comparten similitudes funcionales con los titulos valores, ya que
representan derechos econémicos y son negociables en mercados secundarios. Sin embargo, su
naturaleza descentralizada y la falta de emision por una entidad regulada las diferencian de los
titulos valores tradicionales, que requieren formalidades estrictas bajo la Ley N° 27287. No
obstante, otros tokens —como los security tokens— si pueden asimilarse a esta categoria al
representar participaciones en activos o empresas, cumpliendo con los requisitos de regulacion

en jurisdicciones como EE.UU.

En el ambito de la transferencia, las criptomonedas superan a los titulos valores al
eliminar intermediarios gracias a la tecnologia blockchain. Mientras que un titulo valor requiere
endoso o terceros, las criptomonedas se transfieren de manera instantanea y transparente. Esta
eficiencia las hace atractivas para mercados globales, aunque también plantea desafios en
materia de seguridad y cumplimiento de normas contra el lavado de activos, aspectos que deben

ser abordados por una regulacion especifica.

En conclusion, aunque las criptomonedas no encajan perfectamente en la definicion
clasica de titulos valores, su capacidad para representar valor econémico y ser negociables las
acerca a esta figura juridica, no obstante, existe una diferencia insalvable que las termina de

diferenciar y es precisamente la forma de creacion de ambos sujetos de analisis.
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4.2.4. Conclusion 4

En el marco de la investigacion sobre la viabilidad juridica de las criptomonedas como
aporte al capital social, se determin6 que estas constituyen bienes muebles, conforme al articulo
886, inciso 10 del Cédigo Civil, al no estar comprendidas dentro de la categoria de bienes
inmuebles. Esta clasificacion se sustenta en su naturaleza digital, descentralizada y su capacidad
de ser valoradas econdmicamente, requisito esencial para ser consideradas como aporte en una
sociedad regulada por la Ley N° 26887 - Ley General de Sociedades (LGS). La Resolucion No.
4920-2024-SUNARP-TR del Tribunal Registral confirma este criterio al reconocer
expresamente que las criptomonedas pueden ser aportadas como bienes muebles no registrados,
siempre que se cumplan los requisitos de individualizacion (como el ID de transaccion
blockchain) y valoracion en moneda nacional. Este precedente registral supera la aparente

incertidumbre juridica al aplicar una interpretacion analogica de las normas vigentes.

La resolucién analizada establece que para acreditar el aporte de criptomonedas se
requiere: (1) una certificacion del gerente que declare haber recibido efectivamente los activos
digitales (articulo 35 inciso ¢) del Reglamento del Registro de Sociedades), y (2) un informe de
valorizacion detallado que incluya la descripcion técnica del criptoactivo, su cantidad y valor
equivalente en soles (articulo 36 RRS). En el caso concreto, se valido el aporte de Bitcoin
especificando en la escritura publica el hash de transaccion (571312¢945) y su valor de
mercado, demostrando que la tecnologia blockchain proporciona los elementos necesarios para
cumplir con los requisitos de individualizacion y trazabilidad que exige el sistema registral

peruano.

Sobre la responsabilidad en la gestion de estos aportes, la resolucion enfatiza que el
gerente asume la responsabilidad civil por la veracidad de la certificacion (articulo 190 LGS),
incluyendo la correcta valoracion y recepcion de los criptoactivos. Este punto es
particularmente relevante dada la volatilidad caracteristica de estos activos, pues, aunque el
valor se fija al momento del aporte (articulo 22 LGS), el gerente debe garantizar que la
valoracion refleje condiciones de mercado objetivas. El Tribunal Registral resolvid que no se
exigen mecanismos adicionales de custodia (como billeteras corporativas auditadas), aunque
en la practica esto seria recomendable para mitigar riesgos, siguiendo experiencias

internacionales como las de Brasil y EE.UU.
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Finalmente, este precedente sienta un hito al demostrar que el marco legal peruano -
aunque no regula expresamente las criptomonedas- permite su integracion al capital social
mediante una interpretacion sistematica de las normas societarias y registrales. No obstante,
como sefala la investigacion, se requieren ajustes normativos para: (1) definir el estatus juridico
de los criptoactivos, (2) estandarizar métodos de valoracion, y (3) establecer protocolos de
custodia segura (ej.: wallets multisig o auditorias blockchain). Estas reformas alinearian al Peru
con estandares internacionales y brindarian mayor seguridad juridica, aprovechando las
ventajas de la tecnologia descentralizada sin comprometer la proteccion de los accionistas y
terceros. La resolucion estudiada constituye asi un primer paso hacia la modernizacion del

sistema societario en un contexto econdmico crecientemente digitalizado.

4.3. Recomendaciones
4.3.1. Recomendacion 1

El reconocimiento legal de las criptomonedas como dinero digital en el Pert debe
fundamentarse en un analisis técnico-juridico que demuestre su capacidad para cumplir con las
tres funciones esenciales del dinero establecidas por la teoria econdémica clasica. Como medio
de intercambio, las criptomonedas ya son utilizadas en transacciones comerciales
transfronterizas y en el comercio electronico, demostrando eficiencia superior a los sistemas
tradicionales en ciertos contextos (especialmente en remesas y pagos internacionales). Como
unidad de cuenta, si bien su volatilidad ha sido cuestionada, el desarrollo de stablecoins
vinculadas a divisas tradicionales o canastas de activos ha superado esta limitacion técnica.
Finalmente, como reserva de valor, su adopcion creciente por fondos de inversion
institucionales y su inclusion en balances corporativos evidencian esta funcionalidad, aunque

con caracteristicas distintas a las del dinero fiduciario.

Este reconocimiento normativo debe implementarse mediante una ley marco que
establezca: (1) una definicion técnica-juridica precisa de "dinero digital" que distinga entre
criptomonedas propiamente dichas (como Bitcoin), stablecoins (como USDT o USDC) y
posibles CBDCs futuras; (2) los requisitos minimos que deben cumplir estos activos para ser
reconocidos (descentralizacion, seguridad criptografica, liquidez suficiente); y (3) los derechos
y obligaciones de los usuarios. La regulacion debe crear un régimen especial que: (a) establezca
las condiciones para su aceptacion como medio de pago (sin imponerla como obligatoria); (b)
precise su tratamiento contable y fiscal; y (c) defina los mecanismos de proteccion al

consumidor aplicables.
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El Banco Central de Reserva deberia asumir un rol de supervisor de estas tecnologias
monetarias, sin perjuicio de las competencias de la SBS en materia de intermediacion
financiera. Este modelo podria inspirarse en la MiCA (Markets in Crypto-Assets) de la Union
Europea, que establece tres categorias de activos digitales (tokens de pago, tokens de utilidad y
tokens de valores), pero adaptandola a la realidad peruana. Es crucial que la norma: (i) no
confunda el reconocimiento legal con curso forzoso (evitando el modelo salvadorefio extremo);
(i1) establezca puentes de interoperabilidad con el sistema financiero tradicional; y (iii) cree un

sandbox regulatorio para innovaciones en dinero programable.

Adicionalmente, se recomienda que esta ley venga acompafiada de reformas
complementarias al Codigo Civil (para reconocer los smart contracts), a la Ley General del
Sistema Financiero (para regular los servicios de custodia digital) y al Codigo Tributario o
normas especiales (para establecer regimenes especificos de tributacion). La experiencia
comparada muestra que los modelos mas exitosos (como el suizo o el de Singapur) combinan
reconocimiento juridico claro con esquemas regulatorios proporcionales al riesgo. El Pert
podria posicionarse como hub regional si desarrolla un marco juridico que, sin ahogar la
innovacion, provea seguridad juridica a inversionistas y usuarios, aprovechando las ventajas de

la tokenizacion para la inclusion financiera y la modernizacion del sistema de pagos.

4.3.2. Recomendacion 2

Basado en los estandares de la IOSCO y el GAFI, se propone un régimen regulatorio
diferenciado para los Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (VASPs) en Pert,
considerando su volumen operativo, tipos de activos y servicios ofrecidos. Las plataformas
deberan registrarse obligatoriamente ante la SMV para valores digitales o ante la SBS para
medios de pago, cumpliendo requisitos como solvencia minima, sistemas de seguridad
verificados y representacion legal local. Este registro debe incluir la presentacion de politicas
de gobierno corporativo y mecanismos de transparencia, adaptados a los distintos modelos de

negocio en el ecosistema cripto.

Para garantizar la integridad del sistema, se deben implementar sistemas robustos de
Due Diligencia del Cliente (KYC) con identificacion verificada y monitoreo continuo,
escalando los requisitos segun el monto de las transacciones. Complementariamente, las

politicas de Prevencion de Lavado de Activos (PLA) deben incorporar analisis de cadena de
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transacciones, listas negras dindmicas y capacitacion especializada del personal. Estos
mecanismos deben integrarse con los sistemas de reporte de operaciones sospechosas (ROS)
del sistema financiero tradicional, manteniendo coherencia con los estandares GAFI.

En materia de proteccion al usuario, las plataformas que manejen stablecoins o servicios
de custodia deben mantener reservas liquidas equivalentes al 100% de los fondos clientes,
auditadas trimestralmente por firmas autorizadas. Adicionalmente, se recomienda establecer
mecanismos de seguro de depodsitos o fondos de garantia, junto con protocolos claros para
contingencias tecnoldgicas. Estas medidas buscan prevenir riesgos sistémicos, especialmente

en casos de hackeos o fallas operativas que puedan afectar a los usuarios minoristas.

Finalmente, se sugiere crear un sandbox regulatorio coordinado entre la SMV, SBS y
BCRP para permitir pruebas controladas de nuevos modelos de negocio, con requisitos
adaptados para startups fintech. Este esquema debe promover estandares interoperables con
otras jurisdicciones, posicionando al Perd como hub regional de innovacidon financiera
responsable. La regulacion debe equilibrar proteccion al consumidor con fomento a la
competitividad, evitando cargas innecesarias que desincentiven el desarrollo tecnologico en el

sector.

4.3.3. Recomendacion 3

El Estado peruano debe establecer un marco tributario especifico para las operaciones
con criptomonedas, eliminando la actual ambigliedad que genera inseguridad juridica. Este
régimen debe diferenciar entre transacciones ocasionales y actividad empresarial regular,
aplicando criterios similares a los vigentes para otros activos financieros. La SUNAT deberia
emitir directivas claras sobre valoracion, momento de nacimiento de la obligacion tributaria y

tratamiento de las pérdidas.

Para las personas naturales, se recomienda un esquema de impuesto a la renta que grave
las ganancias de capital por enajenacion de criptoactivos, con una franja de exencion para
operaciones menores a 5 UIT anuales o determinadas segin analisis. Los contribuyentes
deberan llevar un registro detallado de sus transacciones, incluyendo fecha, valor y contraparte.
Las plataformas de intercambio deben emitir informes anuales de operaciones, facilitando el

cumplimiento de obligaciones formales.
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En el caso de empresas, las criptomonedas deben reconocerse como activos intangibles
sujetos a las normas generales del impuesto a la renta. Se debe precisar su tratamiento en IVA,
considerando su naturaleza como medio de pago mas que como bien o servicio. Las operaciones
de mineria digital deben clasificarse como actividad econémica, con reglas especificas para

determinar costos deducibles y depreciacion de equipos.

Finalmente, se propone crear un régimen transitorio de regularizacion voluntaria para
capitales no declarados en criptoactivos, con tasas reducidas y sin sanciones. Este esquema debe
coordinarse con las nuevas obligaciones de reporte ante el GAFI, garantizando transparencia
sin obstaculizar la adopcion tecnoldgica. La normativa debe revisarse periddicamente para

adaptarse a la evolucion del mercado y los estandares internacionales.

4.3.4. Recomendacion 4

Para fomentar la innovacion financiera sin comprometer la estabilidad del sistema, se
recomienda establecer un marco de pruebas controladas (sandbox regulatorio) supervisado
conjuntamente por la SBS y SMV. Este esquema permitiria a empresas fintech operar con
criptomonedas durante periodos limitados (6-12 meses) bajo requisitos especiales adaptados a
su modelo de negocio. Los participantes deberan demostrar solvencia técnica, protocolos de

seguridad robustos y planes de contingencia ante riesgos operativos.

El sandbox debe incorporar mecanismos de monitoreo en tiempo real, con reportes
periddicos sobre volumen de operaciones, perfiles de usuarios y posibles incidentes. Se
establecerian limites graduales a la exposicion de riesgo (ntimero de clientes, montos maximos
por transaccion) que se irian ampliando segun los resultados observados. Esto permitiria a los
reguladores identificar patrones de riesgo emergentes y ajustar los requerimientos antes de la

implementacion definitiva.

Para garantizar transparencia, cada proyecto debera contar con un plan de salida claro
que especifique: condiciones para regularizacion definitiva, tratamiento de fondos clientes en
caso de no obtener autorizacién permanente, y protocolos de comunicacion con usuarios. La
SMV publicaria informes trimestrales con lecciones aprendidas, creando un repositorio de

conocimiento accesible para todo el ecosistema fintech.
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Finalmente, el modelo debe incluir ventanillas de consulta técnica y comités de
evaluacion interinstitucionales (SBS-SMV-BCRP), asegurando coherencia regulatoria. Tras
18-24 meses de operacion piloto, se realizaria una evaluacion integral para determinar qué
modelos requieren regulacion especifica, cuales pueden operar bajo normas existentes, y cuales
presentan riesgos sistémicos inaceptables. Este enfoque progresivo posicionaria al Peri como

referente en regulacion pro-innovacion en América Latina.

4.3.5. Recomendacion 5

Dada la naturaleza global de los criptoactivos, el Perti debe fortalecer su cooperacion
internacional mediante una participacion estratégica en tres niveles: en organismos globales
como el GAFI y el Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) para adoptar estandares contra el
lavado de activos; en foros regionales como la CEPAL y el G20 para desarrollar marcos
comunes; y mediante acuerdos bilaterales con paises lideres en regulacion cripto (Suiza,
Singapur, EEUU). Esta participacion debe ser permanente y técnicamente especializada.

Se recomienda crear una mesa de trabajo interinstitucional (SBS-SMV-BCRP-
MINCETUR) para implementar las recomendaciones internacionales, adaptdndolas a la
realidad peruana. Priorizar: (1) la adopcion de la terminologia técnica unificada del GAFI sobre
VASPs; (2) los protocolos de supervision transfronteriza del FSB; y (3) los mecanismos de
cooperacion judicial de la CEPAL. Esto evitard asimetrias regulatorias que puedan generar
arbitraje financiero o vacios de supervision.

En el plano bilateral, se deben negociar acuerdos especificos para: intercambio
automatizado de informacién tributaria (similar al CRS), asistencia en investigaciones de
ciberdelitos, y reconocimiento mutuo de licencias para plataformas reguladas. Paises como
Colombia y Chile ya avanzan en esta direccion mediante la Alianza del Pacifico, modelo que
Pert podria liderar incorporando estandares técnicos para wallets y smart contracts.

Finalmente, se propone que el BCRP desarrolle capacidades técnicas para participar en
los proyectos de CBDC del BIS, mientras la SMV se integre a redes de supervision de
criptomercados. Esta doble via -adopcion de estdndares globales y desarrollo de capacidades
locales- posicionaria al Peru como interlocutor calificado en la gobernanza financiera digital

emergente, protegiendo simultaneamente su soberania regulatoria.
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ANEXOS
A.1. Constitucion Piloto De S.A.C. Con Capital En Criptomonedas
A.l.1. Adquisicion De Las Criptomonedas

680 Bitcoin.com

CARTILLA DE DESLINDE DE RESPONSABILIDAD Y RECOMENDACIONES DE

SEGURIDAD
DESLINDE DE RESPONSABILIDAD

*  Elchente deciara tener 105 CONOCHTHIENTDS TECTICOS NECESANIOS PAra OPETIr CON CTip das, aui mi r e
Que la empresa 9780BICOIN.COM, nO tiene Ninguna iInjerence sobre ef Lo que el chente le dé a las criptomonedas.
También of dhente, deciara saber gue 97808itcoin.com, no rabaja con terceros, entendiéndose como ésta
ninguna otra empresa, plataforma o cusiquier otro tipo de organizacion.

* B dhente declara saber que &5 &l Unico responsable por 1a Correcta ¢ dia de sus orig das y de perder las
dlaves o cOdigos, que les den a0 2 W Orip das, serd imposible que las P En este o
97808itcoin.com, no tene y NUnca tuvo s claves 0 codigos que permiten o acceso a las oriptomonedas del
chente, siendo que & chente &5 &l Unico poseedor y responsable de estor codigos.

o [l chente reconoce saber que las criptomonedas en general 50N un ACUIVO CON un precio altamente volitil y por lo
TANTO UNA INversion riesgosa.

* L3 ompr sferira las criptomonedas 2 la billetera indicada por & ¢l asi mi ester ® saber que
las transferencies 0 envios de criptomonedas son irreversibles.

RECOMENDACIONES DE SEGURIDAD

*  Escojs una billetera confiable, de preferencia ockda por la wdad, cuando la descargue lijese de que sea
12 billetera original y no un dlon malkciosa

*  Apunte siempre s claves privadas o semilla de 12 palabras en e orden correcto, respetando maylsculas v
minisculas; de preferenca anotarias en papel, 3 csara medios digitales para Imprimir estas claves, asegurese de
NO dejar copias de ios archivos incluido en @ papelera de rociciaje del computador. Evite guardar estos datos de
forma digital en documentos como Word o Excel.

*  Nuncs entregue sus daves privadas 0 semilla de 12 patabras, las actusiizaciones de las billeteras no reguieren esta
informacién. Existen virus y softwares maliciosos que podrian tratar de engafiario con alguna discuipa, incitandolo
# Que Ingrese sus daves privadas o la semilla de 12 palabras.

Recuerde que, 3l entrega 2 algusen o5tos cOdigos, estard también entregando & acceso y posesion de s
criptomonedas.

e E varas modalicades de estafas que LtIhzan 103 (ONCEPLOS 30CAC0s 3 las oriptomonedas para hacer fraudes.
Desconfie cuando le ofrecen rentabilidades seguras y absardamente altas. Desconfie cuando be pidan ingresar a
NUEVES DENOnE, ya que €310 podria ser un esquema piramidal Desconfie de & publicided engafiosa en
buscadores y redes sociales, ya que muchas de las estafas se realizan on una publicidad muy agresiva comprando
INUNCIOSs &0 25101 medios. E3 importante que nvestigue siempre B reputacion de las emgresas, plataformas o

PIgNE Que quere Ltizar

Si tuviera aiguna duda, contactenos POr NuEestros canales de atencidn, sin ningun costo y de forma profesional o
AEIOTITETVO

oM 27705/ [Jcomena  [dventa  souTa sracruma

arro: _ Bil [ erecvo [} ransrerencia .

mowTo: CO00SCS 3y []tm[:]m;_-?f [[Juso [ Jren ."z" e~
S {{ poc:_323£3S2 3
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A.1.2. Minuta De Constitucion

ESCRITURA NoeesseotleBoeeElornnnne
RTTT LA £

Sefior Notario

FECHA: .giZQ.Z:..QZ.
Sirvase extender en su registro de escrituras piblicas una de Con
Anénima Cerrada otorgada por sus accionistas STEFANY ALEJANDRA HERNANI
NEYRA RODRIGUEZ Y DIEGO LEONARDO CHICATA BARRIGA conforme a los
siguientes términos:
PRIMERA. - Los ctorgantes convenimos en constitulr, comao en efecto lo hacemos con
el presente instrumento publico una Sociedad Andnima Cerrada, bajo la denominacion
de NANI CONSULTING S.A.C.
SEGUNDA. - La sociedad que se consiituy2 tene un capital social Inicial de S/ 130.00
(CIENTO TREINTA CON 00/100 SOLES), dividido y representado en 130 (CIENTO
TREINTA) acciones, iguales, acumulables e indivisibles g2 un valor de S/ 1.00 {(UN SOL)
cada una, pagandose el capital segin informe de valorizacion, que usted sefior Notario
se servird insertar que efectdan las accionistas. Ls distribucion del capital es la
siguiente:
ACCIONISTASSUSCRIBE Y PAGA(S/.) ACCIONES
STEFANY ALEJANDRA HERNANI NEYRA RODRIGUEZ 117.00117
DIEGO LEONARDO CHICATA BARRIGA 13.0013
TOTAL 130.00130
TERCERA. - La sociedad tendra una duracion indefinida y comenzaré sus operaciones
a partir de la fecha de obtencién del Registro Unico del Contribuyente.
CUARTO. - La Sociedad que se constituye no tendra Directorio y estara regida por el
siguiente estatuto.
ESTATUTO TITULO PRIMERO: DE LA DENOMINACION, OBJETO Y DOMICILIO
ARTICULO PRIMERO. - La sociedad se denominara de NANI CONSULTING S.A.C.,
estableciendo como domicilio en la provincia y departamento de Arequipa pudiendo
establecer sucursales o agencias en cualquier lugar de la Republica o del Exiranjero.
ARTICULO SEGUNDO. - La sociedad tiene por objeto principal dedicarse a:
RUBRO PUBLICIDAD
* Brindar los servicios de agencia de publicidad y markeling empresarial directamente
y @ terceros
» Investigacién para contenidos de produccion, evaluacién para viabilidad de
produccion, pre-produccion de comerciaies de TV. documentales, spot de radio y
fotografia, estudio de locaciones, casting story board, guionizacién, creatividad,
dominio, asescramiento para producciones, procedimienio de producciones,
Tedaccion creativa de contenidos, asescramiento de imagen,

* Producciin de comercales de TV, doc. “enzias, redic, progremas y forog-afia,
reaizscon de comervizles de produscion e prenss digital, sroduscidn multimedia.
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elaboracion de ilustraciones graficas. animacidn en 2Dy 3D.

Elaboracion de estructuras de paneles publicitarios, instalacién ylo alquiler,
confeccién de pantallas gigantes. Pintura publicitaria y en general. Presentaciones
para empresas. Grabacitn digital,

Planificacién, estralegias, compra y negociacién de espacios en medios de
comunicacion.

Asesoria y consultoria especializada en publicidad, marketing, medios, fotograia,
web, multimedia.

Edicion, produccién y venta de libros, para inicial, primaria y secundaraia.
Planificacion, estrategias, compra y negociacion de espacios en medios de
coTunicacion y via publica

Servicio de instalacién y mantenimiento de elementos de publicidad exterior

RUBRO DE MARKETING

Servicios de publicidad; evaluacién, formulacién y asesoramienio de proyectos y
campafias estratégicas de marketing y publicidad a través de medios de
comunicacion; elaboracion de piezas y articulos publicitarios (publicidad de campo,
disefio grafico, confecciones en general) para empresas del sector publico y privado,
organizacion y realizacién de eventos especiales.

Crganizacién y promocion de eventos, planeamiento y ejecucion de campaiias de
M.arketing y Promocion, Impulsacién de merca, estudio de mercados, produccion de
tedo tpo de videos, andlisis y programacion de sisiemas, produccién de spots
publicitarios.

Creacion de paginas web para personas y empresas,

Publicidad exterior, servicios industriales, estructuras, escencgrafia y mobiliario para
evenlos, iluminacion, banderolas, gigantografias, letreros luminosos, fuegos
artificiales, paneles, vallas, paletas, panialias Led y Publicidad Mévil.

Tramite de registro de marcas, investigacién de mercado, encuestas, creacién de
marca, identidad corporativa, disefio de empaques, lanzamiento de productos,
manual da identidad, asesoria de medios, sondeos de opinién, sesiones de grupo,
cavpaiias integrales mercadotecnia y atancion al cliente

ARTICULO TERCERO. - El plazn de duracio de la sociedad es indefinido. La sociedad
tendra una duracién indefinida y comenzard sus operaciones a partir de la fecha de
obtencién del Registro Unico del Contribuyente.

TITU.O SEGUNDO. - Capital Social ARTICULO CUARTO. - La sociedad que se
conslituye tiene un capital social inicial S/ 120.00 (CIENTO TREINTA CON 00/100
SOLES). dividido y representado en 130 !CIENTO TREINTA) acciones, igualss,
acurutables e indivisibles de un valor de S/ 1,00 {UN NUEVO SOL) sada una, el cual
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se encuentra integramente suscrito y pagado por los accionistas. Dichas acciones no
podran ser inscritas en el Registro Publico del Mercado de Valores.

ARTICULO QUINTO. - Las acciones son nominativas y estaran representadas por
certificados y contendrar los datos que sefiala la Ley. Los certificados estaran ﬁrmados
por &' Gerente General. A simple solicitud del accionista se podra desdoblar o consolidar
los certificados que representen a sus acciones.

ARTICULO SEXTO. - Las acciones son indivisibles. Si por cualquier causa, una o mas
de ellas pasaran a propiedad comun de varias personas, éstas deberan designar a un
apoderado comun que represente a todas. En tanto se realice la designacion toda
nolificacion o comunicacién cursada por la compaiiia a cualquiera de los copropietarios
se reputara realizada a todos.

ARTICULO SETIMO. - Los accionistas tienen todos los derechos que les reconocen la
ley y el presente estatuto. Los accionistas estan obligados a cumplir con los acuerdos
de 'a Junta General, que hayan sido adoptados lega'mente.

ARTICULO OCTAVO. - _a sociedad llevaré un Libro de Maricula de acciones con las
formalidades que mande la Ley, en el qQue se anotaran las emisiones y las transferencias
de las acciones y los derechos reales constituidos sobre ellas. La sociedad sélo
considera accionistas a las personas naturales o juridicas inscritas en el mencionado
libro. Los derechos reales se inscribiran contra la presentacion del contrato o
documento correspondiente, los que en cada caso deberan contener los requisitos de
Ley.

ARTICULO NOVENO. - Cada accién da derecho a un voto; asimismo da derecho a
participar en las utilidades, en proporcion al nimero de acciones.

ART!CULO DECIMO. - Las acciones pueden ser transferidas por los accionistas
ARTICULO DECIMO PRIMERO.- El accionista que se proponga transferir sus acciones,
en su totalidad o parcialmente, debera comunicar mediante carta notarial dirigida al
Gerente General, manifestando su proposito de transferencia, nombre del posible
comprador y si es persona juridica el nombre de sus principaies socios o accionistas, el
numero y clase de acciones que desea transferir, el precio y demés condiciones de la
transferencia, quien lo pondra en conocimiento de los demas accionistas dentro de los
10 dias siguientes, para que dentro de! plazo de 30 dias puedan ejercer el derecho de
adquisicion preferente a prorrata de su participacion en el capital.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO. - El precio de las acciones, la forma de pago y las
deras condiciones de la cperacion, sera~ los que “ueror comunicacos a la sociedad
por el accionista interesado en transferir. £n caso de que la transferencia de las
acciones fuera a titulo oneroso distinto a la compra -venta o a titulo gratuito, el precio
de adquisicion ser fijado por acuerdo entre las pares.
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El accionista podra transferir a terceros no accionistas las acciones en las condiciones
comunicadas a la sociedad cuando hayan transcurrido 60 dias de haber puesto en
conocimiento de ésta su propdsito de transferir, sin que la sociedad y/o los demas
accionistas hubieran comunicado su voluntad de compra.

ARTICULO DECIMO TERCERO. - La transferencia de acciones realizadas con arreglo
a los articulos precedentes, quedardn sometidas al consentimiento previc de la
sociedad. que lo expresar mediante acuerdo de Junta General adoptado con no menos
de la mayoria absoluta, de ias acciones con derecho a voto. La sociedad debera
comunicar por escrito su denegatoria a la transferencia.

La denegatoria del consentimiento a la transferencia determina que la sociedad queda
obligada a adquirir las acciones en el precio y condiciones ofertados.

ARTICULO DECIMO CUARTO. - La adquisicién de las acciones por sucesion
hereditaria confiere al heredero o legatario la condicién de sccio.

ARTICULO DECIMO QUINTO. - En caso de pérdida o deterioro de los certificados
originales representativos de las acciones serd el Gerente General el que autorice la
expedicion de duplicados, previa publicacién de los avisos correspondientes en el diario
encargado de la publicacion de los avisos juciiciales.

ARTICULO DECIMO SEXTO. - En caso de muerte de uno de los accionistas, la
sociedad reconocer a sus herederos como socios, en cuanto presenten la declaratoria
de herederos o el testamento correspondiente, de acuerdo al articulo décimo cuario del
presente estatuto.

Sin perjuicio a lo antes cispuesto, los demés accionistas o la sociedad podran adquirir
las acciones del causante dentro de los treinta dias siguientes a la apertura de la
sucesién, conforme al articulo 240 de la Ley General de Sociedades.

TITULO TERCERO: Junta General de Accionistas ARTICULO DECIMO SETIMO.- La
Juntz General de Accionistas es el 6rgano supremo de la sociedad, puede ser
Obligatoia Anual o facultativa. Ambas se realzan por convocatoria del Gerente
General cuando lo considere necesario o a solicitud de accionistas que representen el
20% de las acciones suscritas con derecho a voto, sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo siguiente, y se llevaran a cabo en la sede social, salvo que el Gerente General
decida que se realice en sede distinta.

La ccnvocatoria a las Juntas Generales Obligatoria Anual y Facultativa, deber
efectuarse mediante esquela cursada por correo certificado al domicilio de los
accionistas, con una anticipacién no menor de diez dias, en el que deber constar el
lugar. dia y hora para la celebracion de las mismas.

ARTICULO DECIMO OCTAVO.- La Junta General Obligatoria Anual y facultativa, se
entariler debidamerte convocada y nquedar validamertz constiuida, sin previa
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citacién, siempre que estén presentes los accionistas que representen la totalidad del
capital pagado y los accionistas acepten por unanimidad la celebracidén de la Junta y
los asuntos que se propongan tratar en ella.
ARTICULO DECIMO NOVENO.- La Junta General Obligatoria Anual se realiza dentro
de los tres meses siguientes a la terminacidn del ejercicio econémico. Le corresponde:
A. Aprobar o desaprobar la gestidn social, las cuentas y el balance general del ejercicio.
B. Disponer |a aplicacién de utilidades que hubieran.
C. Designar o delegar en el Gerente General la designacion de Auditores Externos.

D .- Fijar el valor maximo de cada accién. monto que servira de base para la transferencia
de acciones conforme a lo sefalado en el articulo décimo segundo del estatuto.

E.- Resolver sobre los demds asuntos que le sean propios.

ARTICULO VIGESIMO.- La Junta General facultativa se realiza en cualquier momento
de acuerdo a sus convocatorias, inclusive simultaneamente con la Junta Obligatoria
Anual, y le corresponde:

A. Modificar el Estatuto social.

B. Aumentar o reducir el capital social.

C. Emitir obligacicnes.

D. Disponer investigaciones, auditorias y balances extraordinarios.

E. Acordar la fusion y/o transformacion, escision y reorganizacion de la sociedad.

F. Acordar la liquidacién y disalucion de la sociedad. G. Remover a los miembro de la
Gerencia y designar a sus reemplazantes.

H. Acordar la enajenacién en un solo acto de activos cuyo valor contable supere el 50%
del capital social.

| - Resclver los casos en que la Ley o el estatuto disponen su intervencion y, en cualquier
otro que requiere el interés social.

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- Las accionistas participar en la Junta General
personalmente o por apoderado designade a! efecto, en cuyo caso deberan observar
las formalidades establecidas por la Nueva Ley General de Sociedades.

ART!CULO VIGESIMO SEGUNDO - Para la celebracion de la Junta General, en su
primera convocatoria, cuando no se trata de los asuntos a que refiere el arliculo
vigesimc lercero del presente estatuto, se requiere la concurrenc'a de accionistas que
representen, por lo menos, la mitad del capital pagado. En segunda convocatoria
bastara la presencia de cualquier nimero de acciones.

Los acuerdos se adoptarén por maycria absoluta dJe las acciones concurrentes.
ARTICULO VIGESIMO TERCERO.- Para !a celebracién de la Junta General, cuando se
trate del aumento o dismirucion del capital emision de obligaciones. transformacion,
fusion o disolucién de la sociedad, acordar l2 erajenacidn en un solo acto de activos
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cuyo valor contable supere el 50% del ;npital social y, en general, de cualquier
modificacién del estatuto, se requiere en primera convocatoria de la concurrencia de
accionistas que representen, por lo menos, las dos terceras partes del capital pagado.
En segunda convocatoria, bastara que concurran accionistas que representen los tres
quintos del capital pagado.

Para la validez de los acuerdos se requiere, en ambos casos, el voto favorable de
accionistas que representen, cuanto menos, la mayoria absoluta del capital pagado.
ARTICULO VIGESIMO CUARTO.- La Junta General sera presidida por el Gerente
General y tendré como Secretaric al accionista designado al instalarse la Junta.
ARTICULO VIGESIMO QUINTO.- La Junta General en casos excepcionales
podra invitar a los gerentes, funcionarios y/o asesores de la sociedad, quienes tendran
derecho a voz, sin voto. ARTICULO VIGESIMO SEXTO.- Los acuerdos de la Junta
General se haran constar en un libro de actas, legalizado y llevadc conforme a ley,
suscribiéndose cada acta a la terminacon = ‘a Junta General correspondiente por los
accionistas concumrentes o, cuando lo haya acordadc la Junta General, por el
Presidente, el Secretario y por un accionista designado al efecto, cuando asi lo haya
acordado la Junta, sin necesidad de ratificacién posterior,

TITULO CUARTO.- Régimen de la Gerencia ARTICULO VIGESIMO SETIMO.- La
Gerencia tiene las facutades de representacién legal y gestion necesarias para la
administracién y direccién de la sociedad sin més limitaciones que las establecidas
por ley y el presente estatuto. El Gerente tiene las siguientes atribuciones:

A. Facultades administrativas

1.- Representar a la sociedad ante los poderes publicos, personas juridicas de derecho
publico y de derechc privado, y personas nat.rales en general

2.- Organizar las oficinas de la sociedad. 3.- Vigilar que Ia contabilidad esté al dia y que
se lleve de acuerdo a la ley.

4.- Autorizar la correspondencia. 5.- Cuidar la conservacién de los bienes de la
Sociedad.

6.- Otorgar recibos v cancelaciones.

B. Facultades Judiciales: 7.- Representar a la sociedad judiciaimente, contando con
las facultades generales del mandato y ias especiales contenidas en los articulos 74 y
75 del Cédigo Procesal Civil. Podré disponer de derachos sustantivos, demandar,
reconvenir, contestar demandas y reconvenciones, desistirse del proceso y de ia
pretension, allanarse a la pretension, conciliar, transigir, someter a arbitraje las
pretensiones controvertidas en el proceso, sustituir o delegar la representacion procesal.
C. Facuitades laborales:
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8.- Nombrar, contratar y remover a los trabajadores de la sociedad, asi como imponerles
medidas disciplinarias, si fuere el caso.

9.- Ejercer en nombre de la sociedad las facultades que la legislacién laboral confiere a
los empleadores, pudiendo representar a la sociedad ante el Ministerio de Trabajo y sus
dependencias.

D.- Facultades comerciales, contractuales, bancarias y cambiarias:

10.- Realizar cualquier acto de disposicion, adquisicion o gravamen de bienes muebles
o inmuebles de la empresa; pudiendo a tal electo comprar y vender todo tipo de bienes
muebles e inmuebles, celebrar contratos de denacién, de alquiler, anticresis, permutas,
contratos de mutuo disenso, contratos de dacién en pago, contratos de comodato,
contratos de adjudicacién, contratos de mutuo con o sin garantia, contratos de fianza o
aval co o sin garantia, contratos de consorcio, de asociacidn en participacion y todo
tipo de contratos de colaboracion empresarial, contratos de cesion de derechos,
contralos de cesién de posicién contractual, contratos de mutuo disenso, de suministro,
contratos de transportes, contratos de importacion y exportacién, contratos de flete y
suministro, contratos de locacién de servicios, contralos de obra, contratos de
constitucion ce garantias hipotecarias, mobiliarias y todo ipo de garantias reales, a favor
de personzs naturales o juridicas, institucionss bancarias o financieras, a nivel nacional
y en garantia de créditos otorgados a la empresa o a terceros, pudiendo pactar a tal
efecto todas las disposiciones contractuales, fimar documentos privados, minutas,
escrituras publicas, actas de transferencia vehicular, sin ninguna limitacion y
sin necesidad de autorizacién ni poder. sea por acta o por escritura publica, de la Junta
Generel de Accionistas.

11.- Celebrar toda clase de contratos, conver siones, y actos juridicos necesarios para
el cumplimiento del objeto social.

12.- Girar, aceptar, endosar, descontar, cobrar, protestar, ceder, emitir y dar en garartia
letras, cheques, warrants, pagares y demés titulos valores, segln corresponda. Girar
cheques sobre saldos deudores y sobre saldo acreedores, erdosar cheques para abono
en contra de la empresa, endosar cheques a terceros. 13.- Contratar créditos en
general y todo tipo de préstamos, créditos en cuenta corriente, créditos documentarios,
contratos de préstamos o mutucs, abrir cartas de credito, depositar y retirar valores en
custodia. comprar y vender valores mobiliarios, alquilar y operar cajas de seguridad,
afectar cuentas o depésitos en custodia, afectar titulos valores en garantia, prestar
avales, dar y tomar arriendo de muebles e inmuebles, otorgar fianzas a favor de si
rismo, ceder créditos, endosar certificados de deposito, endosar odlizas de seguro.
14.- Scbregirar las cuentas de la sociecad, pero stlo hesta el limite que hubiese
permiticlo ta institucion bancaria correspondients,
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15.- Celebrar coniratos de arrendamiento financiero o leasing, joint venture, factoring,
gesti¢n de negocios, know how.

16.- Celebrar contratos de tarjetas de crédito, descuentos de letras, chequeras, asi como
la emisién de duplicados y cancelacién de los mismos.

17.- Abrir, operar y cerrar cuentas corrientes, cuentas de ahorros, depésitos a plazo fijo,
fondos mutuos y de cualquier otra clase o género sea en moneda nacional o extranjera
ante cualquier institucién bancaria o financiera a nivel nacional, pudiendo efectuar
retiros y depésitos de sumas de dinero de las mencionadas cuentas.

18.- Constituir aval o afianzar. 19.- Solicitar y contratar cartas fianza. 20.- Cancelar y
levantar toda clase de garantias personales o reales. 21.- Participar en todo tipo de
licitacices y concursos publicos de precios y ectos anélogos sin limite de ninguna clase
a nivel nacional.

22 - Efectuar todo tipo de tramites relativos a la inscripcién de derechos de propiedad
industrial tales como marcas, patentes, dibujos industriales, disefios, modelos de
utilidad, nombre comercial, lema comercial.
Todas las facultades contenidas en el presente articulo seran ejercidas a sola
firma por el Gerente.

ARTICULO VIGESIMO OCTAVO - La duracién del cargo de Gerente es indefinido yes
remunerado de acuerdo a lo que disponga la Junta General. La sociedad podra contar
con mas Gerentes.

TITULO QUINTO:

DE LA MODIFICAC:ON DE LA SOCIEDAD, DEL AUMENTO Y DE LA REDUCCION DE
CAPITAL.

ARTICULO VIGESIMO NOVENO. - Para aumentar o reducir el capital, modificar el plazo
de duracion de la empresa, acordar su transformacion. fusién o disolucién o para
cualquier modificacién de la escritura social ser necesario que el acuerdo se adopte de
conformidad con lo establecido por el articulo 127 de la Ley General de Sociedades y
deberan constar en escritura publica.

ARTICULO TRIGESIMO. - El aumento de capital se acuerda por Junta General, con los
requisitos para la modificacién del Estatuto, consta en escritura publica y se inscribe en
el Registro.

ARTICULO TRIGESIMO PRIMERO. - El aumento de capital puede originarse en:

1.- Nuevos aportes.

2 - Capitalizacién de Créditos contra la sociedad.

3.- Capitalizacion de utilidades, reservas, beneficios, primas de capital, excedentes de
revaluscidn.

4.- Los demas casos previstos en la Ley.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




UNIVERSIDAD

REPOSITORIO DE CATOLICA
TESIS UCSM =@  DE SANTA MARIA

ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO. - La reduccién de capital se acuerda por Junta
General, con los requisitos para la modificacion del Estatuto, consta en escritura publica
y se inscribe en el Registro.

TITULO SEXTO: Balance, Memoria y Utilidades ARTICULO TRIGESIMO TERCERO. -
Finalizado el ejercicio el Gerente General debe formular la memoria de su gestion a la
junta general, los estados financieros y la propuzstade aplicacién de utilidades en caso
de haberias. De estos documentos debe resultar, con claridad y precision, la situacién
econdmica y financiera de la sociedad, el estado de sus negocios y los resultados
obtenidos en el ejercicio vencido. La junta genera! deberad pronunciarse sobre la
memoria ye los estados financieros.

Los estados financieros deben ser puestos a disposicién de los accionistas con la
antelacion necesaria para ser sometidos conforme a Ley, a consideracién de la Junta
Obligatoria Anual. Las utilidades se repartirdn siempre y cuando hubieran sido
reaimente cbtenidas y en proporcién de ia participacién de cada uno de los socios en el
cagital social,

TITULO SEPTIMO: Disolucién y liquidacién de la sociedad ARTICULO TRIGESIMO
CUARTO. - La sociedad se disoivera y liquidara en los casos previstos por la Ley o
cuando resuelva la Junta Genera! Facultativa,

La Junta General que acuerde la disolucion y liquidacién, designar y nombrar a los
liquidedores que, conforme a Ley, sern un nimero impar, ademas le sefialara sus
atribuciones, remuneraciones, plazo de diracién y sus funciones. Los Gerentes
pueden ser nombracos liquidadores.

ARTICULO TRIGESIMO QUINTO. - La liquijacion se efectuar de acuerdo a lo sefialado
en la Lev. Al efecto los liquidadores deber n ~onvocar 2 Junta Gereral al menos cada
tres meses, para dar cuenta de la marcha de liquidacion y a fin de que se adopten las
medidas necesarias.

TITULO OCTAVO: Disposiciones Generales y Transitorias ARTICULO TRIGESIMO
SEXTO. - De conformidad con lo establecido en el articulo 247 de la Nueva Lay General
de Sociedades, la empresa no cuenta con directorio, asumiendo las funciones de este
organo, el Gerente Genera'.

ARTICULO TRIGESIMO SETIMO. - En todo io no previsto en este estatuto se aplicaran
las normas de la Ley General de Sociedades y demas normas pertinentes.

FIN DEL ESTATUTO.

NOMBRAMIENTO DE GERENTES
CUARTA. - Se nombra como GERENTE GENERAL d¢e la empresa a STEFANY

ALEJANDRA HERNAN! NEYRA RODRIGUEZ con documentc nacional de ldenticad
numero 72186352, quien ejercera su cargo con arregio a lo dispuesto en el estatuto v
por la rnueva Ley General de Sociedades.
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Usted, sefor Notano. agregard Ias formulas de Ley & maentard ol informe de valorzacion
cebiendo "emili canes notanakes para ia nscripcitn regisiral cormespondiente
Arequipa. 27 de agosto de 2024

£nnans /Uema @@a“'f‘f.{J .
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A.1.3. Informe De Valorizacion

DECLARACION JURADA DE APORTE DE BIENES NO DINERARIOS
Stefany Alejandra Hemani Neyra Rodriguez, identficada con documento nacional de identidad
numero 72186352, con domicilio en Calle Garci Carbajal 701 Urbanizacion [V Centenarlo, del
distrito, provincia y departamente de Arequipa, en mi calidad de socio designado de la empresa
denominada NANI CONSULTING S.A.C., que se constituye, declaro bajo juramento haber

apartado los bienes muebles que aparecen detallzdos y valcrizados como aportes al capital de

la precitaca empresa.
CANT UNID DESCRIPCION VALOR TOTA
‘ UNITARIO L
| i Criptormoneda, tipo: bitcoin, 1D de
! ' transaccién:
| 0.000492806 | UNID .o, S 117 S 117
: 571312e945a5cthdffEbd2 6f3e6f54b28a4kd
' 8ba303aedad8 1891760325678
TOTAL S/ 117
‘_ VALORIZACION A PRECIO DE MERCADO

Asi mismo, declaro que los datos consignados y los documsntes presentados expresan la verdad
de acuerdo a lo regulado por la Ley 27444- Ley cel Pracedimiento Administrativo General,

Arequipa 27 de agosto de 2024,

susen &
WRo CARAO HUANCA . W QLERADNA Heana
ARERUPA &f}me«(m A QONEUEZ

Selo y Firma cel Contado~ ,” vt F2186352
Nro. Oe Matricula: 4900
NI 43088849

Direccion: Calle San Pedro

Nro. 131 Oficina 3A.
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DECLARACION RADA DE APORTE DE BIENES NO DINERARIOS
Diego Leonardo Chicata Barfiga, identificado con documento nacional de identidad nimero
73351628, con domicllio en Avenida José Sanfos Atahuaipa Pueblo Jovén José Santos
MuﬂhWFLoh‘.dnldwbﬁmoCdm,Mndlymmmm
mmjmmammmmamm«mummmmucnqm

se consfiluye, declaro bajo juramento haber aportado los bienés muebles que aparecen
detallados y valorizados como aportes al capital de ia precitada empresa.

CANT | UNID DESCRIPCION VALOR | TOTA |
. oo UNITARIO | L
. Criptomoneda, tipo: bitcain. 1D de ) i i
frarsaceion:
o.ooooassuguwo p— R s/ 13 S/ 13
! 6ba303aedads tactd17893e567c8
TOTAL ' ' | 813

VALORIZACION A PRECIO DE MERGADO

Asi mismo, declaro que los datos consignados y ios documentos presentados exprasan la verdad
de acuerdo a lo regulado por la Ley 27444- Lay del Procedimiento Administrativo General.

Arequipa 27 de agosto de 2024.

Selio y Firma del Contador 4~ offcona Banmi6a
Nro. Oe Matricula: 4800 .

CNI: 43098849

Direccién Calle San Padro

hro. 131 Oficina 3A,
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DECLARACION DE BIENES DE RECEPCION DE BIENES NO DINERARIOS

STEFANY ALEJANDRA HERNANI NEYRA RODRIGUEZ peryana, soltera, de ocupacion
independiente, con documents nacional de idertidad némero 72188352, con domicilio en Calle
Garci Carbajal 701 Urbanizacién IV Centenario, del distrito, provincia y departamento de
Avequipa, en mi calidad de Gerente General designado de Ia empresa denominada NANI
CONSULTING 8.A.C, Declaro haber recibido los equipos y muebles, como parte del Capital
Social de la Erpresa, segtn el informe de Valorizacién debidamente detaliado y formado por el
Contador Publico Colegiado. Hago la presente declaracién para los fines convenientes.

Arequipa, 27 de agosto de 2024
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A.1.4. Escritura Publica

"xr»,’_\ »
T~
s ’\%;‘ " ow
< i1, AR VN 12433

Serie B - N® 5259232

ONSTITUCEON D‘ NANI CONSULT'NG S A C OTORbaDA POR STEFANY A..EJAND.
HERNANI NEYRARODRIGUEZ Y DIEGO LEONARDO CHICATA BARRIGA

_o:)mpa.'ece ante mi AUGUSTO MOR()‘IE VALENZA Notaric-Abogado de esta cnudac. con oﬂ..o
%'H'bté'r'ia'i 5ito en calle Santa Marta 3178 98i disiriic, arovincia y dépantaments d& Areauips. #5s==
STEFANY-ALEJANDRA - HERNANE-NEYRA- RODRIGUEZ - pervana, - soliera, ndapendiente ...
e procede por sl con documento nacicna! de identidad ndmero 72186352, con domicilio en Calle

{Garci Carbajal 701 Urbanzacion 'V Centenario, el disto, provincia y depariamento de Arequipa
'DIEGO LEONARDO CHICATA BARRIGA, periano, saters, indesandients, proceds por 51 e |
| documentn-nacional- de-identidad-nimero 73254928:-con- domieiio-en-Avanide José Sanios---|
gA,ahuaxpa Pueblo Joven José Santos Atahualoa Manzana F Lote 4, del disirite Cerro Colorade,
éproﬂnu y dopanamemo de Arequipg =
|Los ctorgantes entianden el idloma casteliano, doy %6 de & Capacidad bertad ¥ conocimeento con |
:que se obligan‘jos comparecientes v ce haberos identificado; €l presente instrurmento se extrands—|
(can laminuts.da constitucion de sociedad andnima.cerada goe contiene [a deslaracion o voluntas
o!otuantes esm autonzada par lersde iz censano arcnm:a y la inm Il.eralmeme
== snan = MINUTA S====sna A" S—
SERGT NOIAHS S=sEsemmemmmnwns s wean awe—
Sirvase extender en su registro, de escrituras. pibvices una de Coastitucion de Sociedad Andama.
?"enada cforgada por sus occnnlstas S’TEFANY ALEJABDRA HERNANI NEYRA RODRIGU&Z :

PRIMERA - Los Slorgantes Conveninias 6 Eonstiln, comn’ en elscld 16 Nasemas ton &l sreseme
i rstiumanto publics una Sociedad Andrima Cecrada, bajo la denominacidn de NANI CONSULTING . :
[8.AC, ======
! 555_&25 La :ccaedad ::ue se co 1518 uyn nonc un cao'tal swal nl..a! da s/ 130 00 (CIENTO
CTREINTA CON 00100 BOLES), dvidics y eiieaaniads &4 190 {CIENTO TREINTA) scsiorias.
| iguales, acumulables o indivisiblss o6 un vaior 38 S(1.00 (UN SOL) cada una, pagandoss.el capnax. i

acuomslaa La distntucian cel cap tal esla sguicnm S St et DL LR R L
ACCIONISTAS======smunuenaiissrarzs2oz=S{ISCRIBE V PAGA(S! ) =552 ACCIONES2L:
BTEFANY-ALEJANDRA HERNANLNEYRA RODRIGUEZ ===117.00 e R
_DIEGO LEONARDOD CHICATA BARRIGA seassas s===== 13 Q0==========13 swa i

== ==TOTAL z '=IJI’HIII130 7\:-:::3::::::::::::::130: ==

S TERCERA - La gotiedad tendr Una Zuracién indefinicd 'y comensard SUs e381s&6nes a partii de
lia tacha-de-obtancion del Registro Unice dal Contnbuyenls, srmerssrmi s asnaaninnesssss
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|

| GUARTO. - La Sociedad-que se-constiluys no-lendrd: Direci(io y-esiard regida por-ef sguionte |
| ESTATUTO maes
. TITULO PRIMERO™ DE LA DENOMINACION, OBJETO ¥ DOMICILIO ==sssssumsmusss |
- ARTICULO - PRIMERO:—~ L8 - sociedad--sa-—danomingrd--Se- NANI 'OONOULTNGNS‘.&O.;';
© estableciendo como domicilio en ks provincia y departamen<o de Arequipa pudiendo establecer |
, suunatesoagondasmcualqu'crhmdahRepﬁbﬂbaode‘Eme RUDMENUUUNERANNE. |

| ARTICULO SEGUNDO. - La socledad tiene por objeto principal dodicarse 3 s==ss==sususnaEs

© RUBRO PUBLICIDAD = = ‘
... Brindar los servicios, da_agencia. e pubiicidad. y. marketing. empresarial. directamenta y a
| 1

IQVOB(OS wEEW Ny rANEES

. lnvesbgacoén pam oomoudoo de produocldn evaluacién m vlabihdad do pvoduoda\ pre-
production de comerciales de TV, documentales, spal de radio y falogralia, astudio de
locaciones, casting story. boad, - guionizacitn, --ma&viuad._dm.n.ammlonb.v.wa.f
producciones, procedimiento de producciones, redsccion crsativa de contenidos, |
asesoramento de imagen, :

« Produccion de comerciales de TV, documentales, radio, pigramas y folografla, realizacion de
-comercigles- de- produceion, ore-prensa - digial; - produscién  multmedis; - elaboracion -de- i
llustraciones graficas, animacion en 2D y 30 s=sssmssns 3 " -
| « Elaboracion de estucturas de paneles pubucnams ins-acion ylo alquiler, confeccin de |
pantallas gigantes. Pintura publictaria y en genera!. Presesaciones para empresas. Grabacitn |
| digitat == - ]
| s Planificacién, estratagias, compra y negoriacion de aspac s &n medios de,comunicacion. ==..;
* Asesora y consuliorfa especalizada en pubuudad namenng medios, fotografia, web

multimadia. SRS BRE

« Edxion, produccion y venta de libros, para inklal, primaris ¢ secundaraia =======w======== I

v Planificacian; estrateqias; compea'y negociaciin e aapac s en medios de- comunicacion yvia
plblicgennsranuiuun

+ Servicio de instalacion y manaenfmemn de elementos de ¢ ublcidad ox!mor=-===~=-====
RUBRO DE MARKETING - ——
« Survicios de  publicidad; evaluacion, formutacién y asesoimmiento de proyectos y campanss’
estratégicas de marketing. y_publicidad. a través de.maedls de. comunicacidn; elaboracion i
piezas y articulos pubhataﬂos (pubhcnad de campa, dm 0 qr&feo omfeoctones en general)
para empresas del sector plblico y privace, orgamzadén toahzaclén de evontos especiales. |

[ e Crganizacion y promocidn deé evartos, planeamieriio y exXicidn de campafias da’ llark;ehng‘I
: y Promocion, impulsacion.de. marcs, estudio.de. merciocs produccion de todo tipo de- umos\..i
analisis y progmmcu&n de smumas produedon g spots oubicitarios. wrsTsas=TRTa=mTT=

+ Creacén de pgitasiveh Shrd pbbs sk yenprbsass= 60 Cl=¥e bl Motedemonamnanes
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----- identidad- corporative; disedo de empagues: mnzameno ds Frocucios, manuat de wentidad,

B9800I de_megios. sondecs de opinidn, sesines. de ErUR0... Empaltes. Integraies,
r\e'adoaa.,ma y atenoén al cumm = wme wms Sam=sz==zza

Syna ‘quracidr I~deimde y comenzar sus aparaciones #punirde is fecha de udlencion det Rvg?'s:m
Unico.cel Coatribuyente sessscsccocspeeaaoos
TITULO SEGUNDO Capi

f‘ ) ARTICULO uJARTO L2 swedw oue so const lt.:ye tiene un \_am.al socxa umc:al st 130 oe
\% | B (CIENTO TREINTA CON 001100 SOLIEST, 4Ridioe"y rsprsssrtass & 130 TCIENTO" TREINTA)
/ : ascicnes, lgusles, acumulables. & adivisdies. d8.un walor de. S1.4.00 (UM NUEVO.SOL) cac unz,

" eleual se encusn

ARTICULD QUINTO. = L35 adsisies son hominativas v estarsn faprasentadas sar cariificados v

[-eateadean s dalns. quuuﬁa&a k5 Lay. Los oevtifizados-estardn Sermados. pow& Gerente Genaral
i A simple soliit

basardn a propiedad comin - de-vErgs- poreonas. £8ips-deberan cEsignar-a-un apoderade co'nurv---»f
: que represente @ jocas. En tanto e -salice | designacian tecs nolificacidn o comunicacion
':u'soda por la cornpehla a cualq.mra -1:: 03 ca"rcp ea'tes 5E raputard wahzada 2 lodcs

' ‘preseme estatuto- Losacdomstas estir obligados 2 cumpir conios acverdos de 3 Junts Geonerst
.3u2 hayan sid9 scoptades _iwgalr_ngnte et o e

derechos realrs constifuidos sobre etas L3 sociedad sio considers’ aSCClonistas 3 las personss
* naturales. ¢ Juridicas inscntas en gl mencionade libin. Los darechos reales 58 inscribirdn conia la
i presantacidn del contrate o docu'mnto .orresoondsente los que an cada cas: deberan cante. ar

(r, rw(usgmdﬁ Lg) --:;-.— SPussaz=os——ocezaRee seans —-:-:: ==
ARTICHLO ROVENQ, » Cads socion i terscho-a 41 ooty asimising da derseis & parsiparen
| las utilidades, en prosecion Al ndmero de acciones, ssss=s TEssammEs====cczsmweszz

s2=

tetalidat o parcialmente - debera-comuntear mediante-carts notariat dingida st Gereme Ganaral
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raanifestande-su propésito de rarsferancia, nombra del posibla comprador. -6 88 parsena juridica
el nombre de sus principales socios o acc:omsws &l numere y clase de acciones que desea |
transfenr el praclo y demas conduciones de Ia transferenma. qulen lo pondré en conoclm»ento da
‘puedan-ejercerel derechederadqumm-ptefereme'e»pfmfaxa de~sulﬂanmpao¢on~ene4mpnal et
ARTICULO DECIMO SEGUNDO. - El precio de las accionas, la forma de pago y las demas
condicionas de iz operacidn, seran los que fueron camunicados a la sociedad por el accionista
“interesado en transferir. En caso de que la transferencia de |z acciones fuera a titule oneroso
distinto a la compra -venta o a-titulo gratufto, el precio de-adguisicion ser-fijade ‘pm'nwefdo-enh'evé

las partes. mmEmEs N N N N AL I TN R R NSNS IR TR NS IR RS

El accionista podra transfenr a terceros no acciznisias las acciones en las condlcmnes
f comunicadas ala socoodad cuando hayan transcurrido 80 dies de haber puesto en oonoclmnento

~e-@sta sy propdsito -de -transferir;sinque fa-sociedad yio  ios demas accionistas “hubierar | 4:
comunicado. su voluntad de compra. se=sssssssanss s s i

ARTICULO DECIMO TERCEROQ. - La transfereﬂcla de ac crones reallzadas con arraglo a Ios
amcusos précedentes, quedatan someﬁdas al consentamlen'.o prevno de Ia socsedad que Io
Texpresar msdiante acuerdo da Junta Gengral adoptado con o menos deld mayoria absoluta, de
las: acciones. con darecho.a.voto. La.soriedad. debera. comuricar, par.escriln.su.denegatona a. La

transferencis. == s rE e s NN EERsss IR RAR AT RES RS R T RS e e e ey

La denegatoria del consentimiento a la transferencla detenmina que lasoc:edad:;;eda obl;gada a
adquirir fas acciones en el precio y condiciones ofaftados sssssssssstansntsiosnnpannnaes |
ARTICULO.DECIMO CUARTO, ~-La adquisicion.de las acciones por sucasion hereditaria confiere -
_ al heredaro o legatario (a condicion de socia. s==s==stzsarmmarnsrEErE TN R RS DT T
ARTICULO DECIMO QUINTO. - En caso de pérdlda o delerioro de los certificados ongnna'ec.
representativos de las acciones 'serd el Gerente General el que aulorice la expadicidn de

duplicados,  previa. publicacion -de- los-avises. correspondicnias-en-el-dierio-enoargado de la
publicacion de los avisos judiciales. FesssErr s R aE IR T R SRR SR AR SRS R RN S SRR ;

ARTICULO DECIMO SEXTO. - En caso de muertp- de uao de los acclonistas, la soomdad

reconocer a sus heréderos coma socios, en cuanto presenten |a declaratoria de herederos o el.:
{estamento correspondiente, de acuerdo at artfano-déoimovcmzrtodel-presenle-eswm!o:@mmw?
Sin perjuicio a lo antes dispuesto, los demas accionistas o la secledad podran adquirir las a_cctonesj%
del causante dentro de los treinta dias siguientes a la apertura de la sucesion, conforme al arucu'o%

TITULO  TERCERO: Junta  General - de “Actionistas s smm s mssamamees |
ARTICULO DECIMO SETIMO.- La Junta General de Accicristas es el organo. supremo de Iai
sociedad, puede sér Obligatoria Anval o fagultstiva. Ambes se realizan por convoecatoria dal‘
Gerente General cuando lo considere necesario o 8 solicitud de accionistas que reprasenten ol

20% de-las acaonegsgswwwd\mo §n Grda‘g;dq‘bg'm"m*efmﬁwto‘
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Siguiesie, y se devaran.a cabo.en s sece social salvo qus ol Garente General dacida que sa-reslice
5°ﬁsededmunm amE=zz=cs Eea==cszay sms====x

La convocatona a las Juritas oenemlez. c ohgalona Anual y Faculta\m dabar efectuarse meduanr % :
[ #Sqials cursada dor cofféc canificads =1 domicilic de ics accionistas, cén'Una anbicigacien na
;"Unofﬁ&éh!dhﬁ.eﬂlﬂQUHDQbocGonyarg]uga;0«;,pnwagem|ac'““"aemnd°“§‘“g"esv‘
ARTICULO DECIMO OCTAVO- La Jura General Omgaxma Anual y ‘acuttat'va e

I20s estér présenes ios scckenislss que represanten i aeahdad del capiai pagado y los
Esoienisias-ecepten por-unenimided ta-celabracitn de-a- dunta y ios asuntos que se propongan
: lratsr en ellg =

==!! :wx---_ =53 =EEE =

| ARTICULO DECIMO NOVENO La Junta Gem:ta Oﬂugalona Anual 3¢ roahza .'Se'ﬂ!o de 08 fres
meses sag uientes g & inacién el as=rdicis 2conameco Le oot‘elponde ===
B qm 0 0esaprotaria gestion scoiat las cuentss: ¥ 2 balance genurat def ejercicic =w===

ARTICULO VIGEG La hnt:i Genz-l fsc:ux‘awa 32 reailza en cualquier momento de acuerdo
asus convocelon;s incluswe gimu mnesmerm cen Ia Junta Obhgatona Anual. y e coresponde:

B. MOITCar &1 ESIENHD Socil SSsssamnenrsssanuagoan o oo = EmeE=SESEE
8. Aumentac.c reducir el casital sccial. == 2= —
hmurobugmwe 2= =3 1 S T ek

.D Disponer -nvosfugaw’-es auddoriss ¥ dalams evraordmsnos ===z=zsessec=

CETAZordar (e 1UsidA ylo transformacion. 852ision ¥ reonganzacion de 1 sockeded seststusmes

i#.-Acosdar la liquidacion y disolucion de-la-seoledad
Romovera las miembro de la Geenciz S Y des-gral asus ree’np!azantas ===z

S=IT3uas A —— csun

!~ Resolverlos c289s on que ks Lav o el estansio disponen su miervenciin y, en cusiguier oirg que
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A.1.6. Esquela De Observacion
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PERSONAS JURIDICAS (PJ0O1)

Nro de TITULO -2024-02534125
Fecha de Presentacion 29/08/2024
Maxima Fecha Reingreso

v Pago de Mayor Derecho 20/11/2024

Fecha de Vencimiento 27/11/2024
*Con prorroga automatica segin Art. 28 del RGRP.
*Desde el 15102024, lus pr Tetmmal del Tribunal Registrad serds notificados sulo por Ia CASILLA ELECTRONICA

de la Sunarp, sleodde necesaria s afillackin previa del apelante @ la mdsma, om virted del art. 4 ded DS N2 001 2024 JUS ¥ ant,
1 de 1a Resoluchim N° 046 2024 SUNARPSN,

Sedor(es) : AUGUSTO MOROTE VALENZA

1.- ANTECEDENTE:

Se solicita la inscripcion de Constitucion de SAC y Nombramiento de Gerente

2.- ANALISIS Y SUGERENCIAS:

2.1 Revisada la documentacion presentada se aprecia que no se ha acreditado el
aporte de los socios, en aplicacién del Art. 35 del RRS; teniendo en cuenta que en
dicho articulo se establece la formalidad para acreditar un aporte de capital y que los
bienes que pueden ser aportados deben estar debidamente determinados e
identificados; asi como el hecho de que una moneda virtual no suple el valor de la
moneda nacional, que el valor sobre el que se expresa el capital social, conforme el Ant
39 del RRS. Sirvase subsanar respecto de |los bienes aportados y la efectividad de sus
aporte.

"Articulo 35 - Efectividad de la enfrega de los aporfes

£n Jos cascs de constitucidn de socledades, aumentos de capitsl ¢ pagos de capital suscrito, fa
efectividad de la enfrega de los aportes se comprobard ante ef Registro en las siguientes formas

a) Si el apovte es gn dinero, debers Insertarse en la escritura pablica el documernio expedide par una
empresa del sisterna financierc nacional © por una cooperativa de ahorro y crédito que solo opera
CON SUS SOCIOS ¥ QUB NO esté swtonzada a caplar recursos def pubdiico u operar con terceres, mscika
en el Registro Nacional de Cooperafivas de Ahorro y Crédito No Autonzadas a Captar Recursos del
Pubiico, donde conste su 8bono én una cuenta a nombre de (a scciedad,

b) Si el aporte es de filulos valores o documentos de crédito a cargo def socio aportante, mediante
el abono de los fondos en la cuenta de fa sockedad. lo que se acreditard conforme al inciso antenar
Cuando el obligado principal no es ef socic aportante, 8! aporte de titulos valores o documentos de
crécito se screditard con la constancia expedida por el gerente, el administrader o fa perscna
autorizada de haberfos recibido debidaments transfendos o endosados a favor de fa sociedad.

c) Si ef aporte es de bienes reqistrados, con fa Insenpeidn de (a transferencia a favor de la sociedad
en ef registro respectivo. Si fos bienes estdn registrados en fa misma Oficina Registral del domicific
de la socledad, un Registrador se encargard de la calificacidn e inscripaidn simulténes en los
distintos registros, siempre que el sistema de Dvano o permita.

Si ef aporte es de bienes regisirados en un régvsiro distinfe al def domicililo de la socledad, deberd
inscridirse previaments la transferencia an sque! registro.

L0 dispuesto en este Inciso s& aplicard lambién en &l caso Que &l aporte verse sobve ofros derachos
reales nscrtos,

d) Si &l aporte es de blenas in no registrados bastard la indicacidn contenida én laescrilura
pubiica que son transfendos a /a sociedad. En este caso, debera indicarse la informacion suficlente
Qque permita su individualizacion,

e) Si ef apote es de bienes muebles no registrados o cesidn de derechos, se requenva la
cevtificacidn del gerente general © del represenfante debidamente autonzado de habenos recibido
En este casa, debera indicarse la informacidn suficlents que permita la individualizacion de los

La subsapacion debe clevtmarse dentro del plazo provisto en of articulo 25" del Koglamento Genernl de los Repmtros
Pablicos. cuvo TUO fac apeobado por Resobocsom N° 126-2012-SUNARP-SN. publicado en €] Dano Oficial ¢l Peruano
d 19052012, Procede. ammismo, intorponcr recuno de spelrcson. conforme & o provisto en el articulo 1427 y
siguservios Jo la morma anles cilads
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PERSONAS JURIDICAS (PJ0O1)

Nro de TITULO 2024-02534125
Fecha de Presentacion 29/08/2024
Maxima Fecha Reingreso

v Pago de Mavor Derecho 20/11/2024
Fecha de Vencimiento 27/11/2024

*Con prorroga automatica segtin Ar. 28 del RGRP.

*Desde el 15102024, los promunciamicntos del Tribunal Registral seris notificados solo por 1a CASILLA ELECTRONICA
Ae la Sunarp, sheade necesaria s afillackin previa del apelante a la mdsma, om virted del art, 4° deld DS N 001 2024 JUS y art,
1 de 1a Resoluchim N° 0462024 SUNARPSN,

bienes,

f) Traténdose del aporte de una empress de wun establecimiento comercial o industrial o de
fenicios, de un fonde , se aduntard la declaracion del

emprasanal o _de un bloque
gerente general del adminwstrador o de la persona autonzada de haberfos recibido. ET bien matena
del aporte deberd ser identificado con precisién que permita su individualizacion, ademas, si incluye
pienes o derechos regisirados, deben indicarse 108 datos refendos 8 su inscripeidn registral
Adicionalmente. se indicara el valor neto del conjunto o unidad scondmica objeto de la aportacion
Son aplicabies. segin corresponda, 168 NSPOSICIONEs de jos INCISos que precadan ”
3.- CONCLUSION.
Sirvase subsanar conforme a los fundamentos y sugerencias del analisis.
4.- BASE LEGAL:
Se procede conforme a lo dispuesto por los Art. 32 y 33 del Reglamento General de los
Registros Publicos; Art. 2011 del Codigo Civil,
Arequipa, 13 de Setiembre de 2024,

n
PO A0
Dot Magont % B8 Babe ko pagw

La subsapacion debe clevtmarse dentro del pﬁm provisto en o anticulo 25 del Roglamento General dc 1o Repmtros
Pablicos. cuvo TUO fac apevbado por Resobocsom N° 126-2012-SUNARP-SN. publicado en ¢] Dmno Oficial ¢l Peruano
od 19052012, Procede. ammismo, intorponsr reeuno de spelreson, conforme & o previsto en el articulo 1427 y
siguscndes de ke nonma anles oniads
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A.1.7. Escrito De Apelacion

MOROTE VAI I',\'/T]‘
NOTARIA

23 SEP 2024

— Sumilla: Recurso de apelacion

DE RV
| ne LI g B l -'..) ()

SENOR REGISTRADOR PUBLICO DEL REGSITRO DE PERSONAS

JURIDICAS DE LA ZONA REGISTRAL N° XII- SEDE AREQUIPA, -

Yo, Stefany Alejandra Hernani Neyra Rodriguez, identificada con
documento nacional de identidad nimero 721863352, fijando
domicilio procesal en la Calle Garci Carbajal 701 Urbanizacion IV
Centenario del distrito, provincia y departamento de Arequipa ante
Ud. me presento v expongo

En mi calidad de utular del derecho, apelo la ESQUELA DE OBSERVACION
del titulo numero 2024-02534125, por no encontrarse georde a ley, en mérnito a las

siguientes consideraciones de hecho y derecho, preciso
| PETITORIO.

Que, dentro del plazo de ley, interpongo Recurso de Apelacion contra la
observacion efectuada por el Registrador Publico Dra. Julissa Mantza Uscamayta
Muioz sobre el titulo nimero 2024.02534125, a efecto de que revoque la
observacion y proceda a inscribir la Constitucion de Sociedad Andnima Cerrada
denominada Nani Consulting S A.C.

y

ANTECEDEN

2.1.- Mediante Escritura Publica numero 4709 de fecha 27 de agosto de 2024
otorgads ante Notario Pablico Dr. Augusto Morote Valenza, los accionistas
Stefany Alejandra Hemani Neyra Rodriguez v Diego Leonardo Chicata Barriga
constituyeron una Sociedad Andnima Cerrada con Iz denominacion Nam
Consulting S:A.C_ con un capital de 8/ 130.00 (CIENTO TREINTA CON 00/100
SOLES) dividido v representado en 130 (CIENTO TREINTA) acciones, iguales,
acumulables ¢ indivisibles, capital que s paga mediante informe de valorizacion
que el Notario Pablico inserto junto con la declaracion jurada correspondiente.

2.2 Segln Esquela de Observacion de fechn 13 de setiembre de 2024 el
Registrador Publico sefiala: “No se ha acreditado el aporte de los socios conforme
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al articulo 35° del Reglamento de Registro de Sociedades™ ademas indica: “Una
moneda virtual no suple el valor de la moneda nacional, respecto al valor sobre el
que se expresa el capital, conforme al Articulo 39° del Reglamento de Registro de
Sociedades”

PTOMONEDAS

Para entender ¢l crror en el que se ha incurrido en la calificacion del presente titulo
debemos entender que son las eriptomonedas, en este caso de tipo Bitcoin y como

funcionan

El Banco Central Europeo define las criptomonedas como uns representacion
digital de valor, no emitida por ninguna autoridad central, e decir por ningin
banco o estado, institucion de crédito o emisor de dinero electronico reconocido
que, en ciertas ocasiones, pueden ser utilizadas como medio de pago altemativo
al dinero, es decir no las reconoce como dinero, pero si como una forma de

mtercambio entre Sus usuarios.

Para Marthin Morin, Fernando Pérez, Marco Ortiz v Paul Castillo funcionanos
del Banco Central de Reserva del Per(i las criptomonedas son expresiones de valor
privadas y con representacion electronica. Son pionerns por su sistema de pagos
descentralizado gracias a la tecnologia del Blockchain. Mediante este defimicion,
entendemos que en el ambito nacional tampoco hiy una liner de considerar a las

cﬂplmnoncdm como dinero

»Pucdo decir en resumen gue, una criptomoneda ¢s una representacion digital que
utihzn encnptacion y que funciona gracias # una tecnologia que es una red publica

=
=
@ { f denommada Blockchain y que por ende no puede ser controlada ni emitida por
5 ¢ m%un ente centralizado sino todo lo contrario es descentralizada ¢ inalterable
o~

LL§ rpo que este es el concepto mas cercano de lo que podda considerarse una

' ‘.__é'rmtomoneda en este caso de tipo Bitcown, el mismo funciona de acuerdo a la

! M\.H IROTE V
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teenologia Blockehain que se define como un libro digital que engloba una lista
de bloques conectados y guardados en una red descentralizada esti protegida por
criptografia funcionando como un deposito de datos inalterable e inmodificable,
No es posible que dentro de esta tecnologia se pueda cambiar un blogue una vez
incluido en la cadena, y cada blogue se agrepa se valida por todos los pares que
forman parte de In red, entonces, In cadena de blockes es un sistema que ofrece

credibilidad v acciones maliciosas ademas de presentar un sistema descentralizado

3.1.2.- IMP:

Habiendo definido y entendido como funcionan las criptomonedas en este caso de
tipo Bitcoin, ¢l gran problema para que pueda constituirse como un aporte dentro
de una sociedad en el Perti nace probablemente a raiz que estos activos no estan
regulados por nuestra legislacion, n pesar que, segun Statista Global Consumer
Survey, Peru lidera Sudumérica con ¢l mayor porcemtaje de usuarios de
criptomonedas (16%) en marzo del 2021, Se estima que s610 en los primeros dos
meses del afo 2021 en nuestro pais se¢ realizaron transacciones por USS 16

millones en criptodivisas, lo que supera el total del afio 2020

Desde la introduccion de la primera criptomoneda descentralizada en 2009, se ha
generado un ccosistema de criptomonedas complejo y en constante evolucion
Hastn julio del afo 2024, se registraron casi 5 mil criptomonedas, lo que
represenia un aumento significativo en comparacion con las 7 criptomonedas
existentes en abril del afio 2013, como s¢ muestra en la Figura |

el

RIA —
|
.

i \.\'H‘\/\|

S O e—— P—
TR | MRt wv s 300 Twn e o Ow gt o paben 91l 2015000 04 Rlewr s de C W aT o
B0k Chntwrin Coghn ¢ pord e Ligmabg | gs 114 Ditwmctes 21

3
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Para 2030, se estima que, 1,7 billones de dofares del producto bruto mterno (PBI)
podria cstar vinculado a transacciones realizadas a través de la tecnologia
blockchain, lo cual representard ef 1,4 % del PBI mundial Cabe mencionar que,
a nivel global hasta julio del afio 2024, se registraron aproximadamente 15 mil
criptomonedas, lo cunl representa un notable incremento en comparacion con las
7 criptomonedas existentes en abril del afto 2013, A mivel nacional, en 2024, s¢
estima que los ingresos en ¢l mercado de cniptomonedas alcancen los 291 millones
de dolares

3.1.3.- LAS CRIPTOMONEDAS EN LA LEGISLACION COMPARADA

Conociendo ef impacto que estan teniendo las eriptomonedas en la economia, v
sablendo que su potencial econdmico crece cada aito, ademas de los usuarios que
se¢ aventuran a su uso, muchos paises a la fecha ya han incluido y regulado las

criptomonedas dentro de su legislacion, algunos ciemplos son:

El Salvador: El Salvador es uno de los dos primeros paises del mundo que han
aceptado Bitcoin como moneda de curso legal. El Congreso de El Salvador aprobd
un proyecto de ley del presidente Bukele en 2021, El proyecto de ley anunciaba
oficialmente que la criptomoneda se convertiria en una forma legal de intercambio
de valor y hacia posible que los ciudadanos pudieran adquirir bienes y servicios
con criptomonedas.

Repiiblica Centroafricana: Solo hay dos paises en ¢l mundo que creen que
Bitcoin es una auténtica moneda de curso legal. El primero es El Salvador. El
segundo ¢s la Repablica Centroafricans que adoptd Bitcoin como moneda de
curso legal en f segundo trimestre de 2022,

Estados Unidos: A pesar de existir una gran cantidad de inversores en
3 ) én‘pmmonedas y empresas de blockchamn, aun no ha desarrollado un marco
> | oA 1 s fegulatonio claro para dichs clase de activos. La Comision de Bolsa y Valores
' ' —~ (SEC) considera a la criptomoneda como un valor, mientras que la Comision de
Comercio de Futuros de Commodities llama a Bitcoin un commaodity v ¢l Tesoro

o llama moneda. Los intercambios de criptomonedas se encuentran bajo el

23 SEP 0%

- alcance regulatonio de la Ley de Secreto Bancario y deben registrarse en la Red

- (k Ejecucion de Delitos Financieros. También estan obligados a cumplir con las

1'I..‘ il
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obligaciones contra lavado de activos (AML ) v 1a lucha contra ls financiacion del
terronismo (CFT), Mientras tanto, ¢l Servicio de Impuestos Internos clasifica las
cniptomonedas como propiedad a efectos del impuesto federal sobre la renta

Unién Europea: La Union Europea tiene una postura compicja sobre las
criptomonedas, pero muchos paises de la UE han tomado medidas para hacerlas
mas accesibles. Algunos paises, como Bélgica. Finlandia y Bulgaria, han
introclucido legislacion sobre el uso de criptodivisas.

Canadi: Se convirtio en el pnimer pals en aprobar un fondo cotizado en holsa de
Bitcoin en febrero de 2021, Ademas. los Administradores de Valores y la
Organizacion Reguladora de la Industria de Inversiones han sclarado que las
plataformas de comercio de cniptomonedas y los distnibuidores en el pais deben
registrarse con los reguladores provinciales. Ademas, Canada clasifica a las
empresas de inversion en criptomonedas como empresas de servicios monetarios
y requiere que se registren en el Centro de Andhsis de Informes v Transacciones
Financieras. Desde ¢l punto de vista fiscal, Canadd tratn Ias criptomonedas de

forma similar a otros commoditics.

Reino Unido: considera fa criptomoneda como propiedad pero no como moneda
de curso legal. Ademas, los itercambios de criptomonedas deben registrarse ¢n
la Autoridad de Conducta Financiera del Remno Umdo (FCA) v tienen prohibido
ofrecer operaciones con  denivados. Ademas, ¢l organismo regulador ha
introducido requisitos especificos de cniptomonedas relacionados a “Conoce a tu
cliente” (KYC), AML vy CFT. Aunque los inversores todavia pagan impuestos
sobre las ganancias de capital del comercio de coptomonedas, la tributacion
depende del tipo de actividad realizada y de guién participa en la transaccion.

ey Australia: clasifica las criptomonedas como propiedad legal, por lo que
posteriormente las somete al impuesto sobre lns ganancias de capital. Los
‘exchanges son libres de operur en ¢l pals, siempre que se registren en ¢l Centro
\Australiano de Anahsis e Informes de Transaceiones y cumplan con obligaciones
especificas AML y CTF. En 2019, la Comision Australiana de Valores e

Inversiones introdujo requisitos reglamentarios para las oferas iniciales de

23 SEP 2024

monedas (ICO) y prohibid los exchanges que ofrecen monedas privadas.
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Japdn: Reconocio a las criptomonedas como propiedad legal bajo la Ley de
Servicios de Pago. Mientras tanto, los exchanges en ¢l pais deben registrarse en la
Apgencia de Servicios Financieros (FSA) v cumplir con las obligaciones AML vy
CFT. Japon trata las ganancias comerciales generadas por las criptomonedas como

“Ingresos vanos”, gravando asi a los inversores,

Singapur: clasifica la criptomoneda como propiedad pero no como moneda de
curso legal. La Autonidad Monetana de Singapur (MAS) otosga licencias y regula
los exchanges como se describe en fa Ley de Servicios de Pago. Singapur, en parte,
obhienc su reputacion como refugio seeuro de las enptomonedas porque las
ganancias de capital a largo plazo no estan sujetas a impuestos. Sin embargo, el
pais grava a las empresas que realizan transacciones habituales en criptomonedas,

tratando las ganancias como INgresos.

México: Bitcoin es legal en México desde 2017. El pais tiene previsto regulario

como activo virtual mediante Ia Ley FinTech

Por otro lado, hay paises que, aunque no han incluido las enptomonedas dentro
de su legislacion reconocen su transitabilidad para sus crudadanos, algunos son;

Isracl: Isracl esta abierto a! wso de criptomonedas, con muchos cajeros
autométicos de criptomonedas y comerciantes en todo el pats que aceptan Bitcoin
como forma de pago. Actualmente, las autoridades fiscales israelies no consideran
que Bitcoin sea una divise. un valor o un active, Sin embargo, cuando un vendedor

vende Bitcon debe pagar un impuesto del 25% sobre las ganancias de capital

UAE: En los Emimtos Arabes Unidos, el Banco Central atn no reconoce las
criptomonedas como forma de pago, pero esta elaborando una nueva normativa
para muchos servicios de pago al por menor que podna introducir la idea de que
se utilicen tokens para los pagos

Otros paises en los que fas criptomonedas son legales son: Angola, Costa Rica,
Ecuador, Libano, Turquia, Inin, Argenting. Brasil, Pakistan, Chile, Corea del Sur,

Malasia, Filipinas, Tailanda, Vietnam v Nueva Zelanda, Penl, entre otros.

TES Y EFECTIVIDAD DE LOS MISMOS SEGUN LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES

23 SEP 0%
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Entendiendo entonces, que son las eriplomonedas, como funcionan, el impacto
que estdn teniendo en el mundo v en nuestro pais y como muchos paises va las
estin incluyendo en sus ordenamientos juridicos, pasaremos a analizar como es
que consideramos deberia permitirsenos el aporte en Bitcoins y qué tipo de aporte
es, para que se pueda hacer vale nuestra sohicitud de constitucion de sociedad
anonima cerrada.

ks importante mencionar lo que se indica en el articulo 22° y siguientes de La Ley
General de Sociedades (Ley N° 26887).

Segun estos articulos la Ley General de Sociedades reconoce dos tipos de aportes
para todo tipo de sociedades contenidas en Ia misma 1) Aportes dinerarios y 2)
Aportes no dinerarios.

Se entiende por Aportes dinerarios todos los que han sido pagados v deben estar
depositados a nombre de la sociedad en una empresa del sistema financiero, en ¢l
caso de la constitucion de sociedad andnima cerrada analizada no se cumple lo
requerido para que las cripiomonedas de tipo Bitcoin sean considerada aporte
dinerano ya que no se realizd mingun deposito en alguna emprese del sistema
financiero. Adicional a lo antes mencionado, el Banco Central de Reserva del Peri
dentro de sus funciones ha especificado que las criptomonedas son activos
digitales no regulados, que no ticnen la condicion de moneda de curso legal ni son
respaldadas por bancos centrales Asimismo, no cumplen plenamenie las

funciones del dinero como medio de cambio, unidad de cuenta y reserva de valor

Segun esta logica, el aporte que se realiza a la constitucion que analizamos

entonces se convierte en un aporte no dinerario, para ello, La Ley General de

Sociedades no menciona cuales deben ser considerados aportes no dinerarios. pero

—_ 5 o que si dice la Ley en el articulo 22° es: “El aporte de bienes no dinerarios se
reputa efectuado al momento de otorgarse la escritura pablica™ que en nuestro
' aso en concreto se cumplio mediante ¢l informe de valonizacion que se adjunt
- por cada socio v la declaracion jurada de recepeion de bienes que firma el Gerente
General, ademas el articulo 27° de la Ley dice literalmente: “En ln escritura

publica donde conste el aporte de bienes o de derechos de crédito, debe insertarse
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un informe de valornizacion en ¢l que se desenben los bienes o derechos objeto de

aporte, los cnterios empleados pama su valuacion y su respectivo valor™,
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considerando eso, en el andlisis de ia escritura observada, se cumple con adjuntar

un informe de valorizacion por cada uno de los socios con todos los requisitos que

pide la ley, sabiendo que se trata en este caso de un aporte en bienes.

Tentendo en claro entonces lo mencionado, pasamos a analizar cada uno de los
incisos del articulo 35° del Reglamento de Registro de Sociedades en el siguiente

sentido:
“Articulo 35.- Efectividad de la entrega de los aportes

En los casos de constitucion de socledades, aumentos de caphial o pagos
de cupital suserto, la efectividad de la entrega de los apories se

comprobard ante el Registro en las sigutentes formas:

a) St el aporte es en dinero, deberd insertarse en la escritura publica el
documento expedido por una empresa del sistema financtero nacional o
por una coaperativa de ahorro y crédite gue solo opera con sus socios y
que no esté autorizada a capiar recursox del piblico w aperar con
terceras, inscrita en el Registro Nactonal de Cooperativas de Ahorro y
Crédito No Awtorizades a Captar Recursos del Phblico, donde conste su

abono en una cuenta o nombre de la soctedad:

Como ya lo he menctonado con antenondad, el aporte que se ha efectuado no
puede ser constderado un aporte en dinero, porgue no s¢ cumplia con fo requerido
para que sea asl, ademds, por la consideracion que tiene el Banco Central de
Reserva de nucstro pais sobre las criptomonedas, como activos digitales v no

considerarlas como monedas de curso legal.

Adicionaimente, las criptomonedas, en este caso el Bitcomn, no pueden ser
considerados un aporte en dinero electronico tampoco, porque el articulo 2° de la
Ley que regula las caracteristicas basicas del dinero electronico como mstrumento

de inclusion financiera en el Peru (Ley N° 29985 ) sefinla que el dinero electronico
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debe cumplir, entre otras, con las caracteristicas de (1) ser emitido por un valor

1gual a los fondos recibides, v (1) ser convertible en dinero en efectivo a valor
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nominal y ¢l Bitcoin o las criptomonedas en general dependen su valor de la

cotizacion en ¢l mercado

) Stel aporte es de titulos valorey o documentos de arédito a cargo del
socio_aportante, mediante el abono de los fondos en la cuenta de la

sociedad, lo que se acreditard confarme al inciso anterior.

Cuando el abligado principal no es ¢l socio aportante, el aporie de thulos
valores o documentos de crédito se acreditard con la constancla expedida
por ¢l gerente, el administrador ¢ la persona awtorizada de haberlos

recibido debidamente transferidos o endosados a favor de la sociedad;

Los titulo valores son documentos representativos de una declaracion unilateral
de voluntad, eminentemente trasmusibles, por cuya virtud el otorgante asume
obligaciones frente a un sujeto sctivo a veces indeterminado. Estas obligaciones
resultan de la emision del titulo y se hacen efectivas en su circulacion. En otras
palabras, el titulo valor es un documento que contiene un derecho (derecho de

pago, cobro u otros) esencialmente transmisible.

El querer incluir una cnptomoneda dentro del concepto de titulo valor o
documento de crédito desnaturalizaria el concepto mismo de titulo valor o
documento de crédito, porque las coptomonedas en esencia no contienen un

derecho esenciulmente transimible, sino por otro lado son considerados activos.

La Ley de Titulo Valores (Ley N7 27287) ademas sefiala que los titulos valores
existen como documentos tipicos, es decir todos los que son considerados titulos
valores s¢ encuentrun nombrados dentro de la misma ley, o predeterminados,
adicionalmente ¢f articulo 3° de esta, sefiala: “la creacion de nuevos titulos valores
efecto emanada de la ley™ es decir que, para que las cnptomonedas sean
Consideradas titulos valores deben ser consideradas asi mediante la promulgacion
de una ley, cosa que no ha ocurrido. Por ende, no puede considerarse el aporte que
hemos realizado en la Escritura 4709, sujeto de observacion, como un aporte ¢n

titulos valores o en documentos de crédito
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¢} St el aporte ex de bienes registrados, con la inseripeion de la

transferencia a favor de la sociedad en el registro respectivo. Si los bienes
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extdn regisirados en la misma Oficine Registral del domicilio de la
socledad, un Registrador s¢ encargard de la calificacton ¢ inscripeion
simultanea en tos distintos registros, siempre que ef yistema de Diario lo

nermita

Si el aporte es de hienes regisirados enwn registro distinto al del domicilio
de la sociedad, deberd inscribirse previamente lu transferencia en aquel

ERITE RN

Lo dispuesto en este inciso e aplicard también en el caso que ¢f aporite

verse sobre otros derechoy reales inscritos;

Segin el Archivo de Ia Superintendencia de Registros Publicos, existen 4 registros
que son los siguientes. | REGISTRO DE PROPIEDAD INMUEBLE, 2
REGISTRO DE BIENES MUEBLES 3 REGISTRO DE PERSONAS
NATURALES 4 REGISTRO DE PERSONAS JURIDICAS. El apocte gue
hemos realizado en la constitucion analizada no esta sujeto a ser registrable en
ninguno de estos registros debido a4 que es un activo que no esta regulado en
nuestra legislacion,

dj Si el gporte es de bignes mmuebles no registrados, bastard la indicacion
contentda en la escritura priblica gue son transferidos a la soctedad, Iin
este caso, debera mdicarse la informacion suficiente que permita su

individvalizacidn

Debemos considerar bienes mmuebles los detallados en ¢l Codigo Civil en su

articulo 885% que menciona: Son inmuebles: . El suelo, ¢l subsuelo y el

sabeesunta 2 Elmar los lagos log rios, los manantiales, Jas.cornentesde ague ¥

las aguas vivas o estanciales, 3, Las minas, canteras y depositos de hidrocarburos

4. Las naves y embarcaciones 5. Los diques v muelles 6. [Derogado| 7. Las

' concesiones para explotar servicios pablicos. 8. Las concesiones mineras

| obtenidas por particulares. 9. [Derogado] 10, Los derechos sobre mmuebles

inscribibles en el registro. 11, Los demds bienes a los que 1a ley les confiere tal
calidad.

23 SEP 2024

De lo antes mencionado se concluye que las criptomonedas no encajan en ninguno

| de los numerales del articulo 885° que ¢l Codigo Civil peruano considera como

|0
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bienes inmuebles, porque lo que, en este caso no es relevante analizar si no estan
registrados m tampoco 1 el aporte realizado en nuestra constitucion pueda
interpretarse medante este numeral

e) St el aporte es de benes muebles no registrados o cesion de derechos,

se reguertra la certificacion del gerente general o del reprexentante
debidamente aworizado de haberlos vecibido, En este caso, deberd
inclicgrse la sformacion suficiente que permitala indivdualizacidn dy Loy,

bh'm's,

Este numeral &5 el que consideramos que permite nuestro aporte en Bitcoins para
la Socizdad por lae siguiontes razones:

En primer lugar, debemos mencionar que al no existir una regulacion especifica
sobre que son las criptomonedas debemos amparamos en ¢l Codigo Civil Pesuano
sspecificaments en el amticule 836° que desassella-cunler deben sor -consideradec
en nuestro pais bienes muebles. Segin ¢l numeral 10) del anticulo 886° del Codigo
Civil Peruano, son considersidos bienes muebles todos aquellos bienes no
comprendidos en el articulo que corresponde al listado de bienes mmuebles
(articulo 885°) De tal forma que, al igual que los derechos de autor, marcas y
patentes; las criptomonedas son bienes muebles para efectos de la legislacion
peruana

Podriamos categonzar al Bitcomn, ya segun la doctrina como un bien meorporal
porgue en principio, ¢s un bien, va que puede satisfacer un interés econdmico v
en ese sentido €s un activo porque tene un valor de cambio, es decir, un valor de
mecads que se avplica en su capacidad de utilizacidn para satisfacer dpmsos
intereses econdmicos, asl también, puede ser vsado como deposito de valor
{aungue pueda resultar limitado y niesgoso por las fluctuacion de su valor),
ademas, ¢s un medio de intercambio (pese a sus deficiencias tecnoldgicas que
pueden afectar su demanda) v unidad de valor (aungue transitoriamente, dado que
sucle ser convertido a la moneda de curso legal de quien 1o recibe como medio de

pago), entre otros fines,
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En segundo lugar, para ser considerado un bien, debe tener una existencia

independiente. Esta moneda virtual s un artivo digital creado por las reglas de su
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proceso, que en este caso es la tecnologia blockchaim, sin la necesidad de una
persona que desempedie el papel de emisor. Asimismo, su aprovechamiento o el

cjercicio de poderes directos ¢ inmediatos sobre él no requiere de un
comportamiento.2iene o de wtermedinnos

Este activo digital también posibilita que recaiga sobre ¢l una situacion estable de
autoridad que pueda modificar la capacidad de acceder a beneficios. Las acciones
que podrian aphicarse 2 oste actius sz ceracteccicasde los derachee males; por
ejemplo, el derecho de propiedad sobre un bitcoin no se pierde siempre que este
no se destruya. También podemos decir que la falta de uso del Bitcoin no afecta
su titularidad. Al ser un bien intangible es decir inmatenal perque no tiene

existencia fisica se¢ debe clasificar como un bien mueble imcorporal.

Habiendo analizado cntonces cuales son los alcances de las eriptomonedas v
porque se clasifican como bienes, se debe entender que en base a nuestra
legislacion vigente, son bicnes muebles, consideramos que esta clasificacion es la
mas adecuady pam que lu Sociedad Anénima Cerrada que constituimos, pueda
recibir en calidad de aporte no dinero de tipo bienes muebles no registrados, los
Ritcoin gue le hicimos legar mediante ¢l informe de salorizacion corsspondients
v la declaracion jurada.

1) Tratdndose del aporte de wna empresa, de un establecimienio comercial
2 dadusteia! o e seruiclon de une fonde smoresgeiel o de se blague
patrimontal, se adpumiard la declaractdn del gerente general, del

administrador o de la persona autorizado de haberlos recibido. El bien
materia del aporte debera sor identificado con precision que permita su
individuatizacion; ademdas, si incluve &ienes o derechos registrados, deben
indicarse los datos referidos a su inscripeion registral. Adicionalmente, se
indicard ¢l valor neto del conpunto o umdad econdmica abjeto de la
apartacidn. Son aplicables, xegin carrasponda, las dispasiciones de Jas

incisas que preceden,

Podriamos defimr una, la empresa como s unidad cconomica conformada por los
peoniatancs, tabajadoss colabosadoess, gue 2 savis de dosnses actividedee

como venta de bienes o la realizacion de servicios, generan ingresos, los cuales
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son considerados ganancias repartibles a favor del empresario. Por lo tanto una
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empresa tiene una personalidad juridica lo que una vez mas no es posible
equiparar al aporte que realizamos en criptomonedas por la desnaturalizacion del
concepto de criptomonedas.

Un establecimiento comercial o industrial o de scrvicios se refiere a algun espacio
fisico que se le pretende aportar a la sociedad constituida, en el caso nuestro las

criptomonedas son intangibles, por o que no encaja en este concepto

EEl concepto de blogue patnimomal por otro lado, se da acorde con lo previsto en
el articulo 3697 de la General de Sociedades, que entiende por blogue patrimonial

1. Un active o un conjunto de activos de la sociedad escindida; 2, El conjunto de
une 0 mas actives v uno o mas pasivos de la sociedad escindida; v, 3. Un fondo

empresarial,

Dentro de lo que la ley considera un bloque patnmonial no se puede encajar el
concepto de criptomonedas porgue todos estos conceptos se encuentran dentro

patrimonio de uni empresa, v ese no s ¢l caso de las cnptomonedas.
316 F g 'EINCU M5

Fmalmente, por todo lo expuesto anteriormente, ¢l Registrados Publico comete un
error de derecho al no poder encajar ¢l aporte en Bitcoins que realizamos los
accionistas a la sociedad constituida dentro del inciso e) del articulo 35° del
Reglamento de Registro de Sociedades, como lo hemos analizado nosotros
ademas de la efectividad de su entrega con los documentos gue se msertan en la

escritura piblica v que valida también lo indicado en la Ley General de
Sociedades.

Nos toca analizar entonces que el segundo punto respecto @ st lu expresion del
capital esta correctamente realizada.

En ningan momento como socios hemos quendo que el valor del Bitcoin que
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adquinmos para ser aportado @ la empresa reemplace el valor de la moneda
nacional, para ello tenemos que tener en cuenta lo que dice ¢l articulo 39 del
Reglamento de Registro de Sociedades:
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Articulo 39.- Capital sacial

Fl capital yacial y el valor nominal de las acciones deben estar expresados
en moneda nactonal. Las fracetones de moneda se podrdn expresar sdio

hasta en céntimaoy de la unidad monetaria,

Excopeionalmente, el capital social puede estar expresado en moneda
extranjera, cimndo se cuente con autorizacion expedida por la aworidad
competente o cuando un régimen legal especifico permita levar la
comabiltdad en moneda extramera. La awtorizaciin debe inseriarse en la
escritura publica de constitucidn o en la gue modifique ¢l capuial social,

st ella fuera emitida con posterioridad,

Las disposiciones de este artfculo se aplican a las demas formas

societarias previstay en la Ley, en lo que fuera pertinente.

EGIST

El capital expresado en la cléusula “Segunda” de fa minuia como el expresado en
el “Articulo Cuarto” del Estatuto se expresan en moneda nacional, es decir en
soles, porgue es ¢l valor que como socios invertimos al adquinr los Bitcoin, a
pesar que estas Criptomonedas pueden valonzarse cn dolares americanos

Entonces no creemos haber contravemdo ¢l articulo antes mencionado

4-  FUNDAMENTOS DE DERECHO DE LA APELACION

- 41 - Conforme a lo sefialado en ¢l literal a) del articulo 146 del Reglamento

General de los Registros Plblicos en cuanto menciona:
“Articulo 146.- Procedencia del recurso de apelacion

146.1 Procede interponer recurso de apelacion contra:

@) Las observaciones, tachas y liguidaciones formuladas por los
registradores. |...|"
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4.2~ Conforme a lo sefiatado cn el articulo 148 y 149 del Reglamento General
de los Registro Publicos

S-ANEXOS

51~  Copia de la esquela de observacion
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POR TANTO:

A Ud Sr registrador, solicito tener por interpuesto el presente recurso de
apelacion v conforme @l tramite de ley, elevar lo actuado al Tribunal Registral

para su conocimiento y resolucion.

23 de setiembre de 2024
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A.1.9. Resolucion Del Tribunal Registral

Pagun 1 de 12
pnn ¥
d p' r}: :Eﬁ ;23 Superintendencia Nacional
y Derechos Humanos de Registros Publicos

TRIBUNAL REGISTRAL

RESOLUCION No. 4920-2024-SUNARP-TR (NSIR-T)
LIMA, 13 de noviembre de 2024

APELANTE - STEFANY A. HERNANI NEYRA RODRIGUEZ.
TiTuLO - N° 2534125 del 29/8/2024 (SID).
RECURSO - Escrito presentado el 25/9/2024.

Ingresé a Secretaria del TR el 26/8/2024
REGISTRO > Sociedades de Arequipa.
ACTO (s) - Constitucion
SUMILLA 2

RESPONSABILIDAD DE LA EFECTIVIDAD DEL APORTE AL CAPITAL
SOCIAL

La formalidad para la acreditacion de la efectividad del aporte del bien
mueble no registrado, esto es, su entrega efectiva y actual posesion por
parte de la sociedad es la certificacion emitida por el gerente o del
representante debidamente autorizado; como tal, recae en su esfera la
responsabilidad de dicho aporte.

LAS CRIPTOMONEDAS COMO APORTE DE CAPITAL

De conformidad con lo establecido en el articulo 886 (inciso 10) del Cadigo Civil,
las criptomonedas pueden ser catalogadas como bienes muebies, por lo tanto,
susceptibles de capitalizacion, siendo de aplicacion el inciso e) del articuio 35
del Reglamento del Registro de Sociedades.

L ACTO CUYA INSCRIPCION SE SOLICITA Y DOCUMENTACION
PRESENTADA

Mediante el presente titulo ingresado a través del Sistema de
Intermediacion Digital - SID SUNARP, se solicita la inscripcion de
constitucion de la sociedad denominada NANI CONSULTING SA.C.

Para tal efecto se adjunto parte notarial de la escritura publica de

constitucion del 27/8/2024 otorgada por notario de Arequipa Augusto
Morote Valenza.
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.  DECISION IMPUGNADA

La registradora publica del Registro de Sociedades de Arequipa, Julissa
Maritza Uscamayta Mufoz, denego la inscripcion solicitada formulando
observacion en los términos siguientes:

"1.- ANTECEDENTE
Se solicita la Inscnpcion de Constitucion de SAC y Nombramiento de
Gerente

2.- ANALISIS Y SUGERENCIAS

2.1. Revisada la documentacion presentada se aprecia que no se ha acreditado
el aporte de los sodios, en aplicacon del Art. 35 del RRS; teniendo en cuenta
que en dicho articulo se establece la formalidad para acreditar un aporte de
capital y que los bienes que pueden ser aportados deben estar debidamente
determinados e identificados; asi como el heche de que una moneda virtual no
suple el valor de la moneda nacional, que el valr sobre el que se expresa el
capital social, conforme el Art. 39 del RRS. Sirvase subsanar respecto de los
bienes aportados y la efectividad de sus aportes.

“Articulo 35.- Efectividad de la entrega de los aportes

En los casos de constitucion de socledades, aumentos de capital o pagos de
capital suscrito, la efectividad de la enfrega de los aportes se comprobara ante
el Registro en las siguientes formas:

a) Si el aporte es en dinero, deberd Insertarse en la escritura publica el
documento expedido por una empresa del sistema financiero nacional o por una
cooperativa de ahorro y crédito que solo opera con sus socios y que no este
autorizada a captar recursos del publico u operar con terceros, inscrita en el
Registro Naclonal de Cooperativas de Ahomo y Crédito No Autorizadas a Captar
Recursos del Pdblico, donde conste su abono en una cuenta a nombre de la
sociedad:;

b) Si el aporte es de titulos valores o documentos de crédito a carge del socio
aportante, mediante el abono de los fondos en la cuenta de la sociedad, lo que
se acreditara conforme al Inciso anterior.

Cuando el obligado principal no es e socio aportante, el aporte de titulos valores
o documentos de crédito se acreditara con la constancia expedida por el gerente,
el administrador o la persona autorizada de haberios recibidc debidamente
transferidos o endosados a favor de la sociedad,

¢) Si el aporte es de bienes registrados, con la inscripcion de la transferencia a
favor de la sociedad en el registro respectivo. Si los bienes estan registrados en
la misma Oficina Registral del domicilio de la sociedad, un Registrador se
encargara de la calificacion e inscripcion simultanea en los distintos registros,
siempre que el sistema de Diario lo permita.

Si el aporte es de bienes registrados en un registro distinto al del domicilio de la
sociedad, debera inscribirse previamente la transferencia en aquél registro.

Lo dispuesto en este Inciso se aplicara también en el caso que el aporte verse
sobre otros derechos reales Inscritos;

d) Si el aporte es de bienes inmuebles no registrados, bastara la indicacion
contenida en la escritura publica que son transferidos a la sociedad. En este
caso, debera indicarse la informacion suficiente que permita su individualizacién,;
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e) Si el aporte es de bienes muebles no registrados o cesion de derechos, se
requerira la certificacion del gerente general o dei representante debidamente
autorizado de haberlos recibido. En este caso, debera indicarse la informacion
suficiente que permita la individualizacién de los bienes;

f) Tratandose del aporte de una empresa, de un establecimiento comercial o
Industrial o de servicios,_de un fondo empresarial o de un bloque

adjuntara la declaracion del gerente general, de! administrador o de la persona
autorizada de haberlos recibido. E! bien materia del aporte debera ser
identificado con precisién que permita su individualizacion; ademas, s Iincluye
bienes o derechos registrados, deben indicarse los datos referidos a su
inscripcion registral. Adicionaimente, se Indicara el valor neto dei conjunto o
unidad econémica objeto de la aportacion. Son aplicables, segun corresponda,
las disposiciones de los incisos que preceden.

(.)"

.  FUNDAMENTOS DE LA APELACION
La recurrente senala, entre otros, los siguientes fundamentos:

- Que, la criptomoneda de tipo bitcoin es una representacion digital que
utiliza encriptacion y que funciona gracias a una tecnologia que es
una red publica denominada Blockchain y que por ende no puede ser
controlada ni emitida por ningin entre centralizado sino todo lo
contrario es descentralizada e inalterable

- El bitcoin funciona de acuerdo a la tecnologia Blockchain que se
define como un libro digital que engloba una lista de blogues
conectados y guardados en una red descentralizada, la cual esta
protegida por criptografia funcionando como un depésito de datos
inalterables e inmodificable. En ese sentido, la cadena de blockes es
un sistema que ofrece credibiidad y presenta un sistema
descentralizado.

- En el Per(, si bien las criptomonedas no estan reguladas por la
legislacion, muchos paises del mundo han incluido y regulado las
mismas, por ejemple, en El Salvador, Republica Centroafricana,
Estados Unidos, Union Europea, Canada, entre otros,

En el presente caso, los aportes realizados con las criptomonedas son
considerados aportes no dinerarios, pues ya el Banco Central de
Reserva ha establecido que las mismas no tiene la condicion de
moneda de curso legal, ademas de no cumplir con las funciones del
dinero como medio de cambio, unidad de cuenta y reserva de valor.
Ahora bien, el articulo 22 de la Ley General de Sociedades establece
que el aporte de bienes no dinerarios se reputa efectuado al momento
de otorgarse la escritura publica, que en nuestro caso se cumplié
mediante el informe de valorizacién que se adjunia por cada socio y
la declaracién jurada de recepcién de bienes que firma el gerente
general,

Aunado a ello, el articulo 27° de la citada ley establece que en la
escritura publica donde conste el aporte de bienes o de derechos de
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crédito, debe insertarse un informe de valorizacion en el que se
describen los bienes o derechos objeto de aporte, los criterios
empleados para su valuacion y su respectivo valor. Asi, el informe de
valorizacion inserto en la escritura publica cumple con dicho requisito.

- Al no existir una regulacion especifica sobre las criptomonedas, nos
amparamos en nuestro Codigo Civil. Asi, de conformidad con el
articulo 8867 inciso 10) tenemos que son considerados bienes
muebles todos aquellos bienes no comprendidos en el articulo que
corresponde a la lista de bienes inmuebles. De forma tal que, al igual
que los derechos de autor, marcas y patentes, las criptomonedas son
bienes muebles para efectos de la legislacién peruana,

- Enese sentido, conforme a la doctrina podemos categorizar al Bitcoin

como un bien incorporal que satisface un interés economico, y es un
activo porgue tiene valor de cambio. Aunado a ello, tiene existencia
independiente, pues es una moneda virtual creado por las reglas de
SU proceso.
En conclusion, las criptomonedas se clasifican como bienes muebles
incorporales no registrados, por lo que en la efectividad del aporte
resulta aplicable el articulo 35 inciso e) del Reglamento de Registro
de Sociedades, por lo que queda acreditado el aporte con el informe
de valorizacion presentado.

- Enrelacién al articulo 39 del Reglamento del Registre de Sociedades,
cabe sefalar que el capital social se expresa en moneda nacional, y
los Bitcoin se valorizan en la misma moneda, por lo que no se vulnera
dicho articulo.

IV. ANTECEDENTE REGISTRAL

No tiene antecedente registral por tratarse de la inscnpcion de una
constitucion de sociedad

V. PLANTEAMIENTO DE LA CUESTION
Interviene como ponente el vocal (s) Gilmer Marrufo Aguilar.

De lo expuesto, a criterio de esta Sala la cuestion a determinar es la

siguiente!

- Si las criptomonedas pueden ser objeto de aporte al capital social en
la constitucion de la sociedad; y de ser el caso, sen quién recae la
responsabilidad de la efectividad del aporte?

VL.  ANALISIS
1. De acuerdo a lo dispuesto en el primer parrafo del articulo 2011 del

Cadigo Civil, los Registradores y el Tribunal Registral en sus respectivas
instancias califican la legalidad de los documentos en cuya wirtud se
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solicita la inscripcion, la capacidad de los otorgantes y la validez del acto,
por lo que resulta de ellos, de sus antecedentes y de los asientos de los
Registros Publicos

Asimismo, el Reglamento General de los Registros Publicos [RGRP] en
su articulo 31 sefala que la calificacion es la evaluacion integral de los
titulos presentados al Registro con el objeto de determinar la procedencia
de su inscripcion, con la precision de que en €l marco de la calificacion
regisfral, el Registrador y el Tnbunal Registral propiciaran y facilitaran las
inscripciones de los titulos ingresados al Registro.

2. De igual modo, dentro de los alcances de la calificacién registral, en el
literal d) del articulo 32 del RGRP se establece que el Registrador debe:
«d) Comprobar que el acto o derecho inscribible, asi como los documentos
que conforman el titulo, se ajustan a las disposiciones legales sobre la
materia y cumplen los requisitos establecidos en dichas normas; [...J».

Como puede apreciarse, cuando se presenta un titulo para su inscripcién,
el Registrador debe verificar—entre otros aspectos— que los documentos
presentados por el administrado cumplan con lo establecido en las
normas legales y reglamentarias que resultan aplicables al acto rogado,

3. Respecto de los aportes, el articulo 22 de la Ley General de Sociedades
(LGS) establece:

Cada socio esta obligado frente a la sociedad por lo que se haya
comprometido a aportar al capital. [ ]

El aporte transfiere en propiedad a la sociedad el bien aportado, salvo que
se estipule que se hace a otro tltulo, en cuyo caso la sociedad adquiere solo
el derecho transferido a su favor por el socio aportante.

El aporte de bienes no dinerarios se reputa efectuado al momento de
otorgarse la escritura publica.

[énfasis afiadido].

El aporte es asi el instrumento fundamental por el cual se facilitan recursos
a la sociedad y se produce la integracion del capital social; por lo tanto,
sera requisito esencial el que sea valorado economicamente.

4. El articulo 947 del Cédigo Civil establece: «La transferencia de
propiedad de una cosa mueble determinada se efectua con la tradicion a
su acreedor, salvo disposicion legal diferentex.

Es con la entrega entonces que se produce el efecto juridico real, esto es,
la transferencia de la propiedad.

El articulo 25 de la Ley General de Sociedades senala en relacion a la
entrega de bienes muebles aportados a la sociedad que ésta debe quedar
completada a mas tardar al otorgarse la escritura publica de constitucion
o de aumento de capital, segun sea el caso,
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5. Siguiendo este orden, el articulo 35 del Reglamento del Registro de
Sociedades (RRS) regula la efectividad de los aportes sefalando:

En los casos de constitucion de sociedades, aumentos de capital, o pagos
de capital suscrito, la efectividad de la entrega de los aportes se comprobara
ante el Registro en las siguientes formas:

a) Si el aporte es en dinero, debera insertarse en la escritura publica el
documento expedido por una empresa del sistema financiero nacional o por
una cooperativa de ahorro y crédito que solo opera con sus socios y que no
esté autorizada a captar recursos del publico u operar con terceros, inscrita
en el Registro Nacional de Cooperativas de Ahorro y Crédito No Autonzadas
a Captar Recursos del Pablico, donde conste su abono en una cuenta a
nombre de la sociedad;

b) Si el aporie es de titulos valores o documentos de crédito a cargo del
socio aportante, mediante el abono de los fondos en la cuenta de la
socledad, lo que se acreditara conforme al inciso anterior
Cuando el obligado principal no es el socio aportante, el aporte de titulos
valores o documentos de crédito se acreditara con la constancia expedida
por el gerente, el administrador o la persona autorizada de haberlos recibido
debidamente transferidos o endosados a favor de la sociedad,

c) Si el aporte es de bienes registrados, con !a inscripcion de la transferencia
a favor de la socledad en el registro respective. Si los bienes estan
registrados en la misma Oficina Reglstral del domicilio de la sociedad, un

Registrador se encargara de la calificacion e inscripcion simultanea en los
distintos registros, siempre que el sistema de Diario lo permita,

Si el aporte es de bienes registrados en un registro distinto al del domicilio
de la sociedad, debera inscribirse previamente la transferencia en aquél
registro
Lo dispuesto en este inciso se aplicara también en el caso que el aporte
verse sobre otros derechos reales inscritos,

d) Si el aporte es de bienes inmuebles no registrados, bastara la indicacion
contenida en la escritura publica que son transferidos a la sociedad. En este
caso, debera indicarse la informacion suficiente que permita su
individualizacion,

e) Si el aporte es de bienes muebles no registrados o cesion de
derechos, se requerira la certificacion del gerente general o del
representante debidamente autorizado de haberlos recibido. En este
caso, debera indicarse la informacion suficiente que permita la
individualizacion de los bienes;

f) Traténdose del aporte de una empresa, de un establecimiento comercial
o industrial o de servicios, de un fondo empresarial o de un bloque
patrimonial, se adjuntara la dedaracion dei gerente general, del
administrador o de la persona autorizada de haberios recibido. El bien
materia del aporte debera ser identificado con precision que permita su
individualizacion; ademas. si incluye bienes o derechos registrados, deben
Indicarse los datos referldos a su Inscripcion registral. Adicionalmente, se
indicard el vaior neto del conjunto o unidad economica objeto de la
aportacion. Son aplicables, segun comresponda, las disposiciones de los
Inclsos que preceden. [..].

[Entasis afiadida).
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6. Por su parte, el articulo 36 del reglamento aludido establece los datos
que deben constar en el informe de valorizacion:

Informe de valorizacién

En los casos de los aportes de bienes o de derechos de crédito, sin
perjuicio de lo exigido por el articulo 27 de la Ley, el informe de
valorizaciéon debe contener la informacion suficiente que permita la
individualizacion de los bienes o derechos aportados. El informe debe
estar suscrito por quien lo efectud y contendra su nombre, el numero de su
documento de identidad y domicilio.

[Enfasis afiadido].

Conforme se aprecia, para acreditar la transferencia de bienes muebles
no registrados, el RRS requiere la certificacion del gerente general o
del representante debidamente autorizado de haberlos recibido. En
dicha certfficacion debera constar la valorizacion (monto) que se le otorga,
asi como la informacién suficiente que permita su individualizacion.

7. Mediante el presente titulo se solicita la inscripcion de la constitucion
de la sociedad denominada «NANI CONSULTING S.A.C.», adjuntando la
escritura publica de constitucion de sociedad del 27/8/2024.

En la clausula segunda y cuarta de la escritura publica se ha senalado
que la sociedad se constituye con un capital de S/130.00 soles
representado por 130 acciones nominativas de S/. 1.00 sol cada una,
integramente suscritas y pagadas por los otorgantes de la siguiente forma:

ACCIONISTAS SUSCRIBE Y PAGA ACCIONES

STEFANY ALEJANDRA HERNANI NEYRA RODRIGUEZ 117.00 17
DIEGO LEONARDO CHICATA BARRIGA 13.00 13

Entonces en este instrumento publico se detallan los aportes de cada
socio que origina la asignacion de la consecuente participacion en el
capital social de la empresa.

8. Revisadas las declaraciones juradas de aportes de bienes no
dinerarios, se ha consignado el listado de bienes aportados y
efectivamente recibidos, donde se precisan las caracteristicas de los
bienes aportados por los socios, advirtiendo que los bienes fueron
descritos de |a siguiente manera:

Bienes aportados por Stefany Alejandra Hemani Neyra Rodriguez:
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Conforme a lo expuesto, tenemos que los bienes aportados por los socios
para constituir el capital de la sociedad corresponden a criptomonedas de
tipo bitcoin. En ese sentido, corresponde a la presente instancia
determinar si dicho aporte es susceptible de ser capitalizado para la
constitucion de la sociedad

9. Al respecto, cabe senalar que los aportes constituyen los bienes,
derechos o servicios, susceptibles de ser valorados econémicamente,
que los socios se comprometen a transferir o prestar en favor de la
sociedad.

Por su parte, el bien es definido en nuestra doctrina como “toda entidad,
material o inmaterial, que es tomada en consideracién por la ley, en cuanto
constituye o puede constituir objeto de relaciones juridicas”.

Los bienes se distinguen de las cosas. Las cosas, en términos juridicos,
son los objetos materiales de valor economico que son susceptibles de
ser apropiados, transferidos en el mercado y utilizados por las personas
con la finalidad de satisfacer necesidades. El concepto de bien es mas
amplio; comprende a las cosas (bienes corporales) ya los derechos
(bienes inmateriales). Este es el sentido de bien que utiliza el Cédigo Civil.

Sin perjuicio de ello, debemos tener en cuenta que el desarrollo y la
evolucion de los conceptos juridicos determinaron la necesidad de ampliar
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la idea de cosa a las res incorporales, aquellas perceptibles con la
inteligencia.

La distincién entre cosas y bienes no es univoca. Para algunos sistemas,
entre cosa y bien existe una relacion de género a especie: las cosas son
todo aquello que existe en la naturaleza, excepto el ser humano, mientras
que los bienes son todas aquellas cosas que son utiles al hombre y son
susceptibles de apropiacion. Es decir, no todas las cosas son bienes, ya
que pueden existir cosas que no dan provecho al ser humano, o que no
son susceptibles de apropiacion. Para otros sistemas, como el nuestro, es
ala ir:versa, todas las cosas son bienes, pero no todos los bienes son
cosas’'.

10. Prosiguiendo con el analisis, debemos senalar que segun BIONDI,
los bienes reunen las siguientes caracteristicas:

a) El bien es diferente al sujeto. La nocién de bien se contrapene a la
de persona, como sujeto de relaciones juridicas.

b) El bien es un concepto que tiene relevancia juridica. Lo que es
indiferente al ordenamiento legal no es bien. La relevancia juridica, es
decir, el interés, la impone la ley.

c) El bien proporciona utilidad. Los bienes deben ser utiles a los
hombres en sus relaciones sociales. La utilidad puede ser de diversa
indole, como maternal o moral. Para que los bienes sean Utiles, deben
ser susceptibles de apropiacion.

d) Los bienes son susceptibles de apropiacion, independientemente
de que dicha apropiacion sea actual.

e) Eltrafico de los bienes debe ser licito. El trafico debe estar permitido
por el ordenamiento legal.

f) Los bienes pueden ser futuros. Los bienes pueden no tener
existencia presente.

g) Los bienes tienen valor econémico. Los bienes, como objeto de los
derechos reales, deben ser susceptibles de satisfacer un interés
economico.

11. En cuanto & la clasificacion de los bienes, en teoria, se podrian
clasificar los bienes de manera casi infinita, en funcion de las distintas
caracteristicas o cualidades que tienen. Hay bienes materiales e
inmateriales, de colores y de pesos diversos, bienes que se mueven y
otros que son fijos, bienes grandes y chicos, de poco o mucho valor
econdmico, etc. Pero no todas estas caracteristicas o cualidades son
necesariamente relevantes para el Derecho. La ley adopta algunas
clasificaciones en consideracion a la funcién que deben desempeniar los
bienes en un régimen juridico.

! Codigo Civil Comentado. Tomo V, Derechos Reales. Pagina 26-27

‘BIOND, Biendo. Los Blenes. Bosch Casa Editonial, Barcelona, 1961; MAZEAUD, Herrl, Leon y
Jean. Lecciones de Derecho Civil, Parte Primera, Volumen 1, Ediciones Juridicas Europa-Aménca,
Buenos Aires, 1859,
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En nuestro sistema legal, el Codigo Civil los clasifica como bienes
inmuebles y bienes muebles y se encuentran regulados en los articulos
885 y 886, respectivamente, estableciendo lo siguiente!

Articulo 885.- Son inmuebles:

1.- El suelo, el subsuelo y el sobresuelo :

2.- El mar, los lagos, los rios, los manantiales, las corrientes de agua y las
aguas vivas o estanciales.

3.- Las minas, canteras y depdsitos de hidrocarburos.

4.- Las naves y embarcaciones

5.- Los diques y muelles.

7- lLas concesiones para  explotar  servicios  publicos.
8.- Las concesiones mineras obtenidas por particulares.

10- Los derechos sobre inmuebles inscribibles en el registro.
11.- Los demas bienes a los que la ley les confiere tal calidad.

Articulo 886.- Son muebles:

1.- Los vehiculos terrestres de cualquler clase.

2.- Las fuerzas naturales susceptibles de apropiacion.

3.- Las construcciones en terreno ajeno, hechas para un fin temporal.

4.- Los matenales de construccion o procedentes de una demolicion si no
estan unides al suelo,

5.- Los titulos valores de cualguier clase o los instrumentos donde conste la
adquisicion de créditos o de derechos personales.

6.- Los derechos patrimoniales de autor, derechos de patente, nombres
comerclales, marcas y otros derechos de propiedad intelectual,

7.- Las rentas o pensiones de cuaiquler clase,

8.- Las acclones o panicipaciones que cada socio tenga en sociedades o
asociaciones, aunque a éstas pertenezcan bienes inmuebles.

9 .- Los demas bienes que puedan llevarse de un lugar a otro

10.- Los demas bienes no comprendidos en el articulo 885,

Ahora bien, |a clasificacion de bienes muebles e inmuebles es la de mayor
importancia y tiene enorme trascendencia. El régimen juridico de los
derechos reales es distinto segun se trate de un bien mueble o de un
inmueble. La distincion influye en el sistema de transmision de los
derechos reales, en la defensa posesoria, en la prescripcion adquisitiva,
en las garantias, en los contratos, en el sistema de publicidad, en el
sistema tributario, en el régimen penal, etc.

12. En cuanto a las criptomonedas, la Real Academia Espanola (RAE)’ la
define como “Moneda virtual gestionada por una red de computadoras
descentralizadas que cuenta con un sistema de encriptacion para
asegurar las transacciones entre usuarios”.

Sobre el tema, preliminarmente cabe indicar que la moneda a lo largo de
la historia ha pasado de tener un soporte de metal, papel y actualmente
digital. Por siglos y décadas las monedas y los billetes fueron los medios
del intercambio comercial. Es asi que al incorporar la computadora vy el

* https:/idle.rae es/criptomoneda
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internet en nuestro dia a dia empezamos también a hablar del comercio
electrénico. Y como seres creativos e innovadores en el contexto del
comercio electronico hemos creado su propia moneda.

La nueva moneda creada en el contexto del comercio electrénico a un
inicio a existido y existe solo en soporte electronico y son conocidas como
criptomonedas. Por lo que se puede senalar que las criptomonedas
existen hasta ahora de modo digital y se guardan en una carpeta digital.
Es un activo digital cifrado de forma criptografica. Y es un medio digital de
intercambio gracias a su condicién de ser criptografiada®,

13. En el caso del Peri, si bien las criptomonedas no tienen regulacién
legal especial, por ser una figura nueva que nace con los avances
tecnologicos; no es menos cierto que, éstas encajarian dentro del
supuesto establecido en el inciso 10 del articulo 886 del Codigo Civil
[Clausula abierta], por lo que serian consideradas como bienes muebles

En ese sentido, al ser consideradas como “bien mueble” estas son
susceptible de capitalizacion; por lo que, le resulta aplicable las
disposiciones establecidas en el articulo 886 del Codigo Civil y
articulo 35 inciso e) del Reglamento del Registro de Sociedades.

Cabe senalar, que Hermando Padilla; Paula Buritica; Ximena Gonzalez y
Felipe Marquez®, refieren que teniendo en cuenta que en Perti no hay una
norma que regule o prohiba el uso de los cripto activos, “consideramos
que es posible que este tipo de activos sea objeto de aporte en especie a
una sociedad. Lo anterior teniendo en cuenta que el articulo 25 de la ley
26887 (Ley General de Sociedades) sefiala que es posible el aporte de
bienes muebles a una sociedad”.

14. Ahora bien, cabe senalar que la formalidad que prueba la efectividad
del aporte del bien mueble no registrado; esto es, su entrega efectiva y
actual posesion por parte de la sociedad es la certificacion emitida por
el gerente o del representante debidamente autorizado; quien es la
persona legitimada para acreditar |la efectividad del aporte, recayendo en
su esfera la responsabilidad de dicho aporte. Asi, respecto a la
responsabilidad del gerente el articulo 190 de la Ley General de
Sociedades sefala:

Articulo 190.- Responsabilidad

El gerente responde ante la sociedad, los accionistas y terceros, por los
dafios y perjuicios que ocasione por el incumplimiento de sus obligaciones,
dolo, abuso de facultades y negligencia grave,

4 “Las crpiomonedas en & derecho peruana’, Michael Lincokd Trujilo Pauelo y otros, Centro
universitaric Cuntive- Unicurtia — Volumen 3 — Nomero 36/2022, Paginas 348-364

* e IC Users/UserDownloads/247 24-Texto¥20d el 20art %C 3% ADcule-97639-1-10-
20220111 pdf (Consideraciones sobre ¢l aporte de cripto activos a sociedades comerciales en
Colombia, Chale y Perii.)

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




=== . UNIVERSIDAD
REPOQSITORIO DE CATOLICA

TESIS UCSM -« DE SANTA MARIA

RESOLUCION No. 4920-2024-SUNARP-TR (NSIR-T)

Pagina 12 de 12

El gerente es particularmente responsable por:

()
7. La veracidad de las constancias y certificaciones que expida
respecto del contenido de los libros y registros de la sociedad;

8. Dar cumplimiento en la forma y oportunidades que sefiala la ley a lo
dispuesto en los articulos 130 y 224, y,

9. El cumplimiento de la ley, el estatuto y los acuerdos de la junta general y
del directorio.

[Enfasis es nuestro),

Estando a las consideraciones juridicas antes expuestas, la declaracion
jurada efectuada por Stefany Alejandra Hernani Rodriguez en su calidad
de gerente general [inserto en la escritura publica de constitucion], resulta
documento suficiente para acreditar la efectividad del aporte efectuado
por los socios, no siendo exigible que se otorgue algin documento
adicional.

Por lo tanto, corresponde revocar la observacion formulada por la
primera instancia

15. Sin perjuicio de lo expuesto, en cuanto a lo senalado por la recurrente
cabe indicar que los derechos de autor, marcas y patentes, a diferencia
de las criptomonedas, se encuenfran regulades en el sistema peruanc
mediante Decreto Legislativo 822 y Decreto legislativo N* 823, por lo que
no amerita comparacion con dichas figuras juridicas.

Interviene el vocal lvan Manuel Haro Bocanegra designado mediante
Resolucion N° 302-2014-SUNARP/PT del 07/11/2024.

Estando a lo acordado por unanimidad,
Vil. RESOLUCION

REVOCAR la observacion formulada por la registradora publica del
Registro de Sociedades de Arequipa, de acuerdo con los fundamentos
expuestos en la presente resolucion, y disponer su inscripcion, previo
pago de los derechos registrales de corresponder.

Registrese y comuniquese.

Firmado digitaimente:

GILMER MARRUFO AGUILAR

Presidente de |a Primera Sala del Tnbunal Registral
ROBERTO CARLOS LUNA CHAMBI

Vocal del Tribunal Registral

IVAN MANUEL HARO BOCANEGRA

Vocal (s) del Tribunal Registral

Resolucones? (024 2554125 2004
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ANOTACION DE INSCRIPCION

ZONA REGISTRAL N° XII - SEDE AREQUIPA
OFICINA REGISTRAL AREQUIPA

TITULO N® : 2024-02534125

Fecha de Presentacion 3 29/08/2024

Se deja constancia que se ha registrado lo siguiente;
ACTO PARTIDA N¥ ASIENTO
CONSTITUCION DE SOCIEDAD 11601962 AGODT
ANONIMA

Se informa que han sido incorporados al Indice de Mandatarios la(s) siguiente(s)

pcrsma(\s;) ; i
Partida N 11601962 HERNANI NEYRA RODRIGUEZ STEFANY ALEJANDRA
{GERENTE GENERAL)

Derechos pagados ; S/ 86.79 soles, derechos cobrados : S/ 86 70 soles y Derechos
R“‘ devolver | §/0.09 soles. )
ec AREQUIPA, 14 de Noviembre de 2024
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INSCRIPCION DE SOCIEDADES ANONIMAS
NANI CONSULTING S.ACL

REGISTRO DE PERSONAS JURIDICAS
RUBRO: CONSTITUCION
ADDO1

DENOMINACION: LA SOCIEDAD SE DENOMINA NANI CONSULTING s?A.c

CONSTITUIDA POR ESCRITURA PUBLICA DE FECHA 27/0812024 GTORGAbA ANTE NOTARIO
DR. AUGUSTO MOROTE VALENZA

OBJETO SOCIAL: LA SOCIEDAD TIENE POR OBJETO PRNCIPAL oaoccmse A

RUBRO PUBLICIDAD

« BRINDAR LOS SERVICIOS DE AGENCIA DE PUBLCIDAD: Y MARKETING EMPRESARIAL
DIRECTAMENTE Y A TERCEROS

o INVESTIGACION PARA CONTENIDOS DE PRODUCCION. EVALUACION PARA VIABILIDAD
DE PRODUCCION, PRE-PRODUCCION DE COMERCIALES DE TV, DOCUMENTALES,
SPOT DE RADIO Y FOTOGRAFIA, ESTURIO DE LOCACIONES, CASTING STORY BOARD,
GUIONIZACION, CREATIVIDAD, DOMINIO, ASESORAMIENTO PARA PRODUCCIONES,
PROCEDIMIENTO DE PRODUCCIONES: REDAQCION CREATIVA DE CONTENIDOS,
ASESORAMIENTO DE IMAGEN.

« PRODUCCION DE COMERCIALES DE. TV, DOCUMENTALES RADIO, PROGRAMAS Y
FOTOGRAFIA, REALIZACION DE “COMERCIALES DE PRODUCCION, PRE-PRENSA
DIGITAL, PRODUCCION MULTIMEDIA, ELABORAC!ON DE ILUSTRACIONES GRAFICAS,
ANIMACION EN 2D Y 30. -

« ELABORACION DE EsmucTuRAs ee PANELES PUBLICITARIOS, INSTALACION Y/O
ALQUILER. CONFECCION DE PANTALLAS GIGANTES. PINTURA PUBLICITARIA Y EN
GENERAL. PRESENTACIONES PARA EMPRESAS. GRABACION DIGITAL.

¢ PLANIFICACION, ESTRATEG!AS. COMPRA ¥ NEGOCIACION DE ESPACIOS EN MEDIOS
DE COMUNICACION. .

« ASESORIA Y CONSULTORIA, ESPECIALIZADA EN PUBLICIDAD, MARKETING, MEDIOS,
FOTOGRAFIA, WEB/MULTIMEDIA.

« EDICION, PRODUOC!ON Y VENTA DE LIBROS, PARA INICIAL, PRIMARIA Y
SECUNDARAIA,

. PLANlFlCAClON. Esm'rec.ms COMPRA Y NEGOCIACION DE ESPACIOS EN MEDIOS
DE COMUNICACION Y.Via PUBLICA

« SERVICIO (DE INSTALACION Y MANTENIMIENTO DE ELEMENTOS DE PUBLICIDAD
EXTERIOR:

RUBRO DE MARKETING

«  SERVICIOS DB PUBLICIDAD; EVALUACION, FORMULACION Y ASESORAMIENTO DE
PROYECTOS Y CAMPANAS ESTRATEGICAS DE MARKETING Y PUBLICIDAD A TRAVES
DEMEDIOS' DE COMUNICACION, ELABORACION DE PIEZAS Y ARTICULOS
PUBLICITARIOS (PUBLICIDAD DE CAMPO, DISENO GRAFICO, CONFECCIONES EN
GENERAL) PARA EMPRESAS DEL SECTOR PUBLICO Y PRIVADO, ORGANIZACION Y
REALIZACION DE EVENTOS ESPECIALES.

* ORGANIZACION Y PROMOCION DE EVENTOS, PLANEAMIENTO Y EJECUCION DE
CAMPARAS DE MARKETING Y PROMOCION, IMPULSACION DE MARCA, ESTUDIO DE
MERCADOS, PRODUCCION DE TODO TIPO DE VIDEOS, ANALISIS Y PROGRAMACION DE
SISTEMAS, PRODUCCION DE SPOTS PUBLICITARIOS

« CREACION DE PAGINAS WEB PARA PERSONAS Y EMPRESAS.

+ PUBLICIDAD EXTERIOR, SERVICIOS INDUSTRIALES, ESTRUCTURAS, ESCENOGRAFIA Y
MOBILIARIC PARA EVENTOS, ILUMINACION, BANDEROLAS. GIGANTOGRAFIAS,
LETREROS LUMINOSOS, FUEGOS ARTIFICIALES, PANELES, VALLAS, PALETAS,
PANTALLAS LED Y PUBLICIDAD MOVIL
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+ TRAMITE DE REGISTRO DE MARCAS, INVESTIGACION DE MERCADO, ENCUESTAS,
CREACION DE MARCA, IDENTIDAD CORPORATIVA, DISENO DE EMPAQUES,
LANZAMIENTO DE PRODUCTOS, MANUAL DE IDENTIDAD, ASESORIA DE MEDIOS,
SONDEOS DE OPINION, SESIONES DE GRUPO, CAMPAMS INTEGRALES,
MERCADOTECNIA Y ATENCION AL CLIENTE

DOMICILIO: CON DOMICILIO EN LA PROVINCIA Y DEPARTAM!NTO DE AREQUIPA
PUDIENDO ESTABLECER SUCURSALES O AGENCIAS EN CUN.QUIER LUGAR DE LA
REPUBLICA O DEL EXTRANJERO.

CION: EL PLAZO DE DURACION DE LA SOCIEDAD E§:'|NQEfINIm LA SOCIEDAD
TENDRA UNA DURACION INDEFINIDA Y 'COMENZARA SUS OPERACIONES A PARTIR DE LA
FECHA DE OBTENCION DEL REGISTRO UNICO DEL CONTR!BUYEN‘E

APITAL: LA SOCIEDAD QUE SE CONSTITUYE TIENE UN CAPITAL SOCIAL INICIAL $/130.00
(CIENTO TREINTA CON 00/100 SOLES), DIVIDIDQ.Y REPRESENTADO EN 130 (CIENTO
TREINTA) ACCIONES, IGUALES, ACUMULABLES E INDIVISIBLES DE UN VALOR DE §/1.00
(UN NUEVO SOL) CADA UNA. EL CUAL SE ENCUENTRA INTEGRAMENTE SUSCRITO Y
PAGADO POR LOS ACCIONISTAS. DICHAS ACC'ONES NO PODRAN SER INSCRITAS EN EL
REGISTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES

>

LA JUNTA GENERAL DE Acmomsns
- LA GERENCIA
LA SOCIEDAD NO TENDRA ocRECToRIo
T b : LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

ES EL ORGANO SUPREMO DELA IEDAD, PUEDE SER OBLIGATORIA ANUAL O
FACULTATIVA. AMBAS SE REALIZAN POR CONVOCATORIA DEL GERENTE GENERAL
CUANDO LO CONSIDERE “NECESARIO O A SOLICITUD DE ACCIONISTAS QUE
REPRESENTEN EL 20% DE.LAS ‘ACCIONES SUSCRITAS CON DERECHO A VOTO, SIN
PERJUICIO DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO SIGUIENTE, Y SE LLEVARAN A CABO EN LA
SEDE SOCIAL, SALVO, oue EL GERENTE GENERAL DECIDA QUE SE REALICE EN SEDE
DISTINTA.
LA CONVOCATORIA-A"LAS" JUNTAS GENERALES OBLIGATORIA ANUAL Y FACULTATIVA,
DEBER EFECTUARSE MEDIANTE ESQUELA CURSADA POR CORREO CERTIFICADO AL
DOMICILIO DE LOS'ACCIONISTAS. CON UNA ANTICIPACION NO MENOR DE DIEZ DIAS, EN
EL QUE DEBER CONSTAR EL LUGAR, DI4 Y HORA PARA LA CELEBRACION DE LAS MISMAS.

Bﬁﬂm%ﬁm LA GERENCIA TIENE LAS FACULTADES DE REPRESENTACION
LEGAL Y G NECESARIAS PARA LA ADMINISTRACION Y DIRECCION DE LA
SOCIEDAD SIN. MAS LIMITACIONES QUE LAS ESTABLECIDAS POR LEY Y EL PRESENTE
ESTA , ELGERENTE TIENE LAS SIGUIENTES ATRIBUCIONES

A, FACULTADES ADMINISTRATIVAS :

1. REPRESENTAR A LA SOCIEDAD ANTE LOS PODERES PUBLICOS, PERSONAS
JURIDICAS DE DERECHO PUBLICO Y DE DERECHO PRIVADO, Y PERSONAS NATURALES EN
GENERAL

2.- ORGANIZAR LAS OFICINAS DE LA SOCIEDAD.

3.- VIGILAR QUE LA CONTABILIDAD ESTE AL DIA Y QUE SE LLEVE DE ACUERDO A LA LEY,
4.- AUTORIZAR LA CORRESPONDENCIA.

5.- CUIDAR LA CONSERVACION DE LOS BIENES DE LA SOCIEDAD.

6.- OTORGAR RECIBOS Y CANCELACIONES.

B. FACULTADES JUDICIALES:

7.- REPRESENTAR A LA SOCIEDAD JUDICIALMENTE, CONTANDO CON LAS FACULTADES
GENERALES DEL MANDATO Y LAS ESPECIALES CONTENIDAS EN LOS ARTICULOS 74 Y 75
DEL CODIGO PROCESAL CIVIL, PODRA DISPONER DE DERECHOS SUSTANTIVOS,
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DEMANDAR, RECONVENIR, CONTESTAR DEMANDAS Y RECONVENCIONES, DESISTIRSE
DEL PROCESO Y DE LA PRETENSION, ALLANARSE A LA PRETENSION. CONCILIAR,
TRANSIGIR, SOMETER A ARBITRAJE LAS PRETENSIONES CONTROVERTIDAS EN EL
PROCESOQ, SUSTITUIR O DELEGAR LA REPRESENTACION PROCESAL. .
C. FACULTADES LABORALES:
8- NOMBRAR, CONTRATAR Y REMOVER A LOS TRABAJADORES. oE LA SOCIEDAD, Asl
COMO IMPONERLES MEDIDAS DISCIPLINARIAS, S| FUERE EL CASQG,
9.- EJERCER EN NOMBRE DE LA SOCIEDAD LAS FACULTADES, QUE LA LEGISLACION
LABORAL CONFIERE A LOS EMPLEADORES, PUDIENDO REPRESENTAR A LA SOCIEDAD
ANTE EL MINISTERIO DE TRABAJO Y SUS DEPENDENCIAS. .
D.- FACULTADES COMERCIALES, CONTRACTUALES, BANCARIAS Y CAMBIARIAS:
10.- REALIZAR CUALQUIER ACTO DE DISPOSICION, ADQUISICION. O:GRAVAMEN DE BIENES
MUEBLES O INMUEBLES DE LA EMPRESA; PUDIENDO A TAL EFECTO COMPRAR Y VENDER
TODO TIPO DE BIENES MUEBLES E INMUEBLES, CELEBRAR CONTRATOS DE DONACION,
DE ALQUILER, ANTICRESIS, PERMUTAS, CONTRATOS DE MUTUO DISENSO, CONTRATOS
DE DACION EN PAGO, CONTRATOS DE COMODATO. CONTRATOS DE ADJUDICACION,
CONTRATOS DE MUTUO CON O SIN GARANTIA, C TOS DE FIANZA O AVAL CON O SIN
GARANTIA, CONTRATOS DE CONSORCIO, DE ASOCIACION EN PARTICIPACION Y TODO
TIPO DE CONTRATOS DE COLABORACION EMPRESARIAL, CONTRATOS DE CESION DE
DERECHOS, CONTRATOS DE CESION DE'POSICION CONTRACTUAL, CONTRATOS DE
MUTUO DISENSO, DE SUMINISTRO, CONTRATOS DE TRANSPORTES, CONTRATOS DE
IMPORTACION Y EXPORTACION, CONTRATOS DE'FLETE Y SUMINISTRO, CONTRATOS DE
LOCACION DE SERVICIOS, CONTRATOS. DE-OBRA, CONTRATOS DE CONSTITUCION DE
GARANTIAS HIPOTECARIAS, MOBILIARIAS Y TQDO TIPO DE GARANTIAS REALES. A FAVOR
DE PERSONAS NATURALES O JURIRICAS? INSTITUCIONES BANCARIAS O FINANCIERAS, A
NIVEL NACIONAL Y EN GARANTIA DE CREDITOS OTORGADCS A LA EMPRESA O A
TERCEROS, PUDIENDO PAGTAR A TAL EFECTO TODAS LAS DISPOSICIONES
CONTRACTUALES, FIRMAR DOCUMENTGS PRIVADOS, MINUTAS, ESCRITURAS PUBLICAS,
ACTAS DE TRANSFERENCIA VEHICULAR, SIN NINGUNA LIMITACION Y SIN
NECESIDAD DE AUTORIZACION NI PODER, SEA POR ACTA O POR ESCRITURA PUBLICA,
DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS,

- CELEBRAR TODA CLASE ,DE CONTRATOS, CONVENCIONES, Y ACTOS JURIDICOS
NECESARIOS PARA EL CUMPLIMIENTO DEL OBJETO SOCIAL
12- GIRAR, ACEPTAR; ENDOSAR, DESCONTAR, COBRAR, PROTESTAR, CEDER, EMITIR Y
DAR EN GARANT'A?_‘LETR'AS. CHEQUES, WARRANTS, PAGARES Y DEMAS TITULOS
VALORES, SEGUN CORRESPONDA. GIRAR CHEQUES SOBRE SALDOS DEUDORES Y
SOBRE SALDO ACREEDORES, ENDOSAR CHEQUES PARA ABONO EN CONTRA DE LA
EMPRESA, ENDOSAR CHEQUES A TERCEROS.
13- CONTRATAR CREDITOS EN GENERAL Y TODO TIPO DE PRESTAMOS, CREDITOS EN
CUENTA CORRIENTE. CREDITOS DOCUMENTARIOS, CONTRATOS DE PRESTAMOS O
MUTUOS, ABRIR CARTAS DE CREDITO, DEPOSITAR Y RETIRAR VALORES EN CUSTODIA,
COMPRAR Y VENDER VALORES MOBILIARIOS, ALQUILAR Y OPERAR CAJAS DE
SEGURIDAD, AFECTAR CUENTAS O DEPOSITOS EN CUSTODIA, AFECTAR TITULOS
VALQRES EN GARANTIA, PRESTAR AVALES, DAR Y TOMAR ARRIENDO DE MUEBLES E
INMUEBLES, OTORGAR FIANZAS A FAVOR DE S| MISMO, CEDER CREDITOS, ENDOSAR
CERTIFICADOS DE DEPOSITO. ENDOSAR POLIZAS DE SEGURO.,
14.- SOBREGIRAR LAS CUENTAS DE LA SOCIEDAD, PERO SOLO HASTA EL LIMITE QUE
HUBIESE PERMITIDO LA INSTITUCION BANCARIA CORRESPONDIENTE.
15- CELEBRAR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO O LEASING, JOINT
VENTURE, FACTORING, GESTI¢N DE NEGOCIOS, KNOW HOW.
16- CELEBRAR CONTRATOS DE TARJETAS DE CREDITO, DESCUENTOS DE LETRAS,
CHEQUERAS, ASI COMO LA EMISION DE DUPLICADOS Y CANCELACION DE LOS MISMOS.
17.- ABRIR. OPERAR Y CERRAR CUENTAS CORRIENTES, CUENTAS DE AHORROS,
DEPOSITOS A PLAZO FIJO, FONDOS MUTUOS Y DE CUALQUIER OTRA CLASE O GENERO
SEA EN MONEDA NACIONAL O EXTRANJERA ANTE CUALQUIER INSTITUCION BANCARIA ©
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FINANCIERA A NIVEL NACIONAL, PUDIENDO EFECTUAR RETIROS Y DEPOSITOS DE SUMAS
DE DINERO DE LAS MENCIONADAS CUENTAS.

18.- CONSTITUIR AVAL O AFIANZAR.

19.- SOLICITAR Y CONTRATAR CARTAS FIANZA.

20.- CANCELAR Y LEVANTAR TODA CLASE DE GARANTIAS PERSONALESO REALES.

21.- PARTICIPAR EN TODO TIPO DE LICITACIONES Y CONCURSOS: PUBLICOS DE PRECIOS
Y ACTOS ANALOGOS SIN LIMITE DE NINGUNA CLASE A NIVEL NACIONAL.

22.- EFECTUAR TODO TIPO DE TRAMITES RELATIVOS A LA INSCRIPCION DE DERECHOS DE
PROPIEDAD INDUSTRIAL TALES COMO MARCAS, PATENTES:. DIBUJOS INDUSTRIALES,
DISENOS, MODELOS DE UTILIDAD. NOMBRE COMERCIAL, LEMA" COWIAL

TODAS LAS FACULTADES CONTENIDAS EN EL PRESENTE ARTICULD SERAN EJERCIDAS
A SOLA FIRMA POR EL GERENTE.

LA DURACION DEL CARGO DE GERENTE ES INDEFINIDOY, ES REMUNERADO DE ACUERDO
A LO QUE DISPONGA LA JUNTA GENERAL. LA SOQ'EDAD PODRA CONTAR CON MAS
GERENTES

DEL AUMENTO Y REDUCCION DE CAPITAL_OOHCAC E EL ESTATUTO Y DEL PACTO
SOCIAL Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES. DISOLUCH Y LIQUIDACION Y DEMAS
ASPECTOS CONSTAN MAS AMPLIAMENTE DELAREFERIDA ESCRITURA

SE NOMBRA COMO GERENTE GENERAL A STEFANY ALEJANDRA HERNANI NEYRA
RODRIGUEZ, CON D.N.L. N° 72186352, QUIEN EJERCERA SU CARGO CON ARREGLO A LO
DISPUESTO EN EL ESTATUTO Y POR LA NUEVA LEY GENERAL DE SOCIEDADES.

SE PROCEDE A LA INSCRIPCION EN" HEHTOA RESOLUCION N® 4920-2024-SUNARP-TR
(NSIR-T), DE FECHA 13/11/2024, sxpsoma POR LA PRIMERA SALA DEL TRIBUANL
REGISTRAL.

EL TITULO FUE PRESENTADO ‘-El'. 29/08/2024 A LAS 04:00.08 PM HORAS, BAJO EL N°® 2024-
02534125 DEL TOMO DIARIO 2024. DERECHOS COBRADOS $/86.70 SOLES CON RECIBO(S)
NUMERO(S) 00114528-01 AREQUlPA 14 DE NOVIEMBRE DE 2024, PRESENTACI
ELECTRONICA, \
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En su investigacion no olvide referenciar esta tesis






