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RESUMEN

La presente investigacion busca identificar como influye la inflacion en el crecimiento
econdmico del Peru durante los periodos 2010-2023. Es importante mencionar que el
procedimiento que se utilizara para la recoleccion de datos de esta investigacion es de
andlisis documental, porque se recopilara textos y archivos de investigaciones previas,
el alcance de nuestra investigacion es correlacional ya que se busca conocer el grado de
asociacion que existe entre nuestras variables de estudio. Nuestra recopilacion de datos
sera de sitios web de gran nombramiento y trayectoria como son el BCRP (Banco
central de Reserva del Per(), la SBS (Superintendencia de Banca y seguros), el INEI
(Instituto nacional de Estadistica e informatica). Ademas, como instrumento
utilizaremos el software estadistico RStudio, este nos permitira implementar tablas
estadisticas, figuras estadisticas y cuadros informativos, que nos ayudara a cuantificar
los datos. En ese sentido, se ha encontrado como principal resultado que existe una
relacion negativa entre la inflacion y el crecimiento econémico, lo que significa que, si
se incrementa la inflacion, esto repercutira de manera negativa en el crecimiento
econdémico evaluado a través del PBI.

Palabras clave: PBI, Inflacion, tipo de cambio, crecimiento econémico, consumo

privado, inversion privada, exportaciones, e importaciones.
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ABSTRACT

The present research seeks to identify how inflation influences the economic growth of
Peru during the periods 2010-2023. It is important to mention that the data collection
method used in this research will be document analysis, as texts and archives from
previous studies will be compiled. The scope of our research is correlational, as it aims
to understand the degree of association between our study variables. Our data collection
will come from reputable and established websites, such as the BCRP (Central Reserve
Bank of Peru), SBS (Superintendency of Banking and Insurance), and INEI (National
Institute of Statistics and Informatics). Additionally, we will use the statistical software
RStudio as an instrument, which will allow us to implement statistical tables, figures,
and informational charts, helping us quantify the data. In this sense, the main result
found is that there is a negative relationship between inflation and economic growth,
meaning that if inflation increases, it will negatively affect economic growth as
measured by GDP.

Keywords: GDP, Inflation, exchange rate, economic growth, private consumption,

private investment, exports, and imports.
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INTRODUCCION

Este proyecto de investigacion analiza cual es la influencia que sostiene la inflacién en
el crecimiento econémico del Peru, centrandose especialmente entre los afios 2010 al
2023; por ello, se tuvo que examinar las variables del proyecto y cada indicador que la
mide, proponiendo asi las interrogantes y objetivos que nos direccionen a realizar
nuestro proyecto de investigacion. Seguidamente, la metodologia que se usara es
estadistica en la que se utilizaran técnicas e instrumentos favorables al proyecto.
Ademas, se logré un exhaustivo anélisis de cada variable e indicador correspondiente,
para saber cual es su comportamiento. Finalmente, se recopilaron los datos histéricos de
cada variable, para asi cuantificarlos con el software correspondiente y comprender su

conducta e influencia entre si.

La inflacion en Pert ha mostrado variaciones moderadas, manteniéndose en niveles
relativamente controlados durante los periodos 2010 al 2019. Sin embargo, a partir de
2020, la inflacién comenzo a incrementarse debido a una serie de factores,
principalmente por la crisis de la pandemia de COVID-19 y tensiones geopoliticas que
ocasionaron que la inflacion alcance niveles mas altos que el promedio historico
reciente, superando el rango meta y afectando el poder adquisitivo de los hogares

peruanos.

El crecimiento econdémico del Pert ha experimentado fluctuaciones importantes,
impulsadas por factores internos y externos. Durante la primera parte de este periodo, el
pais vivio una etapa de expansion economica significativa, con tasas de crecimiento
promedio en torno al 5%, apoyadas en el auge de los precios de los commodities,
especialmente minerales como el cobre y el oro. Las politicas macroeconémicas sélidas

y la inversion extranjera también contribuyeron a este desempefio.
Teniendo este conocimiento de introduccion, este trabajo de investigacion plantea poder

analizar como influye la inflacion en el crecimiento econémico del Pert en los periodos
2010 al 2023.
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CAPITULO I

1. Fundamentos Teéricos

1.1 Antecedentes Investigativos

La investigacion realizada por Andres & Hernando (1996) “;Como afecta la inflacion
al crecimiento econémico? evidencia para los paises de la 0.c.d.e ”. Este estudio ofrece
evidencia preliminar sobre la relacion entre la inflacion y el crecimiento econémico,
utilizando datos de los paises de la OCDE durante el periodo 1960-1993. Se basa en el
marco tedrico del modelo de crecimiento neoclasico ampliado con capital humano,
propuesto por Mankiw, Romer y Weil en 1992. Ademas de determinar la direccion de
esta relacion, se exploran tres areas especificas. En primer lugar, se investiga si la
inflacion afecta al nivel de ingresos per cépita en el estado estacionario o a su tasa de
crecimiento a largo plazo. En segundo lugar, se intenta identificar los mecanismos a
través de los cuales la inflacién influye en el crecimiento econémico, considerando si
reduce la tasa de acumulacion de los factores de produccién que impulsan la produccion
o si disminuye la eficiencia con la que se utilizan estos factores en el proceso
productivo. Por ultimo, se examina el efecto de la inflacion en los ingresos per cépita,

evaluando si este efecto es lineal o si varia segun la tasa de inflacion misma.

La investigacion realizada por Cespedes, Loayza & Ramirez (2020), denominada
“Crecimiento econdémico en el Pert”. Presenta una vision preliminar del crecimiento
econdmico en Perl durante el ultimo siglo, sefialando que ha sido modesto. Desde 1950,
donde se disponen de datos sobre los factores de produccion, el crecimiento ha
dependido principalmente de la acumulacién de capital y empleo en un entorno
internacional variable, mientras que la contribucion de la productividad ha sido limitada
0 inexistente en promedio. A pesar de esto, en las Ultimas dos décadas, el crecimiento
econdmico ha tenido impactos positivos en varios sectores, como la notable reduccion
de la pobreza, aunque en menor medida se ha observado una disminucion en la
desigualdad y la informalidad. Sin embargo, persisten desafios significativos, como la
marcada heterogeneidad en el crecimiento entre las regiones del pais y una estructura
productiva que sigue dependiendo en gran medida de la mineria. A pesar de ello, las

reformas econdémicas y la apertura comercial implementadas en los afios 90 han
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generado un aumento en el ritmo de crecimiento econdémico, asi como cierta

diversificacion tanto en la actividad productiva como en las exportaciones.

La investigacion realizada por Alvarez (2016), denominada “Inflacién y crecimiento
economico: umbral para honduras ”. Este analisis inicial aborda la teoria econdémica,
resaltando la relacién negativa entre la inflacion y el crecimiento econémico, que se
manifiesta en diversos aspectos. Se destaca el papel crucial de la inflacion en la
estabilidad macroeconémica, siendo un indicador clave de la capacidad de gestion del
gobierno en la economia. Se argumenta que un gobierno que permite una alta inflacion
ha perdido el control, lo que genera incertidumbre entre los agentes econémicos y puede
afectar el crecimiento al disminuir la eficiencia en la fijacion de precios, lo cual
repercute en la productividad. Ademas, se sefiala que la inflacion puede afectar
negativamente las tasas de inversion y los flujos de inversion debido a un aumento en
las tasas de interés. Friedman en 1968 y Phelps en 1970 argumentaron que, en el corto
plazo, la inflacion puede desviar el desempleo de su nivel natural, lo que sugiere que la
inflacion puede tener un impacto negativo temporal en el desempleo. En resumen, se
concluye que la inflacion reduce el poder adquisitivo de la poblacion, el ahorro, la

demanda y, por ende, la oferta.

La investigacion realizada por (Moreno , 2018) denominada Influencia del PBl y la
inflacion en el ingreso tributario del Perd, periodo 2003 — 2017. Este informe ofrece
una vision preliminar sobre la recaudacion tributaria y su relacion con el crecimiento
economico, utilizando datos obtenidos de las memorias anuales del Banco Central de
Reservas del Per (BCRP). Entre 2003 y 2008, Per( experimento un crecimiento
economico sostenido, con tasas del 4.1% en 2003, 4.8% en 2004, 6.4% en 2005, 8% en
2006, 9% en 2007 y 9.8% en 2008, este ltimo marcando el pico més alto durante este
periodo. Este crecimiento se atribuye principalmente al aumento en las exportaciones, la
demanda interna, el consumo, la confianza del consumidor y la estabilidad
macroecondémica. En 2010, la economia peruana creci6 a una tasa del 8.8%, superando
el débil ciclo econdémico de 2009, que solo crecié un 0.9% debido a la crisis financiera
internacional. EI impulso principal en 2010 provino de la demanda interna, que

experimento una expansion del 12.8%. Este desempefio se dio en un contexto de
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recuperacion de la economia mundial, especialmente en Estados Unidos, el principal
socio comercial de Peru, y en China, el segundo socio comercial.

La investigacion realizada por (Latrubesse & Villegas, 2013) denominada La economia
mundial actual y el éxito de los paises emergentes. Este estudio proporciona una vision
preliminar de los procesos y politicas econémicas que se caracterizan por marcar una
ruptura con las fuerzas hegemoénicas dominantes a nivel mundial en las dltimas décadas,
las cuales se han beneficiado de la globalizacion neoliberal. Esta tltima ha consistido en
una amalgama de integraciones nacionales que incorporan los avances tecnoldgicos mas
avanzados de la época, como la revolucion informatica, la computacion e Internet, asi
como los aspectos progresistas derivados de la propia globalizacién. Esto ha dado lugar
al desarrollo de nuevos procesos y politicas, incluida lo que podriamos denominar una
recuperacion de las soberanias nacionales bajo una nueva forma mas receptiva a las
necesidades regionales y globales emergentes. También se ha impulsado la integracion
regional dentro del marco de la globalizacion,.

La investigacion realizada por (Arrieta & Portilla, 1997) denominada “Relaciones de
umbral entre inflacion y crecimiento econémico en el Pert” por medio de un modelo
economeétrico, demuestra que la inflacion tiene un impacto significativo en el
crecimiento econdmico. En el caso especifico de Peru, se revela que tasas de inflacion
superiores al 17.38% afectan negativamente el crecimiento. Ademas, incluso el aumento
en la tasa de inflacion, independientemente de su nivel absoluto, también tiene efectos
adversos en el crecimiento. Sin embargo, se observa que la inflacion no resulta
perjudicial cuando se mantiene por debajo del 17.38%, y tampoco se puede afirmar que
una desaceleracion en los precios sea beneficiosa para el crecimiento econémico. Estos
hallazgos para Perd son consistentes con investigaciones realizadas en diversos paises
por varios autores, lo que confirma la naturaleza no lineal de la relacién entre inflacién

y crecimiento econémico.

La investigacion realizada por (Sanchez, Cruz, Rodriguez, & Cordero, 2019) nos
presenta un modelo econométrico que examina el comportamiento del desempleo en
Ecuador, considerando las variaciones anuales del crecimiento econémico y la inflacion

durante el periodo de 1997 a 2016. Los resultados del estudio sugieren que el modelo
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econdmico que mejor se ajusta a la realidad ecuatoriana para explicar el desempleo es la
Ley de Okun. Segun esta ley, se observa que cuando las tasas de crecimiento aumentan,

el desempleo tiende a disminuir, y viceversa.

La investigacion realizada por Villanueva (2018), denominada “Crecimiento econémico
e inflacién en Bolivia, ¢la inflacion es beneficiosa para el crecimiento? . Este estudio
presenta dos conclusiones importantes. En primer lugar, los resultados del modelo
economeétrico revelan una asociacién positiva entre inflacion y crecimiento econémico
durante el periodo analizado, que abarca desde 1990 hasta 2017. En segundo lugar, el
analisis de causalidad entre inflacion y crecimiento econdmico indica que es la inflacion
la que causa el crecimiento econémico, descartando asi la posibilidad de una relacion
bidireccional entre estas variables.

La investigacion realizada por (Iparraguirre, 2020) denominada Impacto de los factores
externos en el producto bruto interno peruano durante 1994-2018 Lima, Peru.
Basandose en los andlisis efectuados, se concluye que Peru es susceptible a influencias
externas. Tanto los impactos reales como financieros provenientes del exterior tienen
una repercusion considerable en el Producto Bruto Interno (PBI) del pais, y se
argumenta que estos factores son los principales responsables de las fluctuaciones

observadas en el ciclo economico de Peru durante el periodo estudiado.

La investigacion realizada por Calle (2022), denominada “La inflacién y su impacto en
el crecimiento econdmico en Peru”, Sefiala que la inflacion ejerce un impacto
significativo en el crecimiento econémico de Peru. Durante el periodo analizado, se
identificaron varios factores relevantes que contribuyeron a este fendmeno. Uno de ellos
fue la pandemia, que tuvo efectos a nivel mundial y se reflejo en Per( a través de
cambios en las formas de trabajo y en las medidas gubernamentales adoptadas para
hacer frente a la crisis. Ademas, las variaciones en los indices de precios al consumidor
y al productor también influyeron, aumentando los costos de la canasta basica en
comparacion con afos anteriores. El tipo de cambio también tuvo un impacto en la
inflacion, ya que Per0 utiliza el dolar como moneda y necesita convertirla para adquirir

productos importados. Todos estos factores tuvieron repercusiones en el Producto Bruto
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Interno (PBI), contribuyendo a una falta de mejora durante el periodo comprendido
entre 2020 y 2022.

1.2 Inflacién

1.2.1 Concepto de la inflacion

La inflacién se define como un aumento generalizado y continuo en los precios de
bienes y servicios econdmicos. Por lo general, se emplea la variacion porcentual
del Indice de Precios al Consumidor (IPC), el cual registra los precios promedio
de los principales articulos de consumo, para medirla. Este indice se elabora
mediante encuestas y muestras representativas de hogares, que determinan qué
productos se incluyen en la canasta representativa. Es importante destacar que la
composicion de esta canasta varia entre paises y refleja los diferentes patrones de
consumo e ingresos en cada uno de ellos.

Segun Beker (2001), la inflacién tiene maltiples consecuencias perjudiciales para
actores econémicos, como trabajadores, ahorristas, rentistas, entre otros. Por lo

tanto, es conveniente identificar y estudiar sus raices para abordarla.

1.2.2 Clases de Inflacion

- Recalentamiento econémico: Cuando los precios aumentan ligeramente, se
dice que la economia esta en recalentamiento.

- Inflacion rampante: supone una tasa de inflacion del 4 al 6%.

- Inflacién acelerada: es cuando alcanza casi el 10 % anual.

- Hiperinflacién: cuando las autoridades econémicas del pais no pueden
controlar los precios, esto se conoce como hiperinflacion. En algunos casos se
han registrado aumentos de precios que superan los tres digitos. Se produce
cuando otra moneda (generalmente el ddlar) o una serie de bienes (como
galletas y bebidas) deciden reemplazar al dinero oficial como medio de

intercambio.
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1.2.3 Principales Teorias de la Inflacion

Segun. Visintini (1994), La intensa inflacion en América Latina, especialmente en
los afios 80, ha llevado a los encargados de la politica econémica, sin importar el
gobierno, ha demostrado las causas de la inflacion e implementar planes de
declaracion en respuesta a estas interpretaciones. La literatura presenta las
siguientes teorias de inflacion principales:

- Inflacion de demanda

- Inflacion de costos

1.2.3.1 La Inflacion de Demanda
Esta teoria, comUnmente encontrada en libros y textos de economia, tiene una
orientacion netamente keynesiana y ha sido ampliamente utilizada por
economistas para examinar el fendmeno inflacionario en las economias de paises
desarrollados en determinadas circunstancias. Es conocida como el caso
prototipico de "inflacion de demanda". La inflacién de demanda se basa en la
premisa de que los factores de produccion, tanto el capital como la mano de
obra, estan completamente empleados, lo que conduce a un equilibrio entre la
oferta y la demanda en la economia. En este contexto, si surge un aumento en la
demanda general de la economia (ya sea por consumo privado, gasto publico,
inversiones o exportaciones netas), no se presentaran problemas. En resumen, la
inflacion de demanda se genera cuando el poder adquisitivo de la sociedad

supera la oferta o la capacidad de produccion de la economia.

Segun Beker (2001), hay dos tendencias, la Keynesiana y la Monetarista, pueden
explicar la inflacion de la demanda. En la primera corriente, como se menciond
anteriormente, la demanda agregada es el factor principal, por lo que, si la
demanda total supera la produccion, habra un aumento en los preciosos.
Se expresa de la siguiente forma:
O=D=C+G+I1+X—-M)

Si O es la oferta total de empleo y D es el gasto agregado, si se produce un
aumento del gasto D" > D, el equilibrio inflacionista se produce como resultado

D=C+GC+I'+X—-M) >0
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En cuanto a la segunda, sostiene que la razon detras del comportamiento de la
demanda agregada y, por lo tanto, de los precios, es el incremento de la cantidad
de dinero en lugar del crecimiento de la produccion, ya que esto choca con la
escasez de los productos y fomenta un aumento de los precios.
Para explicar esta teoria, es crucial utilizar la siguiente expresion, que representa
la teoria cuantitativa del dinero.

MV = PY
En términos reales, MV es igual a la "demanda de dinero agregada", P es el nivel
general de precios y (Y) es el ingreso o producto bruto, donde M es la cantidad
de dinero de la sociedad (depositos a la vista y circulacion monetaria), y V es la
velocidad de circulacién del dinero. De acuerdo con esta ecuacion, cuando la
moneda circulante (M) y su velocidad (V) cambian con mayor frecuencia que la
produccion (YY), el precio (P) suele aumentar, lo que resulta en un fendmeno de

inflacion. La siguiente es una falla de la expresion anterior:

M Y
PV
Donde:
|74
T =

Como puede deducirse de esta teoria, el aumento general de precios depende
directamente del aumento en la cantidad de dinero de la sociedad y de la
velocidad de circulacion, mientras que el ingreso nacional en términos reales

depende inversamente del aumento general de precios.

1.2.3.2 Inflacion de Costos
Esta inflacion surge debido a la presion ejercida por ciertos grupos
empresariales, trabajadores o del sector publico, los cuales influyen en la fijacion
de precios con el fin de fortalecer su posicion en la distribucién de ingresos. Este
analisis parte del reconocimiento de que las tasas salariales en la economia
moderna no se determinan Unicamente por el mercado, sino que son precios
administrados, es decir, establecidos por la oferta y la demanda de vendedores y
compradores. Por lo tanto, no solo aumentan cuando la demanda de mano de

obra supera la oferta.
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Por lo tanto, aunque los salarios y los precios pueden aumentar como resultado
de una demanda excesiva, no disminuyen cuando hay desempleo. En una
situacion de estabilidad de precios, si hay un aumento en los salarios nominales,
los sectores empresariales con poder monopdlico u oligop6lico podrian trasladar
el aumento del costo salarial a los precios de sus productos. De esta manera, el
inicio de un proceso inflacionario se "gatilla". Para mantener los margenes de
beneficios, las empresas (publicas o privadas) que observen un aumento en el

precio de los insumos tendran que aumentar el precio de sus productos.

1.2.4 Causas de la Inflacién
La creacién excesiva de dinero por parte de las autoridades monetarias del pais
puede provocar una explosion. Como en estas situaciones, el dinero aumenta con
mayor velocidad que los bienes y servicios proporcionados por la economia, lo
que provoca un aumento en todos los precios. La necesidad publica de los estados
de financiar sus déficits suele ser la razon detras de esta generacion excesiva de
fondos.

Las expectativas de los agentes econémicos sobre la evolucidon futura de los
precios. Este aspecto es crucial porque, por ejemplo, si los agentes econémicos
esperan que los precios puedan aumentar en el corto a medio plazo, intentaran

incorporar rapidamente este hecho a los salarios y demas pagos fijos por contrato.

Otro factor importante que puede generar inflacion es la certeza que pueda tener la
politica econdémica del gobierno. Si los agentes econdémicos no confian en la
politica econdmica del gobierno, que en teoria busca reducir los precios, sus
acciones se enfocaran en aumentar los salarios y los precios. Las politicas

restrictivas del gobierno fracasaran debido a esta actitud.

Los acuerdos salariales de larga duracion pueden ser un arma de doble filo, ya que
la negociacion constante de acuerdos salariales durante un periodo de
inestabilidad puede ser extremadamente perjudicial. En realidad, los acuerdos de

tres afios 0 mas pueden obstaculizar el control de la inflacion.
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1.2.5 Costos de la Inflacion
La falta de adaptacion de la economia a la inflacidn es la principal causa de los
costos de la inflacion. En caso de que los tramos impositivos no se ajusten a los
aumentos de precios, el aumento de los impuestos es uno de los costos mas
significativos de la inflacion.
Si hay inflacion y los salarios de los contribuyentes aumentan, la cuota impositiva
compensa si el gobierno no adapta la tabla impositiva a este aumento de precios.
En este escenario, los actores econdmicos tendran que abonar una cantidad
adicional de impuestos, no como resultado de una mayor ganancia econémica,

sino Unicamente como consecuencia del aumento de los precios.

La redistribucion de la renta es otra consecuencia de la inflacion.
Tradicionalmente, el prestamista (acreedor) se ve afectado negativamente por la
inflacion, mientras que el prestatario (deudor) se beneficia. Por lo tanto, aquellos
que deban pagar un préstamo tendran que devolver una cantidad menor en
términos reales en una situacion inflacionista. En una familia, los ahorradores
experimentaran una pérdida de valor en los saldos reales de sus depositos
bancarios a medida que los precios aumenten. Tanto los prestamistas como los
ahorradores solo podran evitar pérdidas si los tipos de interés se ajustan a la

inflacion.

Si un pais tiene una tasa de crecimiento de precios muy superior a la de los paises
con los que compiten en los mercados internacionales, su competitividad
disminuira. Cuantos mayores sean los precios, mas complicado sera para los
productos nacionales venderse en otros paises, lo que obliga a los gobiernos a
mantener una tasa de crecimiento de los precios comparable o incluso menor a la
de los paises cercanos. Nuestra competitividad disminuira si los precios aumentan

mas que nuestros rivales si todos los factores permaneceran estables.

1.3 Indice de Precios del Consumidor
Para calcular la inflacién, se utiliza un indice de precios que muestra el indice
promedio de crecimiento de los bienes durante un periodo de tiempo especifico a
través de una cifra. El IPC es, por lo tanto, una medida estadistica que registra la
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evolucion de los precios de los bienes y servicios que consumen la poblacion. El
término "consumo™ se refiere al gasto real de la poblacion en bienes y servicios, sin
incluir los gastos imputados como el uso de automoviles, suministro de
automoviles, alquiler, gastos subvencionados en areas sanitarias o educativas, y la
adquisicion de viviendas.

Segun el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2020), crea una cesta de
bienes que representa todos los bienes y servicios de consumo en su conjunto, y se
denomina cesta de bienes. Se toma el precio de los productos en el momento de
elaborar el indice tomando esta cesta en el afio base. Se puede obtener el costo de
una misma cesta de articulos en dos momentos distintos y luego calcular el cociente

de los dos, lo que da como resultado el indice de precios.

1.3.1 Como influye el IPC
Se emplea con frecuencia como indicador de la tasa de inflacién. De esta manera,
se indica la disminucion del poder adquisitivo de los actores econémicos debido a

la elevacion de los costos de los bienes y servicios para el consumo.

Renta de propiedades. De acuerdo con la Ley de Arrendamientos Urbanos,
durante los primeros cinco afios del contrato, la renta solo podra incrementarse en
funcion de la variacion del IPC del afio anterior.

Negociar los salarios y las pensiones. La mayoria de las veces, el gobierno
modifica el salario minimo interprofesional, las pensiones y los salarios de los
empleados publicos, aumentando estos en funcidn de sus estimaciones de
aumento de la inflacién. Los aumentos salariales acordados en las negociaciones
colectivas se calculan segun la tasa de inflacion prevista 'y el IPC. En ciertos
acuerdos colectivos se incluye una clausula de proteccion que otorga la
posibilidad de incrementar los salarios en caso de que la inflacion supere los
previstos. (INEI, 2020)
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1.4 Crecimiento econémico

1.4.1 Origen del crecimiento econémico

El origen del crecimiento econdmico segun Denis Clerk economista francés, nos
menciona, que el crecimiento econémico arranco en la Inglaterra del siglo 18,
estos primeros siglos de nuestra etapa en el planeta fluyeron de manera tranquila,
después de pasar por unos afios de sufrimiento y de muertes, el ciclo de la vida
reanudaba su curso y se recuperaba en cuanto al nivel de produccién, por ello, es
que su produccion anual media se avanzaba menos del 0.1 %, segln algunas
estimaciones que reflejaban un progreso imperceptible anulado por el aumento de
la poblacion o monopolizado por los ricos de ese entonces.(Denis Clerc,1980)

Esta aparente inmovilidad y afios de tranquilidad se acabaron cuando Inglaterra,
en 1701, por medio de Jettro Tull, un inventor agrénomo inglés, quien creo la idea
de una cosechadora mecanica, uno de los primeros inventos de una larga serie de
maquinas agricolas que, en tres siglos, permitieron multiplicar por mas de cien la
productividad de cada campesino. Este inglés, apasionado por la agronomia,
propuso a los agricultores la siembra de alfalfa para mejorar la fertilidad de la
tierra, para alimentar a ovejas y vacas, que a su vez darian leche y carne, y
también estiércol, que permitiria incrementar las cosechas entre el 20% y el 30%.
A lo largo del siglo 18, la produccion de cereales dio un salto del 40%, y la

poblacién uno igual o mayor. (Denis Clerc,1980)

Thomas Robert Malthus un economista britanico se alarmo por este aumento
poblacional y en su ensayo sobre el principio de la poblacién en el afio 1796,
sostuvo que, salvo por “restriccion moral” (I€ase abstinencia sexual), el
crecimiento de la poblacion siempre seria mayor que el de la produccién. De
modo que habia que denunciar “el pretendido derecho de los pobres a ser
mantenidos a expensas de la sociedad”. En cuanto a pobres, habia muchos en la

Inglaterra de la época en busca de un empleo.

Por este motivo, y lo expuesto anteriormente es que habia mucha mano de obra

dispuesta a todo con tal de escapar del hambre. EI nacimiento de emprendedores

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




REPOQSITORIO DE

TESIS UCSM

geniales como Thomas Newcomen y James Watt quienes inventaron la maquina
de vapor, y James Hargreaves y Richard Arkwright quienes inventaron la maquina
de hilar permitieron el nacimiento de numerosas manufacturas en los afios de
1750. Por primera vez en la historia, la produccion aumentd a un ritmo anual
perceptible a lo largo de una vida humana (més del 1% de media anual en
Inglaterra entre 1750 y 1820). Adam Smith publicé en 1776 sus Investigaciones
sobre la naturaleza y las causas de la riqueza de las naciones. Alli hablaba de la
division del trabajo, “de los progresos de la opulencia”, de “la accion lenta e
insensible del comercio extranjero y de las manufacturas”. Sabia que la economia

de su pais se transformaba.

Sin embargo, toda esta prosperidad econdmica que venia en crecimiento tenia otra
cara de la moneda que implicaba: Condiciones de trabajo deplorables, también
para nifios, salarios miserables, jornadas de trabajo interminables. Esto que
denunciaban Karl Marx y en Charles Dickens sobre como La cuestion social entr6
en la historia de las sociedades modernas nos hace preguntarnos ;A quién
beneficiaba el crecimiento?

1.4.2 Crecimiento econémico segun autores
Segun Adam Smith (1759), economista escoces, famosos y principal exponente de
la economia clésica, Este texto sefiala que el desarrollo econémico o progreso se
describe como un proceso interno, circular y acumulativo que surge de cambios y
transformaciones estructurales derivados de las relaciones de interdependencia
entre la acumulacion de capital, la expansion de los mercados y el crecimiento de

la produccion, la productividad y el empleo.

Adam Smith (1759) nos indica que, en este proceso, el incremento del producto y
la riqueza colectiva se definen por la dindmica de la productividad y el aumento
del empleo de trabajadores con altos niveles de productividad. Ademas, este

crecimiento esta influenciado por la acumulacién de capital.

Segun los economistas Felipe Larrain y Jeffrey D. Sachs (2004), el crecimiento

economico se define como un incremento continuo en la produccion de una
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economia, habitualmente evaluado como un aumento en el Producto Interno Bruto
(PIB) real durante periodos de varios afios o décadas. Cuando un pais experimenta
crecimiento econémico, se presume que las condiciones de vida de la poblacion
en general mejoran, lo que convierte este tema en un punto de interés para
numerosos economistas. Aungue actualmente es comun escuchar acerca del
crecimiento econémico, es importante sefialar que es un concepto relativamente

moderno.

Segun Robert Solow (1956), un economista estadounidense conocido por sus
contribuciones a la teoria del crecimiento econémico, en su "modelo de Solow" se
demuestra que la acumulacion de capital fisico no puede mantener el crecimiento
de manera sostenida. A medida que el rendimiento del capital disminuye, se
requiere cada vez mas capital por trabajador para mantener un incremento
constante en la produccién por trabajador. Eventualmente, Ilegara un punto en el
que la sociedad ya no estara dispuesta a ahorrar (destinando un gran porcentaje de
sus ingresos) e invertir lo necesario para mantener el crecimiento del capital. Por
consiguiente, una de las principales conclusiones del modelo de Solow es que,
aungue la acumulacion de capital fisico es un factor importante para el
crecimiento, no puede explicar el marcado aumento en el producto per capita
observado ocasionalmente en la mayoria de los paises occidentales, o la gran
disparidad observada en el crecimiento econémico, que implica un aumento

constante en la produccién de la economia.

De acuerdo con las ideas de Keynes, un economista britanico, y su politica
econdmica, la propuesta consiste en redistribuir parte de los ingresos de los ricos
hacia los pobres. Segun su logica y concepto sobre el crecimiento econémico, un
incremento en el consumo aumenta la produccion y estimula el crecimiento
econémico. Esto implica que una distribucion mas equitativa del ingreso conduce

a un crecimiento mayor (John Keynes, 1936).

1.5 Crecimiento y el desarrollo
Uno de los desafios que enfrenta la sociedad en la actualidad es alcanzar el

progreso o el crecimiento econémico.
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El crecimiento econdmico se refiere a un proceso continuo en el tiempo en el que
los niveles de actividad econémica aumentan de manera constante. Es evidente que
cuando ocurre un crecimiento econémico, la economia se expande, los ingresos
aumentan y el nivel de bienestar material se incrementa. Por lo tanto, se puede
deducir que se incrementara el flujo real de bienes y servicios en la economia, asi

como las remuneraciones de los factores productivos y monetarios.

Una de las medidas convencionales para medir el crecimiento econémico es la

evolucion del producto (la tasa anual de incremento del PBI).

Para el calculo de esta tasa se utiliza la siguiente formula:

e PBImano?2 — PBIpmaiol
Tasa de crecimiento del PBIpm = - * 100
PBI anol

Por medio de esta estimacion se pude ver como aumentan el valor monetario de
bienes y servicios finales producidos en la economia.

No obstante, si en esta economia nos encontramos con el fenémeno econdémico
conocido como la inflacion, es necesario considerar el producto a precios
constantes para el calculo de esta tasa. De esa manera se podra conocer gque paso
con la produccion y cantidad de bienes y servicios dejando de lado el efecto que

pueda tener este calculo, la variacion de los precios.

La siguiente formula nos permite tener en cuenta el aumento de la poblacion. Para

determinar el PBI por habitante por asi decirlo:

PBIpmano

PBIpmporhabitante = Poblaciontotalaiion

Segun Francisco Mochdn y Gary Becker (1993), nos mencionan que los
determinantes basicos del crecimiento econdmico dependen del momento histérico
de cada pais y de sus caracteristicas peculiares. Factores como la disponibilidad de
recursos productivos y la productividad propia de cada trabajador, nos ayudan a

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




REPOQSITORIO DE

TESIS UCSM -  DE $ANTA MARIA

entender como puede reaccionar o cdmo funciona una economia en ciertas

sociedades.

1.6 Marco Conceptual

1.6.1 Producto bruto interno (PBI)
El producto bruto interno representa el valor de los bienes y servicios finales
producidos dentro de un territorio durante un periodo de tiempo determinado
(Instituto Peruano de Economia, 2021). En el &mbito de la macroeconomia, el PIB
se refiere al valor monetario de la produccion total de bienes y servicios de
demanda final de un pais, y puede calcularse tanto de forma anual como

trimestral.

1.6.2 Crecimiento econémico
El crecimiento econdmico se refiere al cambio porcentual (positivo) del Producto
Interno Bruto (PIB) de una economia en un periodo especifico, y este aumento

puede ser atribuido al incremento de la poblacién (IPE, 2017).

1.6.3 Modelo Econométrico
Un modelo econométrico es un modelo estadistico o matematico que representa la

relacion entre dos o0 mas variables. (s.f.)

1.6.4 Analisis de sensibilidad
Es un instrumento empleado por los analistas financieros para anticipar el

resultado de una accién particular en circunstancias determinadas.

1.6.5 Consumo Privado
Gasto que realizan organizadores, empresas, familias e individuos en bienes y

servicios del sector privado de una economia.

1.6.6 Riesgo pais
Este suele asociarse por conflictos politicos, culturales y econdmicos internos de
un pais, es por ello que, el Instituto Peruano de Economia (s.f.) define como

riesgo pais “las contingencias referentes a las caracteristicas especificas de cada

pais”.
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1.6.7 Inflacion
La inflacidn se refiere a un aumento generalizado y constante de los precios, lo
que implica la pérdida de valor de la moneda y tiene efectos adversos en la

actividad econdémica y en el bienestar de la poblacion (BCRP, s.f).

1.6.8 Exportacion
La exportacion es el proceso mediante el cual una empresa residente de un pais
vende bienes o servicios al extranjero, lo que implica una transferencia de

propiedad, ya sea de manera efectiva o imputada.

1.6.9 Tasa De Crecimiento Econémico
La tasa de crecimiento econémico se define como el cambio porcentual en la
produccion, representada por el Producto Interno Bruto (PIB) real, durante un
periodo especifico, ya sea mensual, trimestral, semestral o anual. Esta tasa de
variacion se calcula con referencia a un afio base y se aplica tanto al PIB total

como a los diversos sectores econémicos.

1.6.10 Importacion
La importacion constituye uno de los dos elementos que componen la balanza
comercial de una nacion, y también incide en la demanda agregada del pais. Si el
valor de las importaciones aumenta, la demanda agregada tiende a disminuir, y

viceversa (Banco Santander, 2010).

1.6. 11 Modelo econométrico de Vectores Autorregresivo
Un modelo de Vector Autorregresivo (VAR) consiste en un sistema de ecuaciones
simultaneas que no estan sujetas a restricciones en su forma reducida. Este
modelo tiene un orden, que se refiere al nimero de periodos de retraso en los que

las variables ingresan en cada ecuacion.
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CAPITULO I

2. Metodologia
La metodologia que se usé para el correcto desarrollo de la tesis “Analisis de la
inflacion y su influencia en el crecimiento econémico del Perd durante el periodo
2010 — 2023 es estadistica, debido a que se recolectaron datos, después se procedid
a ordenarlos, procesarlos y cuantificarlos, para finalmente poder analizarlos e
interpretarlos, y de esa manera poder comprender la veracidad del analisis y

comprobar la hipotesis planteada.

Tipo de investigacion: la investigacion es de tipo basica porque busca incrementar
los conocimientos cientificos dentro de nuestro campo de investigacién donde nos

estamos desarrollando.

2.1 Alcance
La presente investigacion es correlacional ya que tiene como finalidad conocer la
relacion o grado de asociacion que existe entre la variable inflacién con los
indicadores: consumo privado, inversion privada, exportaciones e importaciones.

2.2 Enfoque
La presente investigacion es de enfoque cuantitativo ya que hemos recurrido a un
conjunto de procesos de manera secuencial y probatoria, ademas de utilizar la
recoleccion de datos como herramienta para probar nuestra hipotesis, hemos
realizado una medicién numérica y de analisis estadistico, con el fin de probar una

teoria.

2.3 Técnicas
La técnica de la presente investigacion es de analisis documental ya que la
informacion debe ser recabada de documentos tales como articulos, noticias,
revistas cientificas, tesis, libros de economia, etc., los cuales deben estar
relacionados con el Ministerio de Economia y Finanzas, el Instituto Peruano de
Investigaciones Economicas, el Banco Central de Reserva y el Instituto Nacional de
Estadistica e Informacion.
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Marco Numeérico y Estadistico: Se recopilaran datos estadisticos y numéricos, estos
deberan estar relacionados con las variables propuestas y con sus indicadores, los
datos que recopilaremos se realizaran cada afio para poder realizar un analisis mas
preciso, todos seran extraidos de las paginas del Banco Central de Reserva del Pert
y del Instituto Nacional de Estadistica e Informética.

2.4 Instrumentos

Los instrumentos utilizados para la presente investigacién son:
- Tablas estadisticas.
- Figuras estadisticas.

- Cuadros informativos.

2.5 Unidades de estudio
La unidad de estudio consideradas, son las variables macroeconémicas del Per0.

- Inflacion

- Consumo privado
- Inversién privada
- Exportaciones

- Importaciones

2.6 Estrategia de recoleccion de datos

La estrategia de recoleccion de datos se dara de la siguiente manera:

- Se recaudara informacion para la realizacion de la investigacion econémica,
a traves de ello podremos entender mejor las variables e indicadores
estudiados, la informacién sera recaudada del Banco Central de Reserva del

Peru y del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

- Una vez obtenidas las fuentes de informacion, se debera extraer las partes

con mas relevancia numeérica y estadistica para el desarrollo de las variables,
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ademas, los datos seran recopilados de forma anual para asi tener un mejor

resultado.

- Se deberd ordenar la informacion estadistica y numérica de la variable
independiente y dependiente, mediante un esquema comparativo en Excel,
ademas de comprobar su correlacion entre variables y analizar previamente

cuanto afectan unas a las otras, usando la siguiente formula:

_ 2[(xim 1) (vie )]
V& — 0% 2(y; — y)?

- Se insertara en el software “R studio”, para poder visualizar los gréaficos
correlativos y de dispersion, como el ejemplo mostrado. Los datos extraidos

son de las variables utilizadas.

Figura 1

Grafica de dispersion
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NOTA: Grafica de dispersion estadistica, Data Science 2022

- Se realizara la interpretaran los resultados obtenidos, las recomendaciones y

conclusiones que puedan aportar a la investigacion.
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CAPITULO Il

3. Resultados
En el presente capitulo se dardn a conocer los resultados de los objetivos
mencionados, tanto como el objetivo principal y los objetivos especificos, ademas,
plantearemos la demostracion de la hipotesis de la investigacion “Analisis de la
inflacion y su influencia en el crecimiento econémico del Perd durante el periodo
2010 — 2023”, asi como una descripcion y analisis del comportamiento o evolucion
de la inflacién del Per( con sus respectivos indicadores como indice de precios del
consumidor y del crecimiento econémico con sus indicadores como producto bruto
interno (PBI); consumo privado; exportaciones; importaciones e inversion privada,

comprendiendo los afios 2010 y 2023.

3.1 Inflacion
La tasa de inflacion en el afio 2021 alcanz6 un 6.4 %, siendo la mas alta de la ultima
década. Aungue mostré un descenso en enero, los datos de marzo la situaron en un
6.82 %. Para contrarrestar esta tendencia inflacionaria, se espera que el Banco Central
del Per( aumente su tasa de politica monetaria. Sin embargo, uno de los principales
desafios para Per0 es la inestabilidad politica, evidenciada por la toma de juramento
del tercer gabinete ministerial en tan solo seis meses del mandato del presidente Pedro
Castillo. A pesar de que la tasa de cambio se ha mantenido estable, los mercados han
empezado a reaccionar y el riesgo pais ha experimentado un leve pero constante

aumento en los Gltimos meses. (Daniel Zaga, 2022)

A continuacion, se analizard la inflacién con sus indicadores:

3.2 Indice de precios del consumidor
La tasa de inflacion interanual descendio del 8,65 % en febrero al 7,89 % en mayo
de 2023. Los sectores que mas influyeron en esta variacion fueron los gastos en
restaurantes, el transporte local, la carne de pollo, los huevos y los productos de
cuidado personal en los ultimos doce meses hasta mayo. La inflacion sin tener en
cuenta alimentos y energia bajé del 5,87 % al 5,11 % en el mismo periodo,

superando el rango objetivo. Ademas, varios indicadores inflacionarios también se
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situaron por encima del rango objetivo, aunque han mostrado una tendencia a la
baja en lo que va del afio. (BCRP, 2023)

Figura 2

Evolucion de los indices del precio del consumidor del Pert en % - Periodo 2010
al 2022
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NOTA: Estadisticas, BCRP 2023.

Como se puede observar en la figura 2, podemos ver que en el afio 2011 con
respecto al afio pasado, los indices de precio de los consumidores se han elevado un
4.74%, esta variacion porcentual, que indica una aceleracion de la inflacion en estos
dos periodos anuales se debe principalmente al impacto en los precios domésticos,
estos se vieron afectados debido a que el precio de los alimentos en los mercados
mundiales presentaron una alta volatilidad por la incertidumbre ya sea por la crisis
de algunos paises europeos o por la desaceleracion de la economia de china.
También uno de los principales factores por los que se obtuvo esa variacién es por
la oferta en algunos alimentos perecibles que se vieron muy afectados en

consecuencia factores climatoldgicos entre agosto y noviembre del afio 2011.
Podemos ver que, en el afio 2012, el IPC se redujo a 2.65%, esto se debid a que la
inflacion no subyacente (alimentos, combustibles, transportes y servicios publicos)

que se vio afectado el afio pasado por los precios internacionales de los alimentos,
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para este afio tuviera una correccion que permite registrar una disminucion en
cuanto al precio de los alimentos. Sim embargo sectores como la educacion y

comida fuera del hogar, ocasionaron un aumento el alza de la inflacién.

Para el afio 2013 podemos ver que el IPC anual con respecto al afio anterior se
mantuvo en ese mismo rango 2.86% esto se debe también a que hubo una reduccion
del precio de la papa y el pescado debido a factores climatoldgicos favorables,
ademas de que el tipo de cambio se aprecid ocasionando que los precios en

vehiculos, alquiler de viviendas y pasajes de avion se mantuvieran estables.

Para el afio 2014 el IPC aumento a un 3.22% producto del alza en los precios de
alimentos, combustibles y tarifas eléctricas, no obstante, el rubro que dio una mayor
contribucion ponderada a la inflacion fue el de comidas fuera del hogar, también es
importante recalcar que rubros como matriculas y pension de la ensefianza
presentaron un incremento en este mismo afo.

Para el 2015 se presenté un cambio muy significativo en el IPC, ya que, hubo un
aumento de 4.40% con respecto al anterior periodo, esto se debid a principalmente
a un aumento en los precios de los alimentos y tarifas eléctricas, sin embargo, la
inflacion en bienes y servicios también ascendio, principalmente por el alza en
educacion y tarifas de agua potable, asi como el tipo de cambio que viene asociado

a compra de vehiculos y alquiler de vivienda.

Para el 2016 el IPC anual volvio a descender a 3.23% debido a la recuperacion en
los precios de los alimentos y energia que a comparacion del afio pasado se
redujeron drasticamente. Sin embargo, para el afio 2017 podemos ver que la
inflacion interanual disminuyo un 1.36% con respecto a afios anteriores, que se
debid principalmente a la reversion de los choques de oferta, que genero que el
precio de limdn, de la papa y de la cebolla decrecieran, ademas que la inflacion sin

contar alimentos y energia seguia en una tendencia decreciente.

En el afio 2018 hay una inflacidn de 2.19% a comparacion del afio pasado, este

resultado anual se debid a un aumento en los precios de alimentos y energia,
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ademas que la IPC subyacente (bienes y servicios) se mantuvo similar a la del afio

anterior.

Para el afio 2019 el IPC anual se redujo a un 1.92% con respecto afio pasado, que se
debio a una reduccidn en los precios de alimentos y energia, especificamente mas
en alimentos y bebidas. También en cuanto a bienes hubo una reduccion
significativa, no obstante, en servicios si hubo un aumento con respecto al afio

pasado.

El afio 2020 es un afio muy particular y es debido a la pandemia del COVID-19, la
inflacion interanual aumento de agosto a noviembre, debido a un incremento en el
tipo de cambio, costos por las medidas de control sanitario y algunos rubros de
alimentos. Estas variaciones en el IPC se debieron a las medias impuestas por el
gobierno, como la inmovilizacién social y la menor actividad productiva, esto
género que la inflacién disminuyera gradualmente, generando que al final de este
periodo el IPC subyacente creciera y los alimentos y energia crecieron a una tasa a

un mayor.

El afio 2021 obtuvo un IPC anual mayor al de los afios anteriores 6.43% Yy se debe
practicamente a problemas de oferta y por la rapida recuperacion de la economia
mundial. Todo esto repercutio en una elevacion significativa de los precios
internacionales de los commodities, en especial del petréleo y algunos alimentos
como el trigo y el maiz. También en este periodo se le suma el mayor costo de los
fletes maritimos, fertilizantes quimicos y otros insumos, que se vieron afectados
también por el aumento en el tipo de cambio.

Todos estos factores externos ocasionaron que haiga un aumento drastico en
alimentos y energia, en todos sus rubros, ademas que el IPC subyacente (bienes y

servicios) también presentaran un incremento con respecto a afios anteriores.

3.3 Crecimiento economico
En el afio 2021, la economia peruana medida a través del Producto Bruto Interno
(PBI) a precios constantes de 2007, registré un crecimiento de 13,3%, incidié en
este resultado la evolucion favorable de la demanda interna (15,5%) en un contexto
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de flexibilizacion en las restricciones a la movilidad social, el paulatino incremento
de las actividades econdmicas en operacion que permitié ampliar el alcance de
participacion de las actividades hacia los servicios, el mayor acceso de la poblacion
a los programas de vacunacion, y la politica monetaria y fiscal expansiva, lo que
posibilitoé los mayores gastos de consumo e inversion. (INEI, 2021)

A continuacién, se analizara el crecimiento econémico con sus indicadores:

3.3.1 Producto bruto interno
Luego de recuperarse rapidamente de la crisis del COVID-19, el producto bruto
interno de Peru crecid 2,7 % en 2022, apoyandose en el dinamismo del consumo
privado y las exportaciones. EI consumo estuvo estimulado por las transferencias
monetarias del gobierno y los retiros extraordinarios del sistema privado de
pensiones. Las exportaciones tuvieron el soporte de la eliminacién de las
restricciones sanitarias y el inicio de la etapa de produccion del proyecto minero
Quellaveco. En 2023, se proyecta que el PBI crezca un 2,4 %, impulsado por los
sectores primarios y los servicios. Ademas, el crecimiento se aceleraria
ligeramente en los siguientes afos, a alrededor de 2,8%, asumiendo una paulatina
mejora en la confianza empresarial y la reanudacion de la inversion de proyectos
mineros de envergadura. (BANCO MUNDIAL, 2023)

Figura 3

Evolucién de PBI del Pert en % - Periodo 2010 al 2023
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NOTA: Estadisticas, BCRP 2023

Como se observa en la figura 3, el PBI tiene una variacion porcentual con
respecto al afio pasado de 14.84% que se debe a que practicamente en este
periodo, el PBI ha tenido una tendencia decreciente cada trimestre, después de
haber tenido un crecimiento notable el afio pasado, esta desaceleracién es
motivada por la evolucion del gasto publico y en menor medida de la inversién

privada.

Para el afio 2012, podemos observar que el PBI ha decrecido a un 12.96%, que se
debio6 a una desaceleracion en nuestras exportaciones producto de un escenario
internacional complicado en especial en la Eurozona, sin embargo, esto no
repercutié de manera muy desfavorable en nuestro crecimiento econémico, ya
que, la evolucion de la demanda interna, en especial en la inversion privada

compenso de manera significativa esta contraccion en nuestras exportaciones.

En el afio 2013 el PBI se redujo a un 4.80%, esta desaceleracion se deberia a que
la demanda interna crecid y registro una tasa muy por encima del crecimiento del
PBI, ademas este menor dinamismo de la demanda interna, ocasionada por un
bajo crecimiento a nivel mundial y una degradacion de las expectativas de
inversion, ocasionaron una reduccion del crecimiento de la inversion privaday a

su vez una menor tasa del consumo privado, generando que el PBI se contraiga.

Como se observa en la figura en el afio 2014, podemos ver una caida en el PBI de
0.17%, este descenso se debe a factores externos por las que el Peru ha sido
fuertemente afectado en los ultimos dos afios anteriores, como la desaceleracion
de las economias emergentes y el deterioro de los términos de intercambio, a esto
se le suma factores internos como un menor dinamismo del gasto publico que
afecto a los agentes econdmicos y repercutié en un menor crecimiento de la

inversion privada.
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En el afio 2015 podemos denotar una caida aparatosa del PBI, con respecto a sus
afos anteriores, sigue habiendo un menor ritmo de expansion de la demanda
interna, hay un ineficiente desempefio de la inversion publica y esto es debido a la

caida del gasto de capital del gobierno nacional y de los locales.

Para el afio 2016 vemos una recuperacion del PBI de 1.93%, que es como
consecuencia de una buena evolucion de las exportaciones en los primeros tres
trimestres del afio, a esto se le suma un notable crecimiento en la produccion
minera, no obstante, la inversion privada sigue mostrando indices negativos como
afios anteriores, pero lo significativo es que gasto publico y el consumo privado

han registrado un crecimiento.

En el 2017 vemos como el PBI crecié un 10.23%, este afio el Peru viene teniendo
una recuperacion de la demanda interna de forma desestacionalizada lo cual lo
hace muy significativo, ademas se ha notado una evolucidn positiva en cuanto al

crecimiento y recuperacion de la inversién privada y publica.

Para los dos siguientes afios 2018 y 2019, vemos como después de mostrar unos
indices de crecimiento, hemos caido no aparatosamente, pero si consistentemente,
y esto se deberia a que la economia registro una desaceleracion transitoria, por
una contencion de la inversion, una menor produccién minera que esta ligada a
factores de oferta y por incertidumbre interna, en paralelo para el afio 2019, se

destaco una menor contribucion de las exportaciones y del consumo privado.

El afio 2020 fue un afio muy atipico debido a la pandemia del COVID-19, por ese
motivo podemos observar en la figura 2, una caida de -11.51%, que esta
representada por un descenso de la demanda interna que se vio afectado por el
aislamiento social obligatorio, la menor actividad productiva y la incertidumbre.
Las exportaciones se vieron afectadas por una menor produccion local y la
recesion a nivel mundial. No obstante, con la reactivacion econdmica a finales de
este afo se pudo registrar por primera vez tasas positivas en cuanto a la inversién

publica.
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El afio 2021, fue un afio de recuperacion para la economia peruana y para el
mercado laboral, con una reanudacion de las actividades econémicas concediendo
asi un mayor numero de bienes y servicios, que en consecuencia impactan de
manera positiva en el consumo privado. La demanda interna género que la
inversion privada crezca y tenga tasas de crecimiento positivas como el gasto

publico.

El afio 2022 el PBI se ha mantenido con indices positivos 8.41%, este crecimiento
se basé principalmente en el consumo privado, que se dio por una fuerte
recuperacion del empleo y los retiros de ahorros previsionales y CTS. Sin
embargo, la inversion privada se vio muy afectada en este afio por la desconfianza

empresarial, en cuanto a la inversion publica hubo una recuperacién notable.

3.3.2 Consumo privado
El alto crecimiento del consumo privado en el primer semestre se sustenté en la
flexibilizacion de restricciones sanitarias, la recuperacion del mercado laboral
formal y la disponibilidad de liquidez. En 2023 se espera que la normalizacion de
los habitos de gasto contintie sosteniendo el empleo y la demanda interna. (BCRP,
2023)

Figura 4

Evolucion del consumo privado del Pert en % - Periodo 2020 al 2023
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NOTA: Estadisticas, BCRP 2023

Como se observa en la figura 4, podemos ver que el consumo privado en el afio
2011 en comparacion al afio pasado es de 7.23%, esta variacion se deberia a que
en este periodo de tiempo la dindmica del consumo privado se sustento en el
incremento del ingreso, el empleo y una mayor confianza por parte del

consumidor.

Para el afio 2012, podemos ver un ligero crecimiento por parte del consumo
privado en un 7.44% que se deberia a que este indicador mantuvo un crecimiento
gradual hasta el tercer trimestre del afio, ademas que hubo una mayor venta de
vehiculos familiares nuevos y un incremento en los créditos de consumo que se
debieron a una expansion del consumo en un ambito muy optimista para el

consumidor.

Para el afio 2013 podemos ver que el consumo privado descendio con respecto a
sus periodos pasados, y se deberia a una mayor moderacién por parte del
consumidor que se vio afectado en indicadores como el indice de confianza y el

crédito de consumao.

En el 2014, 2015 y 2016, podemos ver que el consumo privado sigue en descenso
con respecto a periodos anteriores, sin embargo, tiene un ritmo moderado y sigue
dentro de un mismo rango, el gasto en cuanto al consumo privado habria crecido,
no obstante, a una tasa inferior con respecto a afios anteriores, lo mas destacable
de estos afios en cuanto al consumo privado es que sigue manteniendo un

crecimiento moderado.
En el 2017 si bien el consumo privado descendi6 2.64%, sigue manteniendo un

dinamismo moderado en cada uno de sus determinantes, se recupero en cuanto al

crédito de las familias y las importaciones de bienes de consumo.

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




#7% - UNIVERSIDAD
REPOSITORIO DE ] CATOLICA

TESIS UCSM &  DE S°NTA MARIA

Para el afio 2018 como podemos observar se ve un ligero crecimiento 3.83%, que
se deberia a un solido crecimiento del empleo y a una creciente disponibilidad de

financiamiento.

El afio 2019 no hay una variacion resaltante con respecto al periodo pasado, sin
embargo, es importante destacar que su evolucion estaria reflejada en un

crecimiento en el empleo formal.

En el afio 2020 podemos observar que hay una caida de -9.86%, que se debe en
gran parte a que en este afio estabamos en la pandemia del COVID-19, esto
ocasiono que el consumo privado en los primeres meses del afio caiga, debido a
un deterioro del mercado laboral, ya sea por las restricciones a acceder algunos
bienes y servicios o la menor confianza por parte del consumidor.

En el afio 2021 en contraste con el afio 2020 podemos ver una recuperacion muy
notable del consumo privado 12.41% y de las mas altas en los Gltimos 10 afios, y
se deberia a ciertos factores como el tener un mayor nimero de acceso a bienes y
servicios con respecto a afios anteriores y una recuperacion del mercado laboral
sobresaliente. Ademas, es importante destacar que debido a que el estado permitio
una mayor ampliacion del aforo de negocios, lo cual género una aceleracion en las
ventas, también es importante mencionar que el estado ha estado entregando

nuevos subsidios a los hogares.

En el 2022, en cierta medida se volvio a regular el consumo privado y volvio a la
misma tendencia que afios anteriores, no obstante, este indicador sigue en un
constante dinamismo que esta reflejado en la expansidn de dos sectores, servicios

y comercio.

3.3.3 Exportaciones
Segun la Sunat, el total de las exportaciones de enero a junio del afio 2022, fueron
de 32.211 millones de délares. Aquel volumen representa el aumento del 18,5%
respecto al mismo periodo del afio 2021. Cabe aclarar que los envios considerados
tradicionales representan el mayor porcentaje (73,7%) del valor absoluto de
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exportacion sobre el total de los envios. El resto de los envios (26,3%) fueron de
productos no tradicionales, registrando incrementos del 17,6% y 21% esto
respectivamente, comparado con el primer semestre del afio anterior al evaluado.
(BCRP,2022)

En lo que va del afio, el desarrollo de las exportaciones de nuestro pais continta
fuertemente impactado por la pandemia de 2020. Sin embargo, en 2021 se

observo una tendencia al alza y se establecié un récord en 2022.

En cuanto a la evolucién por sectores, encontramos que el sector tradicional tiene
la mayor concentracion de exportaciones (alrededor del 70% durante el periodo
2014-2022). El sector experimento una fuerte caida del 27,4% en 2020, seguida
de una fuerte recuperacion (hasta un 77,2%) el afio siguiente. Estos resultados nos

permitieron estabilizar el crecimiento en el periodo actual. (BCRP,2022)

Figura 5

Evolucion en las exportaciones del Pert en % - Periodo 2010 al 2023
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NOTA: Estadisticas, BCRP 2023
Como se aprecia en la figura 5, las exportaciones fueron muy volatiles al paso de

los afios, pues habia afios como del 2010 al 2012 que fueron crecientes y afios del
2013 al 2014 que fueron decrecientes, pero esto se dio por el envio menor,
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respecto a productos tradicionales, los cuales disminuyeron en 4,4%, teniendo
mayor afecto en el oro y el café, a su vez los productos no tradicionales cayeron
1,5%, mayormente representadas por la disminucion de exportaciones en

productos textiles.

Esto fue cambiando y mejorando para los afios 2015 hasta el 2019, en los cuales el
pico mas alto se obtuvo en el afio 2016, debido al crecimiento de la exportacion
tradicional, primordialmente compuesta por café, oro, derivados del petréleo y
cobre, ademas, las exportaciones no tradicionales también aumentaron en 0,9%,
por la mayor afluencia de productos agropecuarios, quimicos y
siderometalrgicos. Como se puede apreciar.

El afio 2020 fu muy tragico y preocupante, pues el inicio de una pandemia, la cual
afectaria a todo el mundo, generaria los cierres de fronteras comerciales
internacionales, generando asi, solo perdidas y desesperacion econémica.

Luego de ello el afio 2021 y 2022 tuvieron una tendencia creciente, pues la
produccion no tradicional y tradicional tuvo mucha demanda en el extranjero y

eso llevo al aumento de las exportaciones en el pais.

3.3.4 Importaciones
Las importaciones en el Pert en 2021 aumentaron un 35,84% respecto al afio
anterior. Las compras extranjeras representaron el 22,52% del PIB, ubicandose en
el lugar 50 de 192 paises en orden descendente de las importaciones,
representando el PBI en porcentaje. El valor de las importaciones de este afio fue
de 46.362,2 millones de doblares y con esto el Pert ocupaba el puesto 138 en el

mundo.

Si observamos la tendencia del valor de las importaciones del Per( en los Gltimos
afios, podemos ver que ha aumentado respecto al 2020 como ya hemos visto.
También podemos observar un aumento respecto a 2011 cuando fue de 29.249,5
millones de délares equivalente al 22 0,08% del PBI. (MEF,2020)
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Las importaciones en el Peru finalizaron el 2022 con un aumento del 17,9%,
aunque en los cuatro primeros meses del afio cayeron en 14,4% respecto al mismo
periodo del afio pasado, ademas, el total de las importaciones del Per( en los
cuatro primeros meses de este afio sumaron $16.541 millones, frente a $19.327
millones en 2022, menciono la Sunat. Cabe sefialar que todos los meses del
periodo analizado tuvieron disminuyeron en comparacion de los mismos meses
del afio anterior al analizado: enero disminuy6 un 17,9%, 7,7% en febrero y asi
analiticamente. (COMEXPERU,2022)

Figura 6

Evolucion en las importaciones del Pert en % - Periodo 2010 al 2023
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NOTA: Estadisticas, BCRP 2023

Como se aprecia en la figura 6, las importaciones se mantuvieron en tendencia
positiva desde el afio 2010 hasta el 2013, todo esto gracias al aumento de gasto en
los bienes de consumo importado y ademas de la creciente demanda interna de

bienes por la agricultura y en equipo de transporte.
Desde los 2014 al 2019 estas se mantuvieron en porcentajes muy bajos, teniendo

poco crecimiento y en algunos casos decrecid, dichos resultados se deben al

retroceso de los bienes intermedios de consumo en los afios mencionados.
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En el 2020 debido a la pandemia, la cual fue causada por el virus COVID 19,
varias fronteras de comercio internacional tuvieron que cerrarse y el Per( decrecid

en sus importaciones un 15.82% respecto al afio anterior.

Sin embargo, este tuvo un enorme crecimiento en el 2021, pues las fronteras
comerciales volvieron a abrir y los negocios importadores necesitaron abastecer
sus necesidades nuevamente, este afio el crecimiento fue del 17.96% respecto al

ano anterior.

En el afio 2022 se logré un récord en las importaciones del Per, esto se debid a
los bienes importados, donde el pais que encabeza la lista nuevamente fue China,
generando un valor de US$ 15,782 millones de dolares (representado en 26.2%
del valor importado total).

El proveedor que ocupa el segundo puesto mas importante fue entonces Estados
Unidos de América, logrando un monto de US$ 14,259 millones de délares
(representado en 23.6% del total de bienes importados). Los siguientes paises que
completan el top 5 son Brasil con US$ 4,210 millones de délares, Argentina con
US$ 3,043 millones de doélares y en Gltimo puesto esta México con US$ 2,009

millones de ddlares.

3.3.5 Inversion privada
La “Inversion Privada” fue dada a conocer por vez primera en el Decreto
Legislativo N° 674 de 1991 “Ley de Fomento a la Inversion Privada en Empresas
del Estado” y se precisa como “una persona natural o juridica, ciudadana o
proveniente de un ciudadano”. "Publicas, privadas o Extranjeras, excluyendo al
Estado peruano, a las organizaciones que constituyen el sector publico nacional y
a las empresas estatales". Esta definicion varia en matices en cada caso individual,

pero es una referencia para el concepto de inversion privada en el Peru.

El marco legal para lograr la inversién privada en el Per( ha evolucionado
significativamente con el tiempo, facilitando asi la correcta participacion del

sector privado en diversas maneras.
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A principios de la década de 1990, el Estado peruano inicio un ambicioso
programa que lograba la privatizacion del sector publico, la cual resulté en una de
las rotaciones més altas de América Latina y cambié fundamentalmente el
panorama econdémico peruano. La fase uno del programa se enfocé en la
privatizacion y alcanz6 su punto maximo hasta alrededor de los afios 1990,

mientras que la fase dos se enfoco en las concesiones.

Figura 7

Evolucion de la inversion privada del Pert en % - Periodo 2010 al 2023
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NOTA: Estadisticas, BCRP 2023

Como se aprecia en la figura 7, la inversion privada tuvo una tendencia positiva
desde el afio 2010 hasta el 2021, teniendo un crecimiento porcentual respecto al
afio anterior, esto casado por un mayor dinamismo causado por la demanda
interna, debido a ello, esta tuvo una participacion de un poco mas del 23,9% en el
PBI.

Para el 2013 la tendencia se mantuvo positiva, pero con un menor crecimiento

porcentual a diferencia de los afios anteriores.

En el 2014, 2015y 2016 la inversion privada decrecio alrededor de 4.30% en

promedio, registrando tasas porcentuales negativas de crecimiento en el sector
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privado por -4.4%, esto debido a una menor movilidad del mercado laboral, en el
que la masa salarial también aumento en 2,7%.Para el 2018 y 2019 este recupero
la tendencia y volvié a crecer porcentualmente en 4.11% y 4.51%
respectivamente, aqui la mineria jugo un papel muy importante, pues se tuvo una
inversion que supero los 6.157 millones de ddlares, pasando asi la expectativa de
6.000 millones de dolares trazada a inicios del 2018.

En el 2020 debido a la paralizacion econdmica la inversion privada decrecio en
16.52% respecto al afio anterior, pues las limitaciones por el estado de emergencia
sanitario y por los cierres de economias en muchos paises hizo que las inversiones
se ven muy afectadas por tener poca certidumbre. Seguidamente para el 2021 esta
tuvo un crecimiento descomunal, pues se reactivo la economia y las inversiones se
triplicaron, sin embargo, la caida del afio anterior hizo que esta representara una
tendencia positiva solo de la mitad de lo que realmente crecio con respecto al afio
anterior.

Finalmente, en el afio 2022 no se presenté mucha variacion ni crecimiento
porcentual de la inversion privada, pues incluso la falta de dinamismo en la
inversion privada disminuyo las expectativas de crecimiento para el afio 2023,

pasando del 1.8% a solo el 1%.

3.4 Analisis de la relacion entre inflacion con el consumo privado

Figura 8

Dispersion de la inflacion y el consumo privado del Peru, periodo 2010 — 2023
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NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del
Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP

En la figura anterior se puede observar que a medida que el consumo privado se fue
incrementando en estos Gltimos afios, la inflacion también fue incrementandose,
creando asi una relacion positiva, sin embargo, en los dltimos afios, post pandemia
se ha experimentado mayores tasas de inflacion a nivel mundial, incluyendo al Perd
y eso ha repercutido en el consumo privado, provocando asi una caida, que bien

podemos observar en la figura.

Figura 9
Correlacidn entre la inflacion y el consumo privado, periodo 2010 — 2023.
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NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del
Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP

Se puede observar en la figura anterior, que existe una correlacién negativa y muy
alta del 98% entre el consumo privado y la inflacion, que implica que a medida que
la inflacion se incremente perjudicara al consumo privado (consumo de empresas y
hogares). Esto tendria mucha relacion con lo acontecido en nuestra economia en sus

altimos periodos.

COMEXPeru en uno de sus informes redactados del afio 2022 con respecto al

consumo privado en el Peri comento, que uno de los factores que impactaria a la
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economia peruana de forma negativa son la alta inflacion y la precarizacion del
mercado laboral, que es consecuencia de un fuerte incremento del subempleo,
generando una menor confianza del consumidor y originaria riesgos sobre el

consumo privado. (ComexPeru, 2022)

Tambien el IPE (instituto peruano de economia) en un informe con respecto al
consumo privado en el Pert, explica que hay un deterioro en las perspectivas del
consumo privado, y que es la mas baja en mas en 20 afios, sin considerar la
pandemia, y esto se deberia a un menor dinamismo del consumo privado producto
de las altas presiones inflacionarias, que influyen en la capacidad de adquisicion de
los peruanos. (IPE, 2023)

Tabla 1

Componentes mas importantes del consumo privado en el mercado de servicios y
bines del Per.

Cadigo Componentes Partic. %
Servicios 29.4
040002 Restaurantes 8.3
039001 Transporte terrestre 6.8
051001 Educacion privada 54
041001 Telecomunicaciones 4.2
052001 Salud privada 2.4
043001 Servicios financieros 2.3
Consumo de bienes primarios 114
001001 Productos agricolas 4.7
005001 Carnes y subproductos 3.9
011001 Productos de molineria, fideos y otras pastas 2.8
Consumo de bienes no primario 15.4
017001 Prendas de vestir 4.3
024001 Productos de limpieza y de tocador 3.2
011002 Productos de panaderia y pasteleria 2.2
025001 Productos farmacéuticos y medicamentos 2.2
031001 Productos informaticos electronicos y pticos 1.9

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




N5 ‘ UNIVERSIDAD
REPOSITORIO DE A CATOLICA

TESIS UCSM ~¢2  DE S:NTA MARIA
033001 Material de transporte 1.6
Total, componentes principales 56.2

NOTA: Reporte del Instituto Nacional de estadistica e Informatica, 2014

Como se puede observar en la tabla, podemos ver los componentes mas importantes
del consumo privado en el Per(, y como podemos ver, los servicios son los que
mayor participacion tienen en el consumo privado del pais 29.4%, mientras que en
el consumo de bienes tanto primarios como no primarios tenemos un 26.8%. Los
altos niveles de inflacion atacarian directamente a cualquiera de estos componentes

generando una caida en el consumo privado (consumo de empresas y hogares).

3.5 Andlisis de la relacion entre la inflacion con la inversion privada

Figura 10

Dispersion de la inflacién y la inversion privada del Perd, periodo 2010 — 2023.
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NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del
Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP

Podemos apreciar en la figura anterior que a medida que la inversion privada se ha
ido incrementando, también lo hizo la inflacién durante los afios de estudio,
evidenciando una relacién positiva entre ambas variables, no obstante, es una
relacion positiva a largo plazo, ya que, a corto plazo podemos examinar que las
altas tasas de inflacion han generado una caida en la inversion privada.
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Figura 11

Correlacion de la inflacion con la inversion privada, periodo 2010 — 2023.
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NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del
Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP

Se evidencia en la figura anterior existe una correlacién negativa y alta del 74%
entre la inversién privada y la inflacién, lo que significa que al incrementarse la
inflacion la inversién privada caera. Esto va acorde a estudios realizados sobre la

relacion que existen entre la inversion privada y la inflacion.

Segun Escaleras y Kottaridi nos comentan que la inseguridad macroeconémica
(Inflacion y el tipo de cambio real) segln estudios impacta de forma negativa a la
inversion privada. Por consecuente una variacion en la tasa de inflacion del 1%,
tiene un impacto significativo y negativo en la inversion privada 0,01%. Sin
embargo, ante una variacién del 1% sobre el tipo de cambio real, la inversion

privada disminuyd un 0,3%. (Escaleras & Kottaridi, 2014)
Milton Friedman economista nos explica que existe una conexion positiva a largo

plazo entre la inversion privada y la inflacion, que solo es negativa en periodos

cortos como el mencionado y de alta inflacion (Friedman, 1956)
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Figura 12

Inversion Extranjera Directa por Pais, periodo 2020.
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NOTA: Reporte de Prolnversién, 2020.

Como se puede observar en la figura anterior, los paises que mas invierten en el
Per(, es decir las principales fuentes de aportes de capital hacia el Perd son Reino

unido, Espafia y Chile.

Figura 13

Inversién Extranjera Directa por Sector Econémico Inversion, periodo 2020.
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NOTA: Reporte de Prolnversion, 2020.
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En la figura anterior podemos ver los sectores que mas aportan a la inversion

privada son la mineria, las finanzas y las comunicaciones.

3.6 Andlisis de la relacion entre la inflacion con las exportaciones

Figura 14

Dispersion de la inflacién y las exportaciones del Per(, periodo 2010 — 2023.
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NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del

Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP

En la figura anterior, se puede observar que a medida que las exportaciones se
fueron incrementando en estos ultimos 13 afios, la inflacion también lo hizo,
creando asi una relacion positiva entre ambas variables. Sin embargo, en los
Gltimos afios se evidencio una relacion negativa debido a las altas tasas de inflacion

a nivel internacional.

Ademas, se puede observar que la dispersion no es tan normal a lo que se podria
esperar, debido a que en los primeros afios se puede apreciar una gran caida; esta
dispersidn se dio en el 2014, pues segun el Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica, indica que en estos afios hubieron caidas en el volumen total de
exportaciones, pues este decrecid 2,7% con respecto al afio 2013, debido a los
pocos envios de productos tradicionales (-8,3%), comportamiento reducido por el

aumento de los productos no tradicionales (4,2%).
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Figura 15

Correlacion de la inflacion con las exportaciones del Peru, periodo 2010 — 2023.
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NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del
Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP

Se puede apreciar en la figura anterior que existe una correlacién positiva moderada
del 35% entre las exportaciones y la inflacién en el Perd en el transcurso del
periodo de estudio, y es estadisticamente significativo a lo largo de todos estos

ultimos 13 afios.

La economia sufre de distorsiones como resultado de la inflacion, ya que es
imposible predecir la magnitud de la variacion de los precios. Esto significa que no
todos los productos subiran de precio al mismo tiempo ni en la misma proporcion.
Pero esto favorece a las exportaciones, ya que cuando el IPC de un pais es muy
alto, cada vez menos valor tiene su moneda en comparacion con otras. En
consecuencia, la economia del pais se vuelve mas competitiva para otros paises,
quienes buscan comprar bienes en paises con altas tasas de inflacion ya que son
mas econdémicos. Por otro lado, la depreciacion de la moneda reduce los costos de
exportacion para los compradores potenciales. (SapConcur, 2022)

Cuando se trata de exportaciones, esta situacion pone a prueba la competitividad en
los precios del comercio exterior, con la importancia que supone su crecimiento

para el PBI, siendo muy importante para superar otras crisis.
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Figura 16

Evolucidn de las exportaciones no tradicionales anuales, periodo 2010 — 2022.
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NOTA: Reporte Del Banco Central De Reserva Del Pert, 2022

El resultado de las exportaciones no tradicionales, generaron la suma de US$ 18
232 millones en el afio 2022, lo que provocd un aumento del 11,4% en comparacion
al afio 2021. Este resultado se produjo al aumento de los envios realizados, cuyo
crecimiento del 3,8% se debio al incremento de los embarques por produccién
minera no metalica, asi como también siderometallrgica y agropecuaria, ademas,

de tener los mejores precios en promedio al 7,2%.

Figura 17

Evolucion de las exportaciones tradicionales anuales, periodo 2010 — 2022.
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NOTA: Reporte Del Banco Central De Reserva Del Peru, 2022
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Se puede observar en la gréafica que las exportaciones tradicionales aumentaron a
US$ 47 348 millones en el afio 2022, generando asi un crecimiento del 1,6%, en
comparacion al afio anterior. Este aumento estuvo se generd por los grandes
volimenes de cobre exportado, asi como petréleo y sus derivados, gas natural y
café.

3.7 Andlisis de la relacion entre la inflacion con las importaciones.

Figura 18

Dispersion de la inflacién y las importaciones del Peru, periodo 2010 — 2023.
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NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del
Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP

En la figura anterior se llega a observar que a medida que las importaciones se
fueron incrementando en estos Ultimos 13 afios, la inflacion también lo hizo,
creando asi una relacién positiva entre ambas variables. Sin embargo, en los
Gltimos afios se evidencio una relacién negativa debido a las altas tasas de inflacion

a nivel internacional.

La Sociedad de Comercio Exterior del Pert (Comex Peru, 2022) sefial6 que, en los
primeros seis meses del afio 2022, el valor total de las importaciones fue de 29.288
millones de délares, monto superior en 21,8% respecto al mismo periodo del afio
2021 (USD 24.055 millones), esto de acuerdo con las cifras de la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria (Sunat), como se puede ver en
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el gréfico, hay un punto de dispersién muy alto al final, lo que indica que la
cantidad importada en los primeros seis meses ha sido la mas alta de los ultimos
afios e incluso ha superado los niveles previos a la pandemia. (20.835 millones de

dolares)”.

Figura 19

Correlacién de la inflacion con las importaciones del Peru, periodo 2010 — 2023.

105 107 109
| | | | | |

Importaciones B

| 052 |

INFLACION

36000

33000

108
I I |

105

I | | |
33000 35000

NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del

Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP

Se puede apreciar en la figura anterior que existe una correlacion negativa del -52%
entre las importaciones y la inflacion del Pert durante el periodo de estudio, y es

estadisticamente significativo a lo largo de todos estos ultimos 13 afios

En contraste con las exportaciones, las importaciones se ven afectadas por la
inflacion. Los costos de importacion aumentan como resultado de la depreciacion
de la moneda. La razon de esto es que adquirir productos en el extranjero utilizando
una moneda que ha perdido su poder adquisitivo, resulta en un gasto excesivo.
(SapConcur, 2022)

Por lo tanto, es probable que la inflacion aumente durante este afio debido a los

efectos indirectos que se producen a medida que aumentan los precios de

importacion. Como ejemplo, si los precios de importacion se mantuvieran estables
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durante todo el afio, el IPC subyacente aumentaria en pequefia cantidad por encima
del 5% en el afio 2023, un registro ain elevado y similar al 5,2% visualizado en el
afio 2022.

A consecuencia de las empresas deben gastar mucho méas dinero en comprar
productos en otros paises, lo que ha provocado un aumento en 40,5%, mientras que
las ventas solo aumentaron un 25 %. En los Gltimos doce meses, el déficit

comercial se ha quintuplicado debido a esa diferencia de velocidad.

Figura 20

Evolucion de las importaciones en el Pert, periodo 2010 — 2020.
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NOTA. Datos procesados de COMEXPeru

Durante este tiempo, China representd el 28.6% de nuestras importaciones totales,
con un valor de US$ 10,504 millones, lo que genero un crecimiento del 2.1% con
respecto al afio anterior. Sin embargo, el 18.4% de nuestras importaciones
provienen de Estados Unidos. (US$ 6,753 millones; -23.6%) y el 5.8% es
correspondiente de Brasil (US$ 2,129 millones; -12.4%).

El afio 2020 trajo consigo muchos desafios y lecciones, asi como cambios en los
patrones de consumo y las formas de trabajo a nivel nacional e internacional. En
cuanto al comercio internacional, no solo las exportaciones peruanas se vieron
afectadas, sino también la estructura de nuestras compras internacionales. Primero,

las importaciones peruanas sumaron de enero a febrero del afio 2021 en US$ 7,265

Publicacion autorizada con fines académicos e investigativos

En su investigacion no olvide referenciar esta tesis




~v==". UNIVERSIDAD
REPOSITORIO DE [ - B\ —~CATOLICA

TESIS UCSM Z  DE SANTA MARIA

millones, un 3.5% por arriba de lo que se importd en los mismos periodos del afio
2020.

Figura 21

Importaciones segun pais de origen, periodo 2020
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NOTA. Datos procesados de COMEXPeru

China se posicion6 como el principal proveedor en cuanto a los paises de origen,
con US$ 2,145 millones, con un 29.5% del total importado, seguido después por
Estados Unidos con US$ 1,495 millones (20.6%). A estos paises les siguen Brasil,
con US$ 490 millones (6.7%); México, con US$ 278 millones (3.8%), y Argentina,
con US$ 198 millones (2.7%). Las importaciones de China y Brasil fueron las mas
dindmicas, con un aumento del 12.9% y el 34.6%, respectivamente, en comparacion
con el primer bimestre del afio 2020. Por otro lado, las importaciones de Argentina

experimentaron un decrecimiento del 40.1%.

3.8 Analisis de la relacién entre la inflacién con el PBI

Figura 22

Dispersion entre la inflacion y el crecimiento econdmico, periodo 2010 — 2023.
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NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del

Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP

Como se puede observar en la dispersion de datos entre la variable inflacion y el
PBI, existe una ligera relacion positiva, sin embargo, también se evidencia que en

periodos cortos hay relaciones negativas.

Figura 23

Dispersion entre la inflacion y el crecimiento econémico, periodo 2010 — 2023.
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NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del
Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP
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En la figura se aprecia que existe una relacion negativa entre el PBI y la inflacion
(-36%), esta relacion que es explicada méas adelante en una tabla resumen de la
correlacion entre la inflacidén con cada una de las variables nos explica como afecta

de diferente manera el aumento de las tasas de inflacion al crecimiento econémico.

Segun un articulo de investigacion de la Pontificia Universidad Catolica del Perq,
nos indica que, en el sector primario del Perd, debido a un crecimiento en las tasas
de inflacion del afio 2022, provoca un aumento en los costos de los alimentos
afectando directamente en los insumos de la produccion local. Asi mismo,
correspondiente al sector no primario, la inflacion produjo que se elevaran los
costos entre los transportes maritimos y aéreos para importar productos
electrodomésticos, generando que el precio final para los consumidores aumentara
generando que estas compras se aplacen y se disminuya las ventas en este sector.
(Pontificia Universidad Catolica del Peru, 2022)

Tabla 2

Resumen de la correlacién entre la inflacién y las variables.

INFLACION
INFLACION 1.0000000
PBI -0.3580562
CONSUMO PRIVADO -0.9816929
INVERSION PRIVADA -0.7423233
EXPORTACIONES 0.3522865
IMPORTACIONES -0.5167795

NOTA: Datos procesados del software Rstudio de la informacion obtenida del
Reporte de Inflacion 2023 publicado por el BCRP

Como ya se explico en parrafos anteriores de esta investigacion, presentamos una
tabla resumen del efecto de la relacion de la variable inflacién con los indicadores
de la variable crecimiento econémico, donde observamos que la inflacion posee una

relacion negativa con los indicadores: PBI, consumo privado, inversion privada e
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importaciones, destacando que la inflacion tiene una mayor relacién con el
consumo privado, también destacamos que la inflacion tiene una relacion positiva

con las exportaciones.
De esta manera queda demostrada la hipétesis de la presente investigacion, dado un

analisis de la inflacion es probable identificar su influencia en el crecimiento

economico el Peru durante el periodo 2010 al 2023.
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CONCLUSIONES

Primera: Como se pudo observar en el capitulo de resultados, la relacion entre la
inflacidn y el crecimiento econémico es negativa. (-36%) lo que significa que, si se
incrementa la inflacién, esto repercutird de manera negativa en el crecimiento
econdmico a través del PBI. Por otro lado, en cuanto a la relacion que existe entre la
inflacién con los indicadores de la variable crecimiento econémico, observamos que la
inflacion posee también una relacion negativa con los siguientes indicadores: PBI,
consumo privado, inversion privada e importaciones, destacando que la inflacidn tiene
un mayor grado relacion negativa con el consumo privado; también destacamos que la
inflacion posee una relacion positiva con las exportaciones. De esta manera queda
demostrada la hipotesis de la presente investigacion, dado un analisis de la inflacién es
probable identificar su influencia en el crecimiento econémico el Per( durante el
periodo 2010 al 2023.

Segunda: Existe una correlacion negativa y muy alta del 98% entre el consumo privado
y la inflacion durante el periodo de estudio, se espera que a medida que la inflacion se
incremente, el consumo privado en el Peru caiga. Esto guarda sentido con lo acontecido
en la economia peruana los ultimos arios, el IPE menciona que las altas presiones
inflacionarias han generado un deterioro en el consumo privado y COMEXPeru explica

que la alta inflacion es perjudicial para la misma.

Tercera: Existe una correlacion negativa alta del 74% entre la inversion privada y la
inflacion durante el periodo de estudio, se espera que a medida que la inflacion se
incremente, la inversién privada en el Per( caiga. Esto guarda sentido con la teoria
econdmica impuesta por el economista Milton Friedman que nos explica que existe una
relacion positiva a largo plazo entre la inversion privada e inflacion, que es negativa en
periodos cortos y cuando se presenta con indices altos de inflacion, perjudiciales no solo

para la inversion sino para el crecimiento econémico.
Cuarta: Se puede apreciar que existe una correlacion positiva moderada del 35% entre

las exportaciones y la inflacion del Per( durante el periodo de estudio. Asimismo, esto

favorecié a las exportaciones, ya que cuando el IPC de un pais es muy alto, el valor de
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su moneda respecto a otras es cada vez mas bajo. Por consiguiente, la nacion se
convierte en una economia mas competitiva para otros paises, los cuales desean adquirir

mercancias en paises con inflaciones altas, ya que se vuelven mas baratos.

Quinta: Se puede apreciar que existe una correlacion negativa del -52% entre las
importaciones y la inflacion del Pert durante el periodo de estudio. La depreciacion de
la moneda generd un aumento en los costos de importacion, debido a que comprar en el

exterior con una moneda que ha perdido poder adquisitivo, genera un sobrecosto.
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RECOMENDACION

Primera: Como hay una relacion negativa entre la inflacion y el crecimiento econémico
del Per(, se recomienda controlar los niveles de inflacion, para que estos estén dentro

del rango meta del BCRP, y asi su efecto sea menor en el crecimiento econémico.

Segunda: Debido a la existencia de una relacién negativa muy alta entre el consumo
privado y la inflacion, se recomienda tener un mayor control de los niveles de inflacion,
manteniendo una estabilidad en los precios a base de politicas econdémicas rigurosas y
enfocadas en la estabilidad monetaria para mejorar el nivel socioeconémica de los
peruanos.

Tercera: Como existe una relacion negativa alta entre la inflacion y la inversién
privada, se sugiere mantener una estabilidad en los precios, lo que permitira reducir los
costos generados por la inflacion, ademas de reducir la incertidumbre e incentivar el
ahorro y la inversion en un sostenido crecimiento a largo plazo, por otro lado, se
recomienda mantener un mercado competitivo para la inversion privada, asegurando
una intervencién en proyectos amplios que generaran ofertas competitivas en los

procesos de licitacion, pero con un mayor enfoque en los resultados.

Cuarta: La relacion entre las exportaciones y la inflacién es positiva, por ello, se
recomienda mantener un control activo de la inflacion, ya que si bien esto no es
perjudicial se recomienda de igual manera, como resultado al tener un mercado mas

barato, los costos de exportacién en moneda local se reduciran.

Quinta: Debido a la existencia de una relacion negativa entre importaciones e inflacion,
se recomienda el control adecuado de niveles de inflacion con una buena planificacion
financiera e inversion adecuada, ya que, al generarse una gran inflacion en el pais, la

moneda se deprecia y genera un mayor gasto al momento de importar bienes.
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ANEXQOS

ANEXO 1: PLAN DE TESIS

PLANTEAMIENTO TEORICO

Enunciado del Problema
¢Cual es la influencia de la inflacion en el crecimiento econémico del Pert durante
el periodo 2010 — 2023?

Descripcion

Se produjo una gran recesion en la economia del Pais, esto se debi6 en gran parte a la
paralizacion del comercio internacional, ya que el Perd es un pais exportador minerales y
productos agroindustriales. Estos efectos econémicos se dieron por la inestabilidad
economica del pais y del mundo, debido a que muchos paises cerraran sus fronteras y
paralizaran sus economias por el confinamiento; ocasionando que la economia del Peru
se estancara y decreciera significativamente, elementos externos como el tipo de cambio,
inflacion y la disminucion de la demanda en 30% para el afio 2020, crearon varios
problemas econdmicos en la Region. (German Chavez Contreras, 2020).

El mal manejo econémico por parte del gobierno nacional, ademas de la inestabilidad
politica que se genera por el enfrentamiento vigente del poder ejecutivo contra el
legislativo crea este tipo de inflacion que afecta al PBI del pais, como producto de ello se
gener0 inflacion donde la suba de los precios de los alimentos y el combustible es
apreciada de forma muy notoria para la region (Universidad Privada del Norte, 2022)

Estos grandes problemas generan que el mercado peruano sea poco fiable, pues al
tener muchas variaciones y no poseer certeza en un futuro econémico, los inversionistas
y emprendedores pierden interés en invertir en este mercado, generando asi poco impacto

positivo en el PBI de la region.
El constante y variable comportamiento de la inflacion generado por varios escenarios

como son los conflictos politicos, problemas sociales internos y problemas econémicos

mundiales; causaron incertidumbre no solo a empresarios, sino también inversionistas y
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pobladores que buscan proteger su economia, cambiando sus activos a dolares, ya que el
valor de esta moneda es mundial indico (Mgtr. Patricio Lewis Zufiiga, 2021). Estas
grandes variaciones de tipo de cambio crean desconfianza en todas las empresas, pues
crean grandes crecimientos en los costos de importacion de sus suministros, los cuales

generan la disminucion productos finales a la venta, afectando asi el PBI del pais.

Campo, Areay Linea

Campo Ciencias econdmico y administrativas.
Area ; Ingenieria Comercial.
Linea : Economia

1.4 Tipo de Problema

La presente investigacion es de tipo basica y correlacional dado los siguientes motivos:
Es de tipo bésica porque esta no realizara una examinacion de las variables, las cuales
son inflacion y crecimiento econémico. Ademas, se estudiara a las variables en su
estado natural, debido a ello que se tomara fuentes de investigacion secundaria para
realizar la hipétesis.

Por otro lado, es correlacional ya que se estudiara la influencia de la variable
independiente, la cual es inflacion con la variable dependiente, siendo este crecimiento

econdmico.

Variables
Analisis de Variables
Variable Independiente: Inflacion

Variable Dependiente: Crecimiento Econdémico
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Operacionalizacion de Variables

TIPO DE VARIABLE VARIABLES INDICADORES

- Indice de precios del Consumidor:

Variable Inflacion L . ]
Variacion % mensual Indice de Precios del

independiente .
consumidor: (IPCtinal — IPCinicial)

- PBI:

Variable Crecimiento
Var. % PBI real: (PBlfinat — PBlinicial)

Dependiente Econdmico. i
- Consumo privado:

Var. % mensual Consumo Privado: (CPfinal —
CPiniciar)

- Exportaciones:
Var. % mensuales exportaciones: (EXPfinal —
EXPiniciat)

- Importaciones:
Var. % mensual Importaciones: (IMPfinal —
IMPinicial)

- Inversion Privada:
Variacion % mensual Inversién Privada:
(1PRfinal — IPRinicial)

Interrogantes Basicas

Interrogante General

¢Cudl es la influencia de la inflacion en el crecimiento econémico del Per( durante el
periodo 2010 — 2023?

Interrogante Especifica

¢ Cual es la relacién de la inflacion y consumo privado del Peru durante los afios 2010 al
2023?
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¢Como estén relacionados de la inflacién e inversion privada del Perd durante los afios
2010 al 2023?

¢Cémo influyo la inflacion en las exportaciones del Per durante los afios 2010 al 2023?
¢Qué tipo de relacion hay entre la inflacion y las importaciones durante los afios 2010 al
2023?

Justificacion Cientifica

Académica:

La justificacion académica de este trabajo de investigacion es ofrecer a futuros
estudiantes una perspectiva diferente para abordar la relacion entre la inflacion y el
crecimiento econémico en el Pert del 2010 al 2023, ya que este analisis sera
economeétrico utilizaremos un modelo econométrico VAR y una estadistica de analisis
de sensibilidad para medir la causalidad.

Social:

Por medio de este estudio se contribuira a la sociedad, ya que se observara los efectos
que tiene la inflacion en el crecimiento econémico del Pais.

Econdmica:

Su propésito es generar conocimiento sobre la relacion entre el crecimiento econémico
y la inflacion en nuestro pais para que nuestras autoridades puedan utilizarlo para tomar
mejores decisiones econémicas en beneficio de la nacion.

Obijetivos

Objetivo General

Analizar la inflacion y su influencia en el crecimiento economico del Per( durante el
periodo 2010- 2023

Obijetivo Especificos

Hallar la relacion de la inflacion y consumo privado del Pert durante los afios 2010 al
2023.

Analizar la relacion de la inflacion e inversion privada del Per( durante los afios 2010 al
2023.

Determinar la relacién de la inflacion y exportaciones del Peru durante los afios 2010 al
2023.

Establecer la relacién de la inflacién e importaciones del Per( durante los afios 2010 al
2023.
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Terminologia

Producto bruto interno (PBI)

El valor de los bienes y servicios finales producidos durante un periodo de tiempo en un
territorio se conoce como producto bruto interno. (Instituto peruano de economia,
2021). En la macroeconomia el producto bruto interno es el valor monetario de esta
produccion de bienes y servicios de demanda final de un pais, se puede expresar de
manera anual o trimestral.

Crecimiento econémico:

La variacion porcentual (positiva) del producto bruto interno (PBI) de una economia
durante un periodo de tiempo determinado se conoce como crecimiento econémico.
Este crecimiento puede ser el resultado del aumento de la poblacién. IPE (2017)
Modelo Econométrico:

Un modelo econométrico es un modelo estadistico o matematico que representa la
relacion entre dos o mas variables. (s.f.)

Anélisis de sensibilidad:

Es una herramienta utilizada por los analistas financieros para predecir el resultado de
una accion especifica cuando se realiza bajo ciertas condiciones.

Consumo Privado

Gasto que realizan organizadores, empresas, familias e individuos en bienes y servicios
del sector privado de una economia.

Riesgo pais

Este suele asociarse por conflictos politicos, culturales y econdmicos internos de un
pais, es por ello que, el Instituto Peruano de Economia (s.f.) define como riesgo pais

“las contingencias referentes a las caracteristicas especificas de cada pais”.

Inflacion

La inflacion es un incremento generalizado y continuo de precios, lo que equivale a la
desvalorizacion de la moneda con consecuencias negativas en la actividad econémica y
en el bienestar de la poblacion. (BCRP, s.f)

Exportacion:

Es la venta de bienes o servicios a el extranjero por parte de una empresa residente que

lleva una transferencia de propiedad, esta que puede ser efectiva o imputada.
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Tasa De Crecimiento Econémico

Variacion porcentual de la produccién, la cual es medida por el PBI real, en un periodo
determinado, sea mensual, trimestral, semestral 0 anual. Esta tasa de variacion existente
referencialmente en un afio y se mide tanto en el PBI total como en las distintas ramas
econdmicas.

Importacion

Uno de los dos componentes de la balanza comercial de un pais es la importacion;
también tienen un impacto en su demanda agregada, ya que, si el valor de las
importaciones aumenta, la demanda agregada disminuye y viceversa. (Banco Santander,
2010).

Modelo econométrico de Vectores Autorregresivo:
Un modelo VAR de ecuaciones simultaneas, es formado por un sistema de ecuaciones
de forma reducida sin restringir. Tiene un orden, que es el nimero de retardos con que

las variables entran en cada ecuacion.

Esquema Estructural

Capitulo I: Marco Tedrico

Capitulo II: Disefio de la investigacion

Capitulo I11:  Analisis de la inflacion y su influencia en el crecimiento economico del
Peru

Hipotesis

Dado un analisis de la inflacion, es probable identificar su influencia en el crecimiento

economico del Peru durante el periodo 2010- 2023.

PLANTEAMIENTO OPERACIONAL

Técnicas

Marco Tedrico: La informacion debe ser recabada de documentos tales como articulos,
noticias, revistas cientificas, tesis, libros de economia, etc., los cuales deben estar
relacionados con el Ministerio de Economia y Finanzas, el Instituto Peruano de
Investigaciones Econdmicas, el Banco Central de Reserva y el Instituto Nacional de
Estadistica e Informacion.
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Marco Numeérico y Estadistico: Se recopilardn datos estadisticos y numéricos, estos
deberan estar relacionados con las variables propuestas y con sus indicadores, los datos
que recopilaremos se realizaran cada afio para poder realizar un analisis mas preciso,
todos seran extraidos de las paginas del Ministerio de Economia y Finanzas del Instituto
Nacional de Estadistica.

Instrumentos

Al compilar los datos bibliograficos y numéricos de las variables como son el
Crecimiento Econdmico y la inflacién cada una de estas con sus respectivos
indicadores. A continuacion, se muestra una tabla que muestra como se clasificara la

informacion recopilada para su posterior procesamiento en el programa R estudio.

MODELO DE PROYECTO

VARIABLES QUE SELECCIONO:
V. DEPENDIENTE:
V. INDEPENDIENTE:
1 GRAFICA

2 ECUACION DE LA LINEA DE
REGRESION
YA = + X +u

3 CALCULO DE LA VARIANZA RESIDUAL O VARIANZA ESTIMADA
POBLACIONAL

FUNCION DE ERRORES Y ... es el error
RESIDUOS: ~ | cuadrado medio
FUNCION DE DATOS _
OBSERVADOS ' R
error
tipico
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4 CALCULO DE LA VARIANZA DE LOS
ESTIMADORES
STD.
VAR (B1) BM = 0
ERROR
STD.
VAR (B0) B~O = 0
- ERROR
5 PRUEBA DE HIPOTESIS DE LOS PARAMETROS
POBLACIONALES
PRUEBA PARA EL PARAMETRO B1
HO: BM1 = (0.025.118
T tablas 0
0 ) =
H1: B~”1
T calculado -
=/0
INTERPRETACION
PRUEBA PARA EL PARAMETRO B0
HO: B"O = (0.025.118
T tablas 0.025
0 ) =
H1: B”0
T calculado -
=/0
INTERPRETACION
6 [95% confianza
INTERVALOS DE CONFIANZA ]
intervalo]
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BM1
PARAMETRO B"1 -
BA0

PARAMETRO B0 -

7 COEFICIENTE DE CORRELACION r= T calculado

8 COEFICIENTE DE DETERMINACION | 2= 0.00%

9 CALCULO DEL ANALISIS DE
VARIANZA

FUENTES GRADOS
SUMA DE CUADRADOS
DE DE
. | CUADRADQOS MEDIOS
VARIACION LIBERTAD

REGRESION -

RESIDUOS -

TOTAL -

10 PRUEBA DE HIPOTESIS DEL COEFICIENTE DE
DETERMINACION POBLACIONAL

HO: M2 =

0 FT(. ): -
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H1: M2 >
F c= -
0

INTERPRETACION

Campo de Verificacion

Ambito:

El estudio sera realizado en Per(.

Temporalidad:

El periodo tomado en cuenta para dicha investigacion comprende los afios 2010 al 2023
Unidades de estudio:

No es aplicado, ya que no es necesario determinar el tamafio de muestra que se realizara
con informacién secundaria.

Estrategia de recoleccion de datos

La estrategia de recoleccion de datos se dara de la siguiente manera:

Primero: Se recaudara informacion para la realizacion de la investigacion economica, a
través de ello podremos entender mejor las variables e indicadores estudiados, la
informacion seré recaudada del Banco Central de Reserva del Peru, Ministerio de
Economia y Finanzas y del Instituto Peruano de Economia.

Segundo: Una vez obtenidas las fuentes de informacion, se debera extraer las partes con
mas relevancia numérica y estadistica para el desarrollo de las variables, ademas, los
datos seran recopilados de forma anual para asi tener un mejor resultado.

Tercero: Se debera ordenar la informacion estadistica y numeérica de la variable
independiente y dependiente, mediante un esquema comparativo en Excel.

Cuarto: Se insertara en el software “R studio” los datos extraidos de las variables
utilizadas.

Quinto: Se realizara la interpretaran los resultados obtenidos, las recomendaciones y
conclusiones que puedan aportar a la investigacion.

Recursos necesarios
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Recurso Humano
Dos investigadores
Recurso Material
Laptops

Softwares estadisticos
Celulares
Calculadora cientifica
Block de notas

Lapiceros

Recurso Financiero

MATERIAL CANTIDAD SNy, %°T°
UNITARIO |TOTAL
Block de notas 2 S. 28.00 |S/. 56.00
Software estadistico 2 S/. 80.00 |S/. 160.00
Impresioén de tesis 15 S/. 50.00 |S/. 750.00
Empastado de tesis 5 SI. 39.00 |[S/. 195.00
Lapiceros 10 S 3.00 |S/. 30.00
Pasajes 70 S/. 1.00 |S/. 70.00
TOTAL: S/. 1261.00

Cronograma de Actividades
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TIEMPO JULIO [AGOSTO |SETIEMBRE |OCTUBRE |NOVIEMBRE | DICIEMBRE

ACTIVIDADES
POR SEMANA

11213|4(1|2|3|4|1|2|3|4|1|2|3|4(1|2|3(4]|1]|]2|3]|4

Identificacion

del tema

Redaccién del
Plan de Tesis

Presentacion del
Plan de Tesis

Busqueda de
Informacion

Analisis de la
Informacion

Redaccién del
Marco Tedrico

Elaboracién e
interpretacion de

graficas

Redaccién de

Introduccion

Redaccién de

conclusiones

Presentacion del
Borrador de

Tesis

Presentacion
final y

sustentacion

ANEXO 2: BASE DE DATOS
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- Valores historicos del BCRP

VARIfBLE VARIABLE 2
CONSUMO

INFLACION "Bl PRIVADO |EXPORTACIONES |IMPORTACIONES INVERSION
PRIVADA
2010 102.18 149,036.10 | 235,492.03 105,861.02 98,025.51 76,166.73
2011 107.03 171,145.99 | 252,506.83 112,458.16 108,905.40 84,517.95
2012 109.86 193,323.01 | 271,304.66 119,092.49 120,923.86 97,724.43
2013 113.00 202,602.23 | 286,857.16 117,805.07 126,078.40 104,661.48
2014 116.65 202,938.34 | 298,044.68 116,201.93 124,688.12 102,542.41
2015 121.78 192,196.22 | 309,917.41 119,783.21 126,657.89 98,101.03
2016 125.72 195,909.27 | 321,383.35 130,613.00 124,587.34 93,159.09
2017 127.43 215,943.83 | 329,870.43 140,840.70 130,242.95 93,199.28
2018 130.23 226,919.29 | 342,501.11 143,868.02 133,305.58 97,026.39
2019 132.70 232,519.24 | 353,614.88 145,519.08 134,668.60 101,406.11
2020 135.32 205,755.29 | 318,738.75 116,894.93 113,359.90 84,654.09
2021 144.02 225,802.63 | 358,285.18 132,277.81 133,716.10 115,929.28
2022 156.20 244,788.91 | 371,322.95 140,337.37 139,567.39 115,434.51
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VARIABLE
. VARIABLE 2
INFLACION PBI | CONSUMO EXPORTACIONES [ IMPORTACIONES INVERSION
PRIVADO PRIVADA
2011 4.74%] 14.84% 7.23% 6.23% 11.10% 10.96%
2012 2.65%| 12.96% 7.44% 5.90% 11.04% 15.63%
2013 2.86%| 4.80% 5.73% -1.08% 4.26% 7.10%
2014 3.22%| 0.17% 3.90% -1.36% -1.10% -2.02%
2015 4.40%| -5.29% 3.98% 3.08% 1.58% -4.33%
2016 3.23%| 1.93% 3.70% 9.04% -1.63% -5.04%
2017 1.36%| 10.23% 2.64% 7.83% 4.54% 0.04%
2018 2.19%| 5.08% 3.83% 2.15% 2.35% 4.11%
2019 1.90%| 2.47% 3.24% 1.15% 1.02% 4.51%
2020 1.97%] -11.51% -9.86% -19.67% -15.82% -16.52%
2021 6.43%| 9.74% 12.41% 13.16% 17.96% 36.94%
2022 8.46%| 8.41% 3.64% 6.09% 4.38% -0.43%

ANEXO 3: CODIGOS R ESTUDIO
- INSTALAR PAQUETES
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install. Packages("ggplot2")
library(ggplot2)

install. Packages(*"psych™)
library(psych)

- IMPORTAR LA BASE DE DATOS

- CAMBIAR EL NOMBRE DE LA DATA
datal <- DATATESIS2023

- PARA VER EL NOMBRE DE LAS VARIABLES
names(datal)
#OE.1 Hallar la relacion de la inflacion y consumo privado del Perd durante los afios
2010 al 2023#

- ANALISIS DESCRIPTIVO (GRAFICO)
grafical <- ggplot (datal, aes (INFLACION, Consumo_Privado)) + geom_point () +
geom_smooth (method = "Im", color = "red")
grafica2 <- ggplot (datal, aes (INFLACION, Inversion_Privada)) + geom_point () +
geom_smooth (method = "Im", color = "green™)
grafica3 <- ggplot(datal,aes(INFLACION, Exportaciones)) + geom_point() +
geom_smooth(method = "Im", color = "blue")
graficad <- ggplot(datal,aes(INFLACION, Importaciones)) + geom_point() +
geom_smooth(method = "Im", color = "blue")
graficab <- ggplot(datal,aes(INFLACION, PBI)) + geom_point() +

geom_smooth(method = "Im", color = "blue")

- ANALISIS INFERENCIAL (ESTADISTICA - PARA DEMOSTRAR LAS HIPO)
DATA2 <- datal[,c("Consumo_Privado","INFLACION")]
DATAS <- datal[,c("Inversién_Privada","INFLACION™)]
DATA4 <- datal[,c("Exportaciones"”,"INFLACION")]
DATAS <- datal[,c("Importaciones”,"INFLACION")]
DATAG <- datal[,c("PBI","INFLACION")]
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- COEFICIENTE DE CORRELACION
cor(DATA_CONS_INFLA)

- Grafica de correlacion con %
install. Packages(*"psych™)
library(psych)
pairs.panels(DATA2)
pairs.panels(DATAS3)
pairs.panels(DATAA4)
pairs.panels(DATADS)
pairs.panels(DATAG)
cor(datal)
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ANEXO 4: GRAFICOS DE LA EVOLUCION DEL CONSUMO PRIMARIO,
PBI, INVERSION PRIVADA, EXPORTACIONES E IMPORTACIONES EN EL
PERU

Evolucion del consumo privado* (S/ millones a precios constantes de 2007)

100,000 40%
0 s O 89402 e - 9650 gggyr 90205
90,000 85, : ;
’ 82,864 80,331 e 30%
80,000 _— 30.7%
70,000 : 2%
60,000 ok
50,000
000 3580 20% 8 34% W 313 e
-2.8%
30,000 0% -10%
20,000
10,000 23% 2
0 -30%
ITim  NTim  WTim  VTim  Tim  0Tim  WTim  NVTam o 1Tim 0Tim 0 Tim - 1V Tim
2019 2020 2021
mmm Consumo privado  ==me=\/ar_ % interanual

* Informacion preliminar actualizada al 17 de febrero de 2022.
Fuente: INEI, BCRP. Elaboracién: ComexPeru.

NOTA. Datos procesados de COMEXPeru

Evolucion del PBI y la inversion privada en el Perti (S/ millones, a precios constantes de 2007)
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Fuente: BCRP. Elaboracion: ComexPer(.

NOTA. Datos procesados de COMEXPer(
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Evolucion anual de las importaciones
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Fuente: Sunat. Elaboracion: ComexPeru.

NOTA. Datos procesados de COMEXPeru

Participacion de las Exportaciones e Importaciones en el PBI

(Porcentaje)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

NOTA. Datos procesados de COMEXPer(
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Fuente: Banco Central de Reserva del Pert (BCRP).
* Cifras estimadas: BCRP (Reporte de Inflacién, Enero 2015).

NOTA. Datos procesados de COMEXPeru
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