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RESUMEN

Esta investigacion, titulada “El leasing y su incidencia en el capital de trabajo en la empresa de
transporte Grupo El Chinito S.R.L., Arequipa 2024”, tuvo como objetivo principal determinar
en qué grado el leasing afecta el capital de trabajo de la empresa Grupo EI Chinito en el afio
2023. La hipotesis plante6 que la implementacion del leasing financiero influye positivamente
en el capital de trabajo de la empresa.

Para el estudio, se emple6 la recoleccion de datos mediante analisis documental, lo que permitio
obtener la informacidn necesaria para el cumplimiento de los objetivos. La base de datos estuvo
compuesta por el Estado de Situacion Financiera, el Estado de Resultados, el contrato de
arrendamiento financiero y el cronograma pactado con la entidad BBVA.

La investigacion fue de disefio no experimental — transversal — explicativa, dado que los datos
se recopilaron en un tnico momento y sin manipulacion de variables, realizdndose en la ciudad
de Arequipa. La poblacion estuvo conformada por los documentos contables y financieros de
la empresa relacionados con el leasing y el capital de trabajo, mientras que la muestra
correspondi6 a los estados financieros y documentos directamente vinculados al analisis.
Debido a que se utilizo la totalidad de la informacion disponible, el estudio fue censal y no
probabilistico.

La investigacion concluyo que el leasing influye positivamente en el capital de trabajo de la
empresa Grupo El Chinito S.R.L., destacando su capacidad para mejorar la liquidez y optimizar
la gestion de recursos financieros. Esto permite mantener un equilibrio adecuado entre la
inversion en activos fijos y la disponibilidad de efectivo para cubrir obligaciones de corto plazo.
Finalmente, se recomienda a la Asociacion de Bancos del Pert promover de manera mas activa
el uso del leasing financiero entre las empresas del sector transporte de carga pesada, como
Grupo El Chinito S.R.L. en Arequipa.

Palabras clave: Arrendamiento Financiero, Capital de Trabajo, Gestion financiera



ABSTRACT

This research, entitled “Leasing and its Impact on Working Capital at the Transportation
Company Grupo el Chinito SRL Arequipa 2024,” aimed to determine the extent to which
leasing affects the working capital of Grupo Chinito in 2023. The hypothesis proposed that the
implementation of financial leasing positively influences the company's working capital. Data
was collected through document analysis, which allowed for the gathering of the necessary
information to meet the research objectives. Our database consists of the Statement of
Financial Position and the Income Statement, the contract, and the agreed-upon schedule with
the financial institution BBVA. The study was non-experimental, cross-sectional, and
explanatory, as the data was collected at a single point in time, and it was conducted in the city
of Arequipa. The research concluded that leasing positively impacts the working capital of
Grupo Chinito S.R.L., highlighting its ability to improve liquidity and optimize financial
resource management. This allows the company to maintain a proper balance between
investments in fixed assets and the availability of cash to cover its short-term obligations. The
Peruvian Banking Association (ASBANC) is recommended to more actively promote the use
of financial leasing among companies in the heavy cargo transport sector, such as Grupo

Chinito S.R.L. in Arequipa.

Keywords: Financial Leasing, Working Capital, Financial Management
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INTRODUCCION

La presente investigacion se enfoca en el andlisis del leasing como una herramienta
financiera clave para las empresas, especificamente en el contexto del capital de trabajo de
Grupo Chinito S.R.L. en Arequipa durante el afio 2024. En un entorno empresarial cada
vez mas competitivo, las organizaciones buscan alternativas que les permitan optimizar
sus recursos y mejorar su liquidez. El leasing, al ofrecer la posibilidad de adquirir activos
sin la necesidad de realizar una inversion inicial significativa, se convierte en una opcion
atractiva para las empresas que desean mantener su capital de trabajo.

El capital de trabajo es un indicador fundamental de la salud financiera de una empresa, ya
que refleja su capacidad para cubrir obligaciones a corto plazo y financiar operaciones
diarias. Una gestion eficiente del capital de trabajo no solo mejora la liquidez, sino que
también potencia la competitividad y sostenibilidad de la empresa en el mercado. En este
sentido, el leasing puede influir positivamente en la administracion del capital de trabajo,
permitiendo a las empresas acceder a los recursos necesarios para su operacion sin
comprometer su flujo de caja.

A través de un enfoque metodoldgico riguroso, esta investigacion busca evaluar como el
leasing impacta en el activo corriente de Grupo Chinito S.R.L. Se utilizaran herramientas
de analisis cuantitativo para determinar el efecto entre el uso del leasing y la gestion del
capital de trabajo. Ademas, se exploraran las ventajas y desventajas de esta modalidad de
financiamiento, asi como su relevancia en el contexto econémico actual.

Finalmente, los resultados de esta investigacion no solo contribuiran al entendimiento del
leasing como herramienta financiera, sino que también ofreceran recomendaciones
practicas para la gestion del capital de trabajo en empresas del sector transporte. Se espera
que los hallazgos sirvan como base para futuras investigaciones y como guia para la toma

de decisiones estratégicas en la administracion financiera de las organizaciones.



CAPITULO I: PLANTEAMIENTO
TEORICO



1.EL PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1 Determinacion del problema

El leasing se ha consolidado como una herramienta financiera esencial en el ambito
empresarial, especialmente en sectores como el transporte, donde la renovacion y adquisicion
de activos son fundamentales para la competitividad. En el caso de la empresa de transporte
Grupo Chinito S.R.L., en Arequipa, el uso del leasing surge como una alternativa de
financiamiento ante la falta de liquidez para adquirir unidades al contado, ya que la empresa
no cuenta con los recursos suficientes para efectuar desembolsos iniciales significativos. A
través de esta modalidad, puede acceder a vehiculos necesarios para su operacion, los cuales
generan ingresos que permiten cubrir las obligaciones financieras derivadas del contrato,
ademas de aportar recursos para mantener parte de su capital de trabajo.

El capital de trabajo, por otro lado, constituye un indicador clave que refleja la capacidad de
una empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo y sostener la continuidad de sus
operaciones. En el caso de Grupo Chinito S.R.L., una gestion deficiente de este recurso puede
ocasionar dificultades para mantener operaciones fluidas y atender la demanda del mercado.
En este sentido, el leasing, si bien facilita la disponibilidad de activos y otorga liquidez
inmediata, también implica asumir un costo financiero significativo. En la empresa analizada,
este financiamiento representa aproximadamente el 42% del capital, con cuotas mensuales de
S/ 7,076.75. No obstante, la unidad adquirida genera una rentabilidad mensual cercana a los S/
16,000, lo que permite cubrir la obligacion y disponer de un margen adicional para otros gastos

operativos.

Asi, el problema central radica en determinar la interaccion entre el leasing y el capital de
trabajo en la empresa de transporte Grupo Chinito S.R.L. en Arequipa. Es necesario investigar
de qué manera la utilizacion del leasing influye en la disponibilidad y sostenibilidad del capital

de trabajo, y si esta relacion contribuye al fortalecimiento financiero y operativo de la empresa,



0 si por el contrario genera presiones que podrian comprometer su desarrollo futuro.

1.2 Enunciado del problema

En sector transporte de Arequipa, el leasing se utiliza para adquirir unidades vehiculares en
lugar de la compra directa. Este estudio busca analizar como el leasing financiero podria
ayudar a mejorar su capital de trabajo, permitiendo la compra de activos sin afectar la

liquidez de la empresa de transporte Grupo Chinito S.R.L durante el afio 2024.

1.3 Interrogantes a resolver
1.3.1 Problema general
¢Enqué grado el leasing incide en el capital de trabajo de la empresa Grupo Chinito S.R.L.
Arequipa 2024?
1.3.2 Problema especifico
e (Enqué grado el leasing incide en el activo corriente de la empresa Grupo
Chinito S.R.L. Arequipa 2024?
e (En qué medida el leasing incide en los pasivos corrientes de la empresa

Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024?

e ;De qué manera el leasing incide en el efectivo y equivalente en efectivo de la

empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024?

e En qué medida la tasa de interés incide el capital de trabajo de la empresa

Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024?

e ;De qué modo la depreciacion incide el capital de trabajo de la empresa

Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024?



2.DESCRIPCION

2.1 Area del conocimiento: Campo-Area-Linea
e LINEA DE INVESTIGACION: Financiamiento bancaria
e AREA: Contabilidad

e CAMPO: En el sector transporte

2.2 Tipo y nivel: Tipo de investigacion-Nivel de investigacion

El estudio utilizard un enfoque cuantitativo para analizar el tema, la problematica
identificada y los objetivos fijados. Para corroborar nuestra hipétesis sobre el problema
detectado, se recolectaran los datos necesarios. Asimismo, se sugerird un modelo que
brinde ventajas para nuestro campo de investigacion y posibilite confirmar la veracidad
de las conclusiones de diversos autores.

El estudio adoptara un disefio explicativo por que se busca determinar como el leasing
incide en el capital de trabajo y siendo de tipo no experimental-transversal, debido a que
no se manipularan las variables y los datos se recogeran en un solo momento del tiempo.
Este enfoque permite analizar la situacién tal como ocurre en la empresa, sin intervenir
en las condiciones existentes, y obtener una visién precisa del comportamiento de las

variables durante el periodo evaluado.

3.OPERACIONALIZACION Y DESCRIPCION DE VARIABLES

3.1 Variables

El leasing financiero es un instrumento de negociacion que ha sustituido el crédito
bancario, y no exige desembolsar una suma elevada para realizar una operacion; a
diferencia del leasing convencional, este tipo de arrendamiento permite la posibilidad de
adquirir el bien al termino del contrato y también posibilita recuperar liquidez mediante

el arrendamiento ficticio. Levy, L. (2015).



El capital de trabajo es un pilar fundamental en el balance estructural en todo sistema de
administracion financiera, dado que, en relacion al pasivo, se refiere al volumen de los
recursos propios y de la deuda a largo plazo. Este es el componente que se transforma en
la liquidez a corto plazo y esta disponible para la empresa una vez que se han completado

todos los montos requeridos. Sarduy. M e Intriago. C, (2018).

3.2 Indicadores

e LEASING (VARIABLE INDEPENDIENTE)
-Tasa de interés: Porcentual (Razon)
-Depreciaciéon: Numeracion de afios (Intervalo)
e CAPITAL DE TRABAJO (VARIABLE DEPENDIENTE)
-Activo corriente: Porcentual (Razén)
-Pasivos corrientes: Plazos (Razon)

-Efectivo y equivalente de efectivo: Liquidez (Razon)



3.3 Cuadro de variables, indicadores y sub-indicadores

Tabla 1 Matriz de operacionalizacion

El leasing y su incidencia en el capital de trabajo en la empresa de transporte Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

Variable de

. o Definicion conceptual
investigacion

Definicion operacional Dimensiones Formula  Procedimiento de

y razén calculo
o ) _ ) ) ) Cronograma del
El leasing financiero es un instrumento  Se consideraran los importes de los
(Intereses contrato de leasing

de negociacién que ha sustituido el

crédito bancario, y no exige

desembolsar una suma elevada para
LEASING

realizar una operacion; a diferencia del

leasing convencional, este tipo de

arrendamiento permite la posibilidad

de adquirir el bien al término del

contrato y también posibilita recuperar

liguidez mediante el arrendamiento

ficticio. Levy, L. (2015).

activos por derecho de uso, los

_ del leasing firmado con BBVA.
arrendamiento, los

1L ] Tasa Interés / Saldo del Se
pagos periédicos realizados y los

pasivos por
identifican los

. _ leasing) x intereses del periodo y
intereses reconocidos en los estados

100 se relacionan con el

financieros. Se analizaran también

_ Razon: (%)saldo de la deuda.
los efectos del leasing sobre las

cuentas de activo y pasivo corriente Valor del Se calcula segin NIIF

para evaluar su incidencia en el activo/ 16, tomando el valor
Depreciacién

capital de trabajo. Vida atil del activo reconocido

Razon: (S/)y su vida Gtil en afos.




Es un principio esencial para el balance estructural
en cualquier sistema de gestion financiera, ya que,
respecto al pasivo, hace referencia al volumen de
los recursos propios y de la deuda a largo plazo.
Esta es la parte que se convierte en liquidez a corto
plazo y se encuentra a disposicion de la compafiia
una vez que se han satisfecho todos los montos
CAPITAL
necesarios. Sarduy. Me Intriago. C, (2018).
DE

TRABAJO

Para el analisis del

capital operativo se
tomaron en cuenta los
elementos clave
como: efectivo,
inventario, proveedores,
activo circulante y el
analisis de los ratios al

estado de resultados.

Activo corriente

Total de Se

activos  jrectamente

corrientes pajance gene

Razon: (S/) periodo 2024.

obtiene

del

ral del

Pasivo corriente

Se  obtiene
Total de

balance
pasivos

considerando

corrientes

del

general,

la

porcion corriente del

Razon: (S/)
leasing.

Efectivoy
equivalente

de efectivo

Se obtiene del
Saldo final
de
de cajay
Financieray d
bancos
de caja operat
Razon: (S/)

Estado

Situacion

el flujo

ivo.

Nota: Fuentes tomados del autor: Levy, L. (2015), Sarduy. M e Intriago. C, (2018)

8



4. JUSTIFICACION DEL PROBLEMA

4.1 Justificacion social

Tedrica: Este estudio busca explicar como el leasing financiero permite a las
organizaciones a adquirir activos fijos sin comprometer su capital de trabajo. En lugar
de utilizar su efectivo para grandes inversiones, pueden destinarlo a cubrir deudas a corto
plazo, adquirir insumos, pagar salarios, impuestos y otros costos operativos esenciales.
De esta manera, las empresas mejoran su capacidad productiva sin afectar su liquidez,
manteniendo un flujo de caja adecuado para sus necesidades operativas. El leasing se
convierte asi en una herramienta estratégica que facilita la expansion sin sacrificar

estabilidad financiera.

4.2 Justificacién practica

Préctica: Este estudio se basa en un enfoque practico, aplicado en la empresa de
transporte Grupo Chinito S.R.L. en Arequipa durante 2024, permite que la compafiia
mantenga su capital de trabajo intacto al evitar grandes inversiones iniciales en la
adquisicién de activos como vehiculos y equipos de transporte. Esto no solo garantiza
la operatividad continua de la empresa al tener acceso a bienes necesarios sin
descapitalizarse, sino que también le brinda la flexibilidad financiera para responder a

situaciones imprevistas o aprovechar oportunidades de crecimiento.

4.3 Justificacion técnica o profesional

Metodoldgica: La metodologia de esta investigacion se fundamenta en un enfoque
cuantitativo para lograr y alcanzar los objetivos definidos. Durante el procedimiento, se
recolectan datos y se analiza el estado presente de la compafiia. Es evidente que no todas

las empresas pueden acceder al leasing financiero por diversos motivos, tales como la



informalidad en sus operaciones o la falta de conocimiento sobre estos. Asi pues,
podemos ver las finanzas como un componente crucial en la politica. A medida que se

incrementa el respaldo a los emprendedores, aumentara la recoleccion de impuestos.

5.MARCO TEORICO

5.1 Antecedentes investigativos

5.1.1 Tesis

Aquino Sipéan, E. A. (2020). EIl autor, en su investigacion acerca del arrendamiento
financiero para la compra de vehiculos que se emplean en el transporte urbano, tuvo como
proposito averiguar la forma en que el leasing se incorpora al sistema econémico de las
compafiias de movilidad urbana, utilizando una metodologia descriptiva que conectaba
ambas variables. Asimismo, el analisis incluye 36 organizaciones, que suman un total de
144 individuos. Por lo tanto, se encontr6é que mas de la mitad de los individuos estaban a
favor de una tasa de interés justa para evitar interferencias con el financiamiento. Por otro
lado, el 62% preferia financiarse externamente porque tenia opcidon de compra. Para

incrementar la utilidad, es necesario contar con una financiacion de largo plazo.

Malca Lépez, A. M. (2020). El autor analiza en su estudio la posibilidad de que el leasing
financiero en la comparia Olva S.A.C. le ayude a mejorar sus finanzas, empresa que
opera en Trujillo. Su propdsito fue establecer como estos elementos se relacionan entre
si y cual es su efecto en los informes contables y fiscales. EI método fue descriptivo y la
relacion entre las dos variables se establecid con una poblacién de siete empleados del
sector administrativo de la empresa analizada. La conclusién a la que llegé el autor fue
que la compafiia citada alcanz6 sus metas de ventas al comprar vehiculos mediante el

AF. La utilidad de la compafiia sobrepasé las previsiones y, ademas, recibid beneficios
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gubernamentales durante el periodo estudiado, pues los intereses y la depreciacion fueron
considerados como gastos, lo que hizo descender el total del tributo a pagar. Se observo

gue mediante este modo se pudo aumentar el rendimiento del ejercicio y las ganancias.

Huamani Millio, J. A. (2021). El autor, en su investigacién "La utilizacion de una
herramienta financiera como el leasing en la compafiia Union AQP S.A. durante 2020 y
su correlacion con los beneficios finales obtenidos en el ejercicio economico™. El
propdsito fue examinar los beneficios econdmicos y tributarios, junto con el riesgo
asociado y el impacto hacia las ganancias economicas que produce la compafiia. Por lo
tanto, se empled el método cuantitativo, que compila informacién de 12 empresas de
transporte publico con licitaciones. Se concluy6 que las entidades son conscientes de que
recurrir al préstamo tradicional implica pagar mas impuestos, y debido a la competencia

constante entre las instituciones financieras, te ofrecen tasas de interés mas bajas.

Merino Paredes, R. A. y Vargas Zavaleta, E. O. (2020). En su investigacion, el autor
examina a la empresa de Trujillo que ofrece servicios de transporte y logisticos Romero
S.A.C en 2017, asi como el arrendamiento financiero de esta compafiia en relacion con
las utilidades generadas por este concepto. El propdsito fue entender los motivos que
subyacen a la preferencia por el leasing mediante el estudio de los estados financieros.
Por ende, se eligié un enfoque cuantitativo, transversal y no experimental. Los resultados
mostraron que el aumento de los ingresos se hizo notable a medida que pasaba el tiempo,
lo cual ayudé a la competitividad y mejoré el rendimiento. Para concluir, considerando
que los clientes tienen una preferencia por los equipos avanzados y por la opcion de
adquirirlos, en diferentes aspectos optar por el leasing financiero es una decisién

acertada.
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Benavides Et Al. (2024). El autor, en su investigacion sobre el leasing financiero que
realizd en Barranco. y su impacto financiero en la pandemia, en el sector de la
construccién. El proposito era establecer los impactos de la NIFF 16 en constructoras de
barranco durante la epidemia de covid-19. Sin embargo, el método de investigacion
mixto consiste en una entrevista cualitativa detallada y la recoleccién de datos a través
de una encuesta. Sin embargo, cuenta con una poblacién de 4 especialistas en el sector
de la construccion, empresas que son expertas en el area y firmas revisadoras, ademas de
21 compafiias constructoras. Los hallazgos mostraron que la repercusion en el estado de
resultados ocurrié cuando se registr6 como ingreso al momento de adquirir el bien, lo
que generd considerables variaciones en los ratios, tales como los de activo circulante y

el ratio de endeudamiento.

Milagro, (2020). En su investigacidn acerca del leasing financiero y su impacto en el
rendimiento de la compafiia Despensa, que esta ubicada en Chiclayo, donde a la fecha
opera. El objetivo fue establecer el impacto que el leasing tenia sobre los resultados de la
operacion en la compafiia Despensa, ubicada en Chiclayo. Se emple6 el método
descriptivo, que es transversal, sin modificacion de las variables, con una poblacion de 2
individuos: el contador y el CEO. Se verificd que el arrendamiento tuvo un optimo
resultado ya que se gener0 dinero disponible para el pago de sus obligaciones y una serie
de beneficios mas. Se determin6é que la compafiia requeria una maquinaria para la
seleccién del arroz y se eligid el L. F. de Caja Piura, ya que tiene una tasa de interés mas

accesible gque las otras.
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Vasquez Valverde, (2021). En el afio 2020, el escritor examina los efectos tributarios y
financieros del leasing en la prestacion de servicios de contratistas en la compafia
Fortaleza MAM. Pretendia determinar los beneficios fiscales del leasing financiero,
centrandose en el impuesto a la renta de la empresa contratista previamente citada. Por lo
tanto, se empled el método transversal, no experimental, descriptivo y explicativo; en este
altimo caso, no se manipulan las variables. En este método se recopilaron datos de los
equipos y maquinarias, de los contratos y de los estados financieros. En cuanto a la
legalidad del leasing. Se considera activo si se obtienen a través de este medio de
financiacion, lo que implicaria la creacion de un contrato y el inicio del proceso de
depreciacidn del bien. Con lo cual el autor concluye que a mayor depreciacion, menor es

el impuesto a la renta que se debe pagar.

Alfaro Maurtua Joselind (2020). El escritor analiza los efectos financieros y fiscales en
la empresa Papillon SAC de Trujillo. Su objetivo fue establecer el impacto tributario y
su administracion en Multiservicios Papillon, una empresa de transporte. Esta indagacion
es de tipo descriptivo-correlacional y se basa en la documentacion de quince sectores
operativos de la empresa de transporte Multiservicios Papillon. Los resultados muestran
que entre el 66.7% y el 80% de los documentos corroboran que los bienes comprados
fueron arrendados en términos financieros. Bienes que se han obtenido mediante leasing
entre 2015 y 2018. En sintesis, para seguir creciendo en términos econdémicos y
tributarios, la empresa necesita continuar con su financiacion a través del leasing

financiero.

Espinoza Alvarado, (2023). El escritor en su investigacién acerca del leasing y su impacto

en las compafiias constructoras de Pucallpa, distrito de Calleria. El objetivo fue
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determinar cémo el leasing financiero afecta los resultados de las compaiiias
constructoras. La meta de tener esta fuente de financiacion era determinar si tiene un
impacto en la rentabilidad, en Calleria-Pucallpa, donde se utiliz6 un método baésico,
descriptivo y correlacional, con un disefio de investigacion no experimental que examino
20 compaiiias del rubro de la construccion. Los hallazgos indican que el leasing es una
de las alternativas mas favorables cuando las empresas de pequefio y mediano tamafio
intentan comprar un activo fijo. Mediante esta perspectiva, fue posible satisfacer la
demanda en aumento y obtener resultados significativos desde el punto de vista comercial

y fiscal. Finalmente, el leasing tuvo un impacto positivo y beneficioso en este escenario.

Pardo Jo, (2023). En su investigacion acerca del valor de leasing como alternativa de
financiacion en el sector de transporte urbano de Arequipa, durante 2021y 2022, el autor.
El objetivo era instaurar el arrendamiento como un elemento integral de un plan
econdémico y una herramienta financiera. Se utiliz6 un método no experimental,
hipotético-inferencial y cuantitativo. EI analisis abarco cuatro participantes y veinticinco
compaiiias. La investigacion revel6 que la mayoria de los individuos evaluados coinciden
en que las tasas deben ser razonables para prevenir impactos adversos en el negocio y
que es imprescindible examinar los ingresos para garantizar la capacidad de pago del
mismo. Se concluy6 que el leasing financiero facilita la compra de un nimero elevado
de unidades de transporte, lo cual favorece al desarrollo de las compafiias en el mercado

del transporte.

Espinoza Alvarado (2023). El autor, en su investigacion sobre el leasing como un medio
de financiamiento sin costos para la compafiia Transtoper S.A.C., que se dedica al

transporte desde 2019. El propésito fue analizar todas las clases de financiacion y

14



averiguar si el leasing es una alternativa adecuada para incrementar el valor de los
resultados. Se utilizé6 una técnica descriptiva que involucraba a un grupo de 17
empleados. Los resultados mostraron que tiene un impacto positivo al disminuir
contingencias y ofrecer una ventaja considerable frente a la competencia. Por ultimo, el
leasing financiero contribuye a alcanzar objetivos econdmicos y proporciona beneficios
fiscales, puesto que es una alternativa mas favorable en comparacion con una deuda

convencional que tiene tasas altas y carece de beneficios fiscales.

Matos Cueva (2021). El autor en su investigacion de 2019 sobre "Los efectos del L.F. en
el distrito de Independencia” y su vinculo con el aumento de beneficios econémicos en
pequefias y medianas empresas locales. El propdsito fue estudiar como el leasing
financiero afecta a las mypes, examinando las clausulas enfocadas en su legitimidad y
sus efectos fiscales. Se reunieron datos de 35 pequefias empresas del distrito de
Independencia mediante una técnica cuantitativa y practica. Segun los hallazgos, el 51%
de estas compafiias no concuerda o es indiferente con la modalidad de leasing, mientras
que la mitad conoce esta opcion pero no hace uso de ella. Aunque las microempresas y
medianas organizaciones tienen la posibilidad de conseguir financiamiento, no conocen
las ventajas del leasing. El autor lleg6 a la conclusién de que el leasing financiero tiene
el potencial de optimizar la gestién, al facilitar la planificacién y comparar diversas
alternativas de financiacion para adquirir activos; sin embargo, su implementacion se ve

restringida por el temor o la falta de conocimiento acerca de esta modalidad financiera.

Cansaya Diaz (2021). El escritor en su investigacion acerca de la empresa CVH
Construccion y Maquinaria EIRL 2019 - 2020 y su evaluacion del leasing en una

compafiia constructora. Su tarea fue analizar los documentos, como el contrato, y vincular
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sus informes economicos con las ventajas fiscales. Se utiliz6 un método descriptivo en la
investigacion y no se realizaron experimentos con las variables; ademas, se analizaron
dos muestras de informes documentales correspondientes a los afios 2019 y 2020. Gracias
a la acelerada depreciacion, se obtuvieron resultados esperados en los dos afios; estos
pudieron considerarse como gastos, lo cual no habria sucedido si se hubiera efectuado un
préstamo bancario tradicional. En conclusion, se opté por la cuota de 10% de Scotiabank
ya gue era la mas baja, el contrato duro 2 afios y se podra comprar el activo con tan solo

1 sol.

Angulo Avila & Anchante Bautista (2020). El autor, en su investigacion sobre la
valoracion del leasing como un tipo de beneficio en el distrito mas poblado de Lima, San
Juan de Lurigancho, se centra en el ambito de la movilidad y el reparto de suministros
para construir. Se centré en el leasing y el deterioro de equipos, enfocandose en la
depreciacién y amortizacién. Sin embargo, el método es de investigacion correlacional
no experimental. Sin embargo, cuenta con una plantilla de 15 trabajadores de la empresa.
Se determind que el leasing hace mas facil la compra de un alto nimero de unidades de
transporte, lo cual posibilita que las compafiias crezcan y evolucionen en el sector del

transporte.

Rivera Quispe & Taipe, Aimituma (2022). E EI escritor, en su investigacién acerca del
arrendamiento econémico como alternativa de financiacién y su optimizacion en la
rentabilidad de una empresa de turismo llamada Pequefia Roma Tour S.R.L. en el afio
2022, ubicada en Cusco." La investigacion se llevo a cabo con el propésito de analizar el
impacto del arrendamiento. en el margen de la utilidad y también reconocer si existe una

relacion entre las variables. Por lo tanto, se empled la metodologia cuantitativa
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transeccional no experimental correlacional, que incluia a un grupo de trabajadores
implicados en los reportes financieros de la compafiia (cinco personas en total). Como
consecuencia, gener6 una serie de hallazgos, en primer lugar que las variables estan
relacionadas en un 94.5%, lo que evidencia que el leasing contribuye significativamente
a las ganancias de la compafiia. Se llega a la conclusion de que el leasing se esta usando
adecuadamente y, aunque se estan pagando los costos financieros, los resultados siguen

siendo positivos.

Nonalaya Cervantes (2023) El proposito de su estudio fue analizar el efecto del leasing
financiero en el capital de trabajo de PBEX SAC en Santa Anita durante el afio 2021. Se
empled un enfoque elemental, con una orientacion cuantitativa y un disefio no
experimental. EI método utilizado fue el analisis documental, examinando documentos
tanto internos como externos, poniendo especial atencion en la situacion financiera y el
flujo de caja de la empresa en 2021. Los hallazgos revelaron un incremento positivo en
la liquidez, manifestado en el aumento del efectivo y el aumento de los stocks de
productos terminados, lo que posibilité a la compafiia realizar las entregas puntualmente
y saldar sus obligaciones corrientes sin contratiempos. Se determiné que logro
rendimientos positivos gracias al leasing financiero, que le facilité la adquisicion de

activos fijos sin alterar su flujo de efectivo.

Portilla Murga (2023) El propdsito principal de la tesis es evidenciar el impacto del capital
de trabajo en las compafias de Call Center en Magdalena del Mar, subrayando la
relevancia de disponer de capital propio o financiacion para lograr objetivos de
crecimiento e inversion en un periodo especifico. Dado el crecimiento constante y

dindmico de estos servicios, una correcta administracion del capital de trabajo resulta
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esencial para la toma de decisiones directivas, fundamentadas en datos financieros y

contables. El estudio se llevd a cabo de forma descriptiva, analitica y estadistica,

recolectando informacién mediante encuestas a directivos financieros, operativos,
contadores y analistas de las compaiiias de Centro de llamadas de la region. Los hallazgos
demuestran la importancia y demanda del capital laboral para el crecimiento y la

sostenibilidad de estas compafiias de servicios.

Wang et al. (2020) En su estudio, el autor se propuso analizar el efecto de la
administracion del capital de trabajo (WCM) y la estrategia del capital de trabajo (WCS)
en el ambito financiero de una empresa en diversas fases del ciclo de vida organizacional
(CLC). Para ello, llevaron a cabo una investigacion descriptivo-correlacional,
examinando la base de datos de 291 compafiias. Los resultados demostraron que la
administracién del capital operativo repercute significativamente en el sector financiero,
por lo que se recomienda implementar tacticas agresivas. Se deduce que las empresas
requieren politicas efectivas para gestionar el capital de trabajo, asi como estrategias que
aseguren su sostenibilidad a largo plazo. Ademas, se sugiere que una adecuada gestién
del capital de trabajo puede mejorar la competitividad y resiliencia de las empresas en un

entorno cambiante.

Anton y Afloarei (2020) En su investigacion, buscaron explorar la relacion entre el capital
de trabajo y los beneficios de las empresas analizadas. Para lograrlo, llevaron a cabo un
estudio de naturaleza cuantitativa y de caracter explicativo, empleando una muestra de
719 compariias de Polonia y el andlisis documental como meétodo de recopilacion de
datos. Los hallazgos mostraron una correlacion positiva entre la rentabilidad de las

compaiiias polacas y el capital circulante, hasta alcanzar un punto de equilibrio, tras el
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cual se nota un efecto adverso. Asi, se deduce que es esencial administrar el capital de

trabajo circulante para incrementar al maximo la rentabilidad de la compafiia. Ademas,

se aconseja supervisar de manera constante los niveles de capital circulante para prevenir

impactos negativos.

Aguero et al. (2021) El objetivo de su estudio fue identificar los niveles de capital
operativo de las organizaciones que participan en la Bolsa de Valores de Lima y calcular
el efecto que este ejerce en la rentabilidad de dichas entidades. Para ello, se llevé a cabo
una investigaciéon cuantitativa que abarco datos de 129 entidades, utilizando pruebas
estadisticas para establecer como la administracion del capital de trabajo impacta en la
rentabilidad. La investigacion determind que hay una conexion directa entre el capital
operativo y la rentabilidad, ademas de con las ventas. Estos descubrimientos subrayan la
relevancia de una correcta administracion del capital de trabajo para potenciar el
desempefio econémico de las compafiias. Ademas, se aconseja que las empresas
optimicen su capital operativo para optimizar sus rendimientos financieros y su

competitividad en el mercado.

Mesias De La Cruz (2022) El objetivo del estudio fue evaluar la influencia del capital de
trabajo en el flujo de efectivo de la compafiia, abordando dificultades de control que
provocaron escasez de efectivo y disminucion de personal y salarios. Se resaltd la
relevancia de un correcto manejo del capital operativo para incrementar la liquidez y la
estabilidad econémica. EI método empleado fue de disefio no experimental y de tipo
transversal, con una orientacion cuantitativa y correlacional. Se llevé a cabo un
cuestionario a 25 empleados, validado por especialistas, evidenciando coeficientes alfa

de Cronbach de 0,772 y 0,911. Se concluye que el capital operativo influye directamente
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en el flujo de efectivo, con una significancia inferior a 0.001 y una media de

compensacion positiva de 0.666.

Cotrina (2020) el objetivo de la investigacion es establecer como la administracion del
capital operativo influye en la rentabilidad de estas compafiias. El estudio se llevé a cabo
utilizando un disefio no experimental y una metodologia correlacional, examinando ocho
compafiias del sector agropecuario que se cotizan en la Bolsa de Valores de Lima. Se
reunieron estados financieros auditados de la etapa 2009-2018 a través de métodos de
revision documental. Mediante el uso de un modelo econométrico en Gretl y datos de
panel con efectos fijos, se descubrié una correlacion directa significativa entre la
administracién de las cuentas por cobrar y su rentabilidad. Por otro lado, se notara una
correlacion inversa entre la administracion de inventario y las cuentas por pagar y la

rentabilidad.

Fernandez Huayan (2023) El proposito fue establecer el impacto de la administracion del
capital operativo en la liquidez de la compafiia Servicio de Alimentos M&A SAC. El
estudio se llevo a cabo de manera explicativa y no experimental, empleando analisis de
documentos y entrevistas al contador general para la recoleccién. Datos sobre los
informes financieros de la compafiia durante el periodo 2020-2021. Se descubri6 que una
gestion inadecuada del capital de trabajo impactd de manera significativa en la liquidez,
con un fondo de maniobra negativo de -S/ 369,355 en 2020. No obstante, las
optimizaciones puestas en marcha en 2021 llevaron a aumentos del 21% en la razén
corriente y del 29% en la prueba acida. Se determind que una correcta administracion del

capital operativo incrementa notablemente la liquidez de la compafiia.
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5.1.2 Articulo

Los autores definieron el arrendamiento financiero como: un tipo de financiamiento que
permite a las pequefias empresas acceder a bienes productivos a cambio de pagos regulares y
la opcion de compra al final del contrato. Los entes reguladores IASB y FASB a través de la
implementacién de lanorma IFRS 16, reglamenta la contabilidad de los arrendamientos y cémo
esto ha afectado la comparabilidad de la informacién financiera, particularmente en lo que
respecta a las propiedades, las plantas y los equipos. Campanha, R., & Morais, O. (2020),
FMartin, J. C. (2022), Guzman Mamani, R. (2020), Dolores Ruiz et al., (2021). Se puede
optimizar la gestion del financiamiento bancario mediante la implementacion de un modelo
corporativo donde destacan todas las ventajas con el fin de mejorar la rentabilidad. Ademas, se
analizan los efectos de los programas de financiamiento publico destinados a promover la
innovacion en las empresas. Como también se analiza el efecto de la IFRS 16 en la contabilidad
de arrendamientos sobre la situacion financiera y tributaria, asi como su impacto en la
rentabilidad de las empresas, los autores recomiendan necesario estar actualizado con las
normas para poder adaptarse a los cambios rapidos en las tecnologias, regulaciones y practicas
del mercado. Garcia-Mata et al., (2021), Gémez-Medina et al., (2023), Lorenzo-komova et al.,

(2021), Mardones (2021), Moura dos Santos et al., (2023).

Segun autores, los objetivos de los estudios fueron: evaluar cdmo las pequefias empresas
utilizan este producto financiero, y como los empresarios lo ven y perciben; analizar y
comparar las diferencias en el tratamiento del leasing entre las dos normativas, evaluando cémo
estas diferencias afectan a las empresas arrendatarias en términos de presentacion y
comparabilidad de estados financieros; examinan también los cambios en el reconocimiento
de activos y pasivos, su impacto en los indicadores financieros y la rentabilidad como resultado

de la implementacion de IFRS 16 en los documentos contables de una empresa arrendataria.
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Campanha, R., & Morais, O. (2020), Dolores Ruiz et al., (2021), Guzman Mamani, R. (2020),
Garcia-Mata et al., (2021), FMartin, J. C. (2022). Ademas, se analiza cémo el financiamiento
bancario puede mejorar la eficiencia y la competitividad en un entorno econémico complejo al

integrarse con la cadena de valor de las empresas. Gomez-Medina et al., (2023), Lorenzo-

komova et al., (2021), Mardones (2021). Ademas, evaluar la efectividad de la propuesta
haciendo referencia a su condicion para impulsar la innovacion y el éxito financiero de las
organizaciones que los reciben. Se busca evaluar como la implementacion de NIIF 16 ha
afectado el balance general, la carga tributaria y las ganancias de la organizacién, evaluando
tanto los beneficios como los costos asociados con este tipo de financiamiento. Moura dos

Santos et al., (2023)

Los autores de dichos articulos emplearon una metodologia cuantitativa para evaluar la
facilidad de uso, accesibilidad y satisfaccion con los productos financieros disponibles, la cual
esta fundamentada en encuestas con una muestra representativa de empresarios de MIPYMES.
El conocimiento financiero de los profesionales se vuelve obsoleto debido a los rapidos
cambios in la tecnologia y las regulaciones financieras. Por otro lado, se emple6 una
metodologia cualitativa fundamentada en revisiones de literatura, entrevistas o estudios de
case. GOmez-Medina et al., (2023), Lorenzo-komova et al., (2021), Mardones (2021).
FMartin,J. C. (2022), Moura dos Santos et al., (2023). Por otro lado, también se emplearon
técnicas teoricas, fundamentadas en una evaluacion compartida de las regulaciones del FASB
y el IASB en cuanto al leasing; por lo tanto, se emplearon técnicas empiricas para examinar las
conclusiones que se llegaron al implementar de la norma IFRS 16, la cual regula la
contabilidad. Esta se basa en el analisis de los datos fiscales y financieros de las empresas antes
y después de la implementacion del NIIF 16, que regula la contabilidad de arrendamientos.
utilizando analisis financiero de datos antes y después de que la empresa adoptara
arrendamientos financieros. Dolores Ruiz et al., (2021), Garcia-Mata et al., (2021). Guzman
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Mamani, R. (2020), Campanha, R., & Morais, O. (2020)

Los resultados de los articulos muestran que, aunque el leasing financiero se considera una

herramienta util para mejorar la capacidad productiva, su adopcion depende del nivel de

analisis financiero de los empresarios y la correcta interpretacion de los términos del contrato
influyen directamente en la gestion de los arrendamientos. El estudio evidencio diferencias
importantes en la forma en que estos se clasifican y reconocen contablemente, lo que afecta la
comparabilidad de los estados financieros entre empresas a nivel internacional. Esta situacion
representa un desafio para las organizaciones que operan bajo distintas normativas contables
en maltiples paises. Gdmez-Medina et al., (2023), Lorenzo- komova et al., (2021), Mardones
(2021), FMartin, J. C. (2022), Moura dos Santos et al., (2023). La implementacion de la IFRS
16 ha provocado que las empresas reflejen un volumen mayor de activos y obligaciones dentro
de su estado de situacion financiera. Este cambio también ha modificado varios indicadores
clave utilizados para evaluar el desempefio financiero y, ademés, ha generado nuevas
exigencias en el trabajo contable y en la elaboracién de los reportes que presentan las
organizaciones. Dolores Ruiz et al., (2021), Garcia-Mata et al., (2021). Guzman Mamani, R.
(2020), Campanha, R., & Morais, O. (2020). Ademas de ayudar a las empresas a innovar, los
programas de financiamiento impulsados por el Estado generan variaciones en la base
imponible y en la forma de calcular el impuesto a la renta, lo que obliga a las empresas a ajustar
sus procedimientos contables y tributarios para alinearse con las normas vigentes. Por otro
lado, el leasing financiero puede convertirse en una alternativa atractiva porque facilita el
acceso a bienes y ofrece mayor flexibilidad; sin embargo, su uso demanda una administracion
responsable para controlar los costos asociados y asegurar que realmente aporte beneficios a

la organizacion.

En la revision realizada por estos autores se interpretan los resultados y se resalta que ciertos

instrumentos financieros son mas utilizados porque responden mejor a las necesidades
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particulares de las pequefias empresas. También sefialan que la pérdida de vigencia del
conocimiento influye directamente en el rendimiento profesional y en la capacidad
competitiva de las organizaciones. Asimismo, se examina como las diferencias en los criterios
contables  pueden afectar caracteristicas esenciales de los estados financieros, como la
consistencia y la posibilidad de compararlos entre distintas jurisdicciones. Finalmente, se
comenta el impacto que ha tenido la implementacién de la IFRS 16 en los reportes financieros,
sobre todo en el reconocimiento de activos y pasivos, en la variacién de indicadores monetarios
y en las decisiones que adopta la gerencia al aplicar esta normativa. Campanha, R., & Morais,
0. (2020), Dolores Ruiz et al., (2021), Guzman Mamani, R. (2020), Garcia-Mata et al., (2021),
FMartin, J. C. (2022). Ademas, se analiza como este método el uso de estas herramientas puede
incrementar la eficacia del financiamiento, favoreciendo que las actividades fundamentales
dentro de la cadena de valor de las empresas cubanas se coordinen de manera mas adecuada.
Asimismo, permitieron analizar qué tan capaz era la propuesta de financiamiento publico de
cumplir sus objetivos, resaltando tanto los avances conseguidos como los aspectos que aun
necesitan ser fortalecidos. Gomez- Medina et al., (2023), Lorenzo-komova et al., (2021),

Mardones (2021) Moura dos Santos et al., (2023)

Los autores llegaron a la conclusion de que: las discrepancias constantes podrian generar
problemas para las empresas multinacionales y la armonizacion contable global, y sugieren la
necesidad de un mayor intercambio y colaboracion entre las normas para disminuir estas
disparidades. Se sefiala que la adopcion de la IFRS 16 ha permitido reflejar con mayor claridad
la realidad economica de las empresas, fortaleciendo la transparencia, la calidad de la
informacion y la posibilidad de comparar estados financieros. Sin embargo, también ha
generado mayor complejidad en los procesos contables. FMartin, J. C. (2022). No obstante,
en la practica todavia se presentan dificultades al momento de aplicar estas normas, 1o que

evidencia que es necesario seguir fortaleciendo tanto la capacitacion de los profesionales como
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los mecanismos de supervision por parte de las entidades reguladoras. Campanha, R., &
Morais, O. (2020), Dolores Ruiz et al., (2021), Guzman Mamani, R. (2020), Garcia-Mata et
al., (2021). El uso de un enfoque orientado a la cadena de valor dentro de la gestion del
financiamiento bancario puede fortalecer la competitividad de las empresas; sin embargo,
también pone en evidencia limitaciones estructurales y normativas que deben atenderse para
que dicho enfoque funcione de manera adecuada. Asimismo, los autores sefialan que el leasing
financiero ha tenido un efecto directo en la rentabilidad de las organizaciones. Este mecanismo
ofrece beneficios como mayor flexibilidad y una gestion mas dinamica de los activos, pero a
la vez implica mayores costos y una contabilidad mas compleja. Por ello, se recomienda
analizar cuidadosamente estos elementos antes de definir la estrategia de arrendamiento que
resulte mas conveniente. Gomez-Medina et al., (2023), Lorenzo-komova et al., (2021),

Mardones (2021) Moura dos Santos et al., (2023)

El capital de trabajo es conceptualizado como la condicion de una organizacion en seguir
ejecutando sus actividades, en término practico es la resta entre el activo de facil conversion y
los pasivos u obligacién de corto plazo, menor a 1 afio, lo cual hace que la empresa cumpla el
principio de empresa en marcha, si la diferencia es alta es que las inversion no estan rindiendo
bien o los activos liquidos no estan utilizando de manera eficiente y si es bajo es porque se esta
incidiendo en dificultades de liquidez, por lo que se recomienda mantener un equilibrio. Se
divide en capital provisional y permanente, necesidades a corto plazo y largo plazo
respectivamente, cuanto mayor sea los activos sobre sus pasivos entonces mayor sera su
condicion de pagar sus deudas al vencer, por lo que representa un bajo riesgo. Es asi que los
autores coinciden que el capital de trabajo hace referencia a los medios financieros que costean
las actividades diarias 1o que permite a la empresa tener una salud financiera estable.

(Petrovicet al., 2023)(Zambrano-Farias et al., 2021)(Marchena, 2023)(Choquecahua Tacuri et
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al., 2021)(Samira Yaliz Ramirez Huaman, 2020)(Restrepo Moreno, 2022)(Guaman et al.,

2021)(Estrella Pérez et al., 2023)(Terry Ponte & Inocente Conopuma, 2021)

De los articulos mencionados se plantearon los siguientes objetivos: comprender cémo se vio
afectado el capital de trabajo y el desempefio del sector minero durante la pandemia; analizar
de qué manera la administracion del capital de trabajo incide en los niveles de rentabilidad de
las empresas manufactureras; y examinar la relacion entre los indicadores de liquidez,
endeudamiento y actividad con los resultados financieros de una compafia dedicada a la
comercializacion y alquiler de maquinaria pesada.
También se investig6 como distintos modelos de operacion influyen en la gestion del capital
de trabajo dentro de la industria automotriz ecuatoriana; ademas, se evaluo el papel del anélisis
economico-financiero en la toma de decisiones estratégicas en sociedades andnimas.
Otro objetivo fue estudiar como la liquidez repercute en el rendimiento financiero de Goodyear
del Per S.A., asi como revisar la dinamica entre las cuentas por pagar y el capital de trabajo
en una empresa del sector cervecero incluida en la bolsa de Valores de Lima, y determinar los
factores que afectan en la rentabilidad econdmica de las microempresas comerciales en la
provincia del Guayas. (Petrovic et al., 2023) (Zambrano-Farias et al., 2021) (Marchena, 2023)
(Choquecahua Tacuri et al., 2021) (Samira Yaliz Ramirez Huaman, 2020) (Restrepo Moreno,
2022) (Guaman et al., 2021) (Estrella Pérez et al., 2023) (Terry Ponte & Inocente Conopuma,

2021)

Las metodologias utilizan un enfoque cuantitativo, descriptivo y no experimental, en que basa
en el estudio documental de los EEFF de diversas industrias. Los estudios se desarrollan tanto
con un disefio transversal como longitudinal, analizando informacion de empresas cotizadas
en la Bolsa de Valores de Lima y datos reportados a la Superintendencia de Compafiias. Las

investigaciones buscan determinar la conexion entre indicadores financieros como capital de
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trabajo, liquidez, apalancamiento y rentabilidad, empleando técnicas estadisticas como
regresiones multiples y andlisis multivariante. Ademas, se realizan comparaciones entre
diferentes modelos de negocio dentro de sectores como el automotriz, manufacturero,
azucarero y cervecero. Algunos estudios incluyen casos especificos de empresas peruanas,
evaluando periodos de hasta cinco afos. (Petrovic et al., 2023) (Zambrano- Farias et al., 2021)
(Marchena, 2023) (Choquecahua Tacuri et al., 2021) (Samira Yaliz Ramirez Huaméan, 2020)
(Restrepo Moreno, 2022) (Guaman et al., 2021) (Estrella Perez et al., 2023) (Terry Ponte &

Inocente Conopuma, 2021)

Se obtuvo los siguientes resultados: en el sector azucarero, solo dos empresas muestran buenos
indicadores de liquidez, mientras que las demas enfrentan riesgos a pesar de tener un
endeudamiento adecuado. Las empresas mineras que cotizan en bolsa presentan capital de
trabajo financiero negativo, con mas pasivos que activos. Entre 2014 y 2017, los modelos
globales de gestion del capital de trabajo son significativos, pero pierden relevancia en 2018.
La rentabilidad se relaciona positivamente con el promedio de ventas, mientras que algunos
indicadores de liquidez afectan negativamente la rentabilidad. Las empresas de vehiculos
usados tienen ciclos de gestién de capital de trabajo méas largos que las de vehiculos
ensamblados. Un estudio revela que 92 encuestados consideran el andlisis financiero
fundamental para decisiones efectivas. La falta de inversion ha llevado a un exceso de activos
corrientes en relacion con las obligaciones a corto plazo. (Petrovic et al., 2023) (Zambrano-
Farias etal., 2021) (Marchena, 2023) (Choquecahua Tacuri etal., 2021) (Samira Yaliz Ramirez
Huaman, 2020) (Restrepo Moreno, 2022) (Guaman et al., 2021) (Estrella Pérez et al., 2023)

(Terry Ponte & Inocente Conopuma, 2021)

En la discusion de los articulos se obtuvieron que, los ratios de endeudamiento, si se exceden,

pueden descapitalizar una empresa, mientras que las empresas mineras peruanas mostraron
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rentabilidad en 2009 gracias al financiamiento externo. En 2017, el sector manufacturero
alcanzé alta rentabilidad del activo, aunque la relacion con la gestion de capital no fue
constante. Para las empresas de maquinaria pesada, evaluar indicadores financieros adecuados
es clave. Ademas, las empresas de vehiculos usados presentan ciclos de capital més largos que
las de ensamblados, y el analisis financiero mejora la toma de decisiones en Sociedades
Andnimas. También se ha encontrado que el apalancamiento afecta significativamente la
liquidez. Cerveceria San Juan S.A. tuvo la mayor rotacion de cuentas por pagar en 2016, y las
microempresas de Guayas dependen de préstamos a corto plazo. La alta rentabilidad en el
sector, por ultimo, fomenta la creacion de nuevas empresas. (Petrovic et al., 2023) (Zambrano-
Farias et al., 2021) (Marchena, 2023) (Choquecahua Tacuri et al., 2021) (Samira Yaliz Ramirez
Huaman, 2020) (Restrepo Moreno, 2022) (Guaman et al., 2021) (Estrella Pérez et al., 2023)

(Terry Ponte & Inocente Conopuma, 2021).

Los autores llegaron a la conclusion que la gestion adecuada de la liquidez es clave para las

operaciones, y el endeudamiento no es riesgoso si se maneja bien; los periodos previos a la

pandemia ayudaron a enfrentar la crisis, y en 2021 se recuperaron los indicadores del mercado.
El sector manufacturero es fundamental para la economia y ha mostrado eficiencia en la gestion
de cobranzas y pagos, mientras que el margen bruto y neto se relacionan con las operaciones
diarias, pero el capital de trabajo y la razon corriente no afectan la rentabilidad. Las empresas
importadoras y de repuestos tienen indicadores de gestion del capital de trabajo similares a los
grupos analizados, y el estudio financiero y economico es esencial para decidir en Sociedades
Anodnimas. Ademas, la liquidez es determinante para la rentabilidad financiera y el
apalancamiento de la empresa, observandose un capital de trabajo bruto negativo en algunas
empresas debido a deudas con entidades relacionadas. (Petrovic et al., 2023) (Zambrano-Farias
et al., 2021) (Marchena, 2023) (Choquecahua Tacuri et al.,2021) (Samira Yaliz Ramirez

Huaman, 2020) (Restrepo Moreno, 2022) (Guaman et al., 2021) (Estrella Pérez et al., 2023)
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(Terry Ponte & Inocente Conopuma, 2021)

5.2 Marco Conceptual

5.2.1 Leasing

5.2.1.1 Concepto

El leasing financiero se ha convertido en una alternativa de negociacion que viene sustituyendo
al crédito bancario, ya que permite operar sin realizar un desembolso elevado de inicio. A
diferencia del arrendamiento tradicional, este tipo de contrato brinda la opcion de adquirir el
bien al finalizar el plazo y, ademas, ofrece la posibilidad de recuperar liquidez mediante un
arrendamiento simulado o ficticio. Levy, L. (2015)

El autor sefiala que el contrato de leasing financiero funciona como un mecanismo econémico
mediante el cual la empresa arrendadora otorga al usuario el derecho de usar un bien bajo
determinadas condiciones establecidas en el contrato. Una vez cumplido el plazo, el arrendador
puede ofrecer dicho bien a un precio reducido, permitiendo que el arrendatario adquiera su
propiedad de manera plena Ortuzar Solar, A. (1990)

Este proceso se da cuando el proveedor entrega un bien a su cliente mediante pagos
fraccionados que se cancelan en un plazo previamente fijado. Al finalizar dicho periodo, el
arrendatario tiene la posibilidad de devolver el activo a la empresa arrendadora o adquirirlo,
segun lo estipulado en el contrato. Esto ocurre porque el bien ya se encuentra amortizado en
su mayor parte, por lo que, mediante el pago de un valor residual, el activo puede transferirse
por completo a nombre del arrendatario. Carmona Gallo, C. (1979).

5.2.1.2 Teoria

ASPECTOS GENERALES DEL CONTRATO

Costo del equipo: Corresponde al valor del bien junto con todos los gastos vinculados a su

adquisicion, como instalacion, traslado, seguros y otros costos especificos incluidos en la
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factura. Ademas, incorpora los impuestos aplicables, los gastos de importacion, transporte y
las erogaciones necesarias para su mantenimiento.

Costo de financiamiento: Abarca el costo promedio del capital, resultante de la combinacion
de diversas fuentes de financiamiento. El costo intrinseco proviene de recursos externos,
mientras que el valor del dinero es determinado por las condiciones del mercado.

Gastos de operacion: Comprenden los costos asociados al proceso del arrendamiento, los
cuales pueden incluir tramites administrativos, gestiones legales y otros procedimientos
vinculados a la ejecucidn del contrato. Levy, L. (2015)

Margen de utilidad: Las empresas arrendadoras establecen cuotas uniformes durante todo el
contrato, aplicando para ello el interés compuesto, que se caracteriza por ser acumulativo. En
las primeras etapas, la proporcion de interés dentro de la cuota es mayor; sin embargo, esta
relacion se invierte conforme avanza el contrato. De esta manera, la arrendadora obtiene su

ganancia por la funcion de intermediacion que desempefia. Orttzar Solar, A. (1990)

Herramienta financiera: Es un mecanismo utilizado por las organizaciones para fortalecer su
eficiencia operativa y que se diferencia claramente de los préstamos otorgados por las
entidades financieras tradicionales. Bajo esta modalidad, la empresa entrega el bien al usuario

y recupera su inversion a través de las cuotas pactadas. Ortazar Solar,A. (1990)

CARACTERISTICAS
Fuente para financiar un bien: Es importante variar las fuentes por las cual financiarse y evaluar
la lista de bancos o empresas de arrendamientos para asi escoger la que se acomode mejor a la

necesidad de la empresa.

Operacion financiada en su totalidad: Permite utilizar el activo al 100% sin necesidad de
realizar pagos adicionales a los establecidos en el contrato. A diferencia de los préstamos

tradicionales, donde raramente se financia el monto completo, esta modalidad evita la
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busqueda de fuentes externas de financiamiento.

Capital de trabajo intacto: Al utilizar el leasing, la empresa logra reducir desembolsos en
comparacion con otros mecanismos de financiamiento, lo que permite conservar su capital de
trabajo. De este modo, dichos recursos pueden destinarse a atender necesidades mas urgentes

o prioritarias dentro de la organizacion.

A la vanguardia: Esta modalidad permite que las empresas accedan a activos de Gltima
tecnologia a un costo més accesible, lo que les otorga una ventaja competitiva importante

frente a otras organizaciones del sector.

Capacidad de endeudamiento: Se refiere a los compromisos asociados al financiamiento,
como los costos de instalacidn, tributos y otros gastos vinculados, los cuales disminuyen la

liquidez disponible de la empresa.

Facil costeo: Facilita un control méas preciso de los recursos, ya que el leasing permite

incorporar nuevos activos al proceso productivo de manera sencilla y ordenada.

Versatilidad: El leasing puede aplicarse a diversos tipos de bienes, lo que permite ajustarlo a
diferentes contextos y necesidades. Ademas, implica un riesgo reducido y se convierte en una

alternativa agil para enfrentar situaciones imprevistas. Ortlzar Solar, A. (1990)

Mantiene condiciones de pago al contado: El leasing opera de manera semejante a una
compra directa, ya que permite conservar una tasa baja durante un periodo medio de tiempo,

lo que lo hace comparable al pago al contado en términos financieros.

Servicios adicionales: Comprenden la inclusién de un seguro durante toda la vigencia del
contrato, asi como los gastos de traslado, instalacion y puesta en marcha del bien. En caso de

tratarse de una importacién, dichos costos son asumidos por el proveedor. Cualquier otro gasto
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adicional, ya sea por honorarios o eventualidades, puede incorporarse al costo del capital y

amortizarse a lo largo del contrato.

Ventajas tributarias: Esta modalidad permite aplicar una depreciacién acelerada del activo,
lo que genera un beneficio fiscal significativo. Este efecto es ain mas evidente en el caso de
los terrenos, cuya depreciacion convencional puede extenderse por mas de 30 afios. Ortlzar

Solar,A. (1990)

MODALIDADES DE LEASING

A) POR SU FINALIDAD

Segun el autor, se piensa que el arrendamiento financiero no es mas que un solo termino que
lo lleva en su concepto mas puro o que una resurgié a partir de otra, lo que si es cierto es que

poseen diferencias. Levy, L. (2015)

ARRENDAMIENTO OPERATIVO

Este tipo de contrato puede finalizarse en cualquier momento, siempre que el arrendatario lo
comunique oportunamente al arrendador para evitar contingencias durante el proceso. Esta
flexibilidad es una de las caracteristicas principales del arrendamiento de este tipo; sin
embargo, tambien conlleva el riesgo de obsolescencia del bien, a menos que el contrato incluya
clausulas de permanencia que limiten su cancelacion anticipada. El proveedor del bien puede
ser tanto el fabricante como una entidad financiera. Si el contrato no es renovado ni se ejerce
la opcion de compra, el arrendador tiene la posibilidad de ofrecer el bien a un nuevo usuario.
La renta corresponde al uso del activo y a los gastos asociados, como los de mantenimiento.
Por lo general, estos contratos tienen una duracion maxima aproximada de tres afios. Ortazar

Solar, A. (1990)

Arrendamiento natural o puro: Es un contrato de naturaleza civil y constituye la forma mas
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habitual de arrendamiento. En él se especifican aspectos como la duracion del acuerdo, el
monto pactado, el uso permitido del bien y los gastos asociados a su utilizacion. Levy, L.

(2015)

Arrendamiento puro documentado: Mantiene las mismas caracteristicas del arrendamiento

puro, pero incorpora ademas titulos de crédito que respaldan la operacion. Levy,L. (2015)

ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Se distingue por ser un contrato de caracter definitivo, sin opcion de anularlo. En esta
modalidad, todos los costos y gastos recaen sobre el arrendatario. Al concluir el plazo, este
puede optar por adquirir el bien mediante un pago previamente pactado que suele ser menor
al valor residual, renovar el contrato o solicitar el reemplazo del activo. Cabe sefialar que el
arrendador, en este tipo de operacion, es siempre una entidad financiera. OrtGzar Solar,A.

(1990)

El arrendatario puede elegir entre adquirir el bien, continuar con el arrendamiento o transferir
el derecho de uso a un tercero. En el contrato debe especificarse quién asumira los costos

adicionales vinculados a la operacion. Carmona Gallo, C. (1979).

Arrendamiento neto: En esta modalidad, el arrendatario asume la totalidad de los costos
asociados al contrato. Generalmente se utiliza para la adquisicion de maquinaria industrial o

unidades de transporte.

Arrendamiento global: En esta modalidad, es el arrendador quien asume los costos
vinculados al contrato. Posteriormente, dichos gastos son recuperados mediante las cuotas que
paga el arrendatario. Este tipo de arrendamiento suele emplearse para la adquisicion de activos

de alta tecnologia.

Arrendamiento total: En esta modalidad, el arrendador recupera integramente el valor del
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bien a través de las cuotas pagadas. Se distingue por ofrecer una opcion de compra meramente

simbdlica al finalizar el contrato, mientras que los pagos periodicos suelen ser de bajo monto.

Arrendamiento ficticio: Conocido también como leaseback, consiste en que una empresa
vende sus activos a una entidad arrendadora y luego los vuelve a tomar en arrendamiento. De
esta manera, la empresa mantiene el uso de los activos fijos, aunque la propiedad legal de estos

cambia temporalmente. Levy, L. (2015)

ARRENDAMIENTO PURO DE EQUIPOS E INMUEBLES:

El uso del término Arrendamiento Puro con opcidn de compra es incorrecto, ya que la unica
modalidad que permite elegir entre adquirir o no el bien es el Arrendamiento Financiero. Esta
expresion surgié por una empresa que la empled de manera equivocada para promocionar
vehiculos, lo que generd confusion y propagd una interpretacion errénea del concepto. Esta
situacién se origin6 debido a la falta de acceso a financiamiento o a la inexistencia de una
arrendadora autorizada y supervisada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publicoy la CNB

para operar legalmente en México. Levy, L. (2015).

El arrendador unicamente puede transferir el bien a un tercero, ya que venderlo al propio
arrendatario generaria inconvenientes legales, debido a que el contrato corresponde a la

modalidad de arrendamiento financiero. Ortuzar Solar, A. (1990)

Dentro del ambito tributario establecido por la Ley General de Operaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, se sefiala que aquellos contratos que contemplan la opcién de adquirir
el bien deben considerarse como arrendamiento financiero y no como arrendamiento simple.
Esto con la finalidad de prevenir practicas de evasion o elusion, aplicandoles el tratamiento

fiscal que corresponde. Carmona Gallo, C. (1979).
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CONSIDERACIONES FINANCIERAS CON OPCION DE COMPRA

Capital de trabajo: se refiere a los recursos disponibles que permiten cubrir compromisos a
corto plazo; en otras palabras, son los fondos que la empresa utiliza para su operacion diaria.
Para calcular el capital de trabajo neto, se obtiene la diferencia entre los activos corrientes y

los pasivos de corto plazo.

Al elegir un arrendamiento financiero, no se requiere un desembolso inicial elevado, lo que
permite mantener intacto el capital de trabajo. Sin embargo, esta decision supone renunciar a
alternativas como adquirir el bien al contado o mediante financiamiento directo, o incluso
destinar esos recursos al pago de otras deudas y asi evitar intereses. Por ello, resulta
fundamental realizar previamente un analisis de las opciones de inversion, considerando
también el costo de adquisicion. Carmona Gallo, C. (1979).

Rendimiento sobre la inversion: los inversionistas suelen ser cautelosos con el uso del
apalancamiento, ya que puede incrementar el riesgo para la empresa y, ademas, implica asumir
tasas de interés elevadas que solo representan un beneficio potencial. Por otro lado, la estructura
de capital no se ve comprometida, salvo por los intereses propios de la operacion. Aunque
dichas tasas pueden parecer altas en un inicio, al evaluarlas a valor presente y considerar el
diferimiento de impuestos, esta alternativa puede resultar mas conveniente. Por ello, es
fundamental analizar cada opcion de financiamiento junto con sus implicancias tributarias y

valorarlas en términos presentes para tomar una mejor decision. Levy, L. (2015).

COMPARACIONES ENTRE ARRENDAMIENTO

En un contrato de arrendamiento operativo, los pagos se reconocen como gasto. En cambio, en
el arrendamiento financiero, el bien debe registrarse como un activo fijo, lo que evidencia
diferencias de caracter legal entre ambas modalidades. No obstante, tanto el leasing operativo

como el financiero comparten ciertas caracteristicas: ninguno puede ser rescindido libremente
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por las partes y ambos contemplan alternativas como adquirir el bien, renovar el contrato o
devolverlo al finalizar el plazo. Ortazar Solar, A. (1990)

A. Financiero: al utilizar financiamiento bancario, el costo suele ser inferior al del
arrendamiento. Ademas, esta alternativa no restringe el acceso a otras fuentes de crédito, por
lo que resulta importante conocer la normativa del impuesto a la renta que la regula. Por otro
lado, al no emplear recursos propios y sustituirlos por deuda, los accionistas pueden lograr un
mayor rendimiento sobre su inversion. Levy, L. (2015)

Se considera arrendamiento financiero cuando, al finalizar el contrato, el bien es transferido
del arrendador al arrendatario. Ademas, el precio de compra pactado suele ser inferior al valor
de mercado del activo. Ortazar Solar, A. (1990)

A. Puro: en comparacion con otras alternativas de financiamiento, suele implicar un costo mas
elevado. Requiere la formalizacién de un contrato en el que se especifique el uso del bien en
alquiler y, de existir opcion de compra, se deben detallar aspectos como la fecha de ejercicio,
el importe establecido y el titular del acuerdo. Asimismo, es necesario precisar el porcentaje y
las condiciones para acceder a posibles bonificaciones.

Desde el punto de vista contable y tributario, esta modalidad no es deducible y tampoco
impacta en los activos ni en los pasivos, por lo que no influye en la capacidad de

endeudamiento de la empresa. Levy, L. (2015)

CAMBIOS EN CLAUSULAS DEL CONTRATO

Esta situacion no deberia modificar su clasificacion. El calculo se realiza tomando como base
el valor presente de las nuevas cuotas, lo que implica efectuar un ajuste tanto en el activo como
en el pasivo. Para ello, se debe comparar el valor presente de los nuevos pagos con el pasivo
neto pendiente. En caso de cambiar de un arrendamiento financiero a uno operativo, sera
necesario reclasificar los montos desde las cuentas de activos y pasivos netos, lo cual impactara

directamente en el resultado del ejercicio. Levy, L. (2015)
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Si se pretende pasar de un arrendamiento financiero a uno operativo mediante la renovacion
del contrato, primero debe darse por concluido el contrato vigente, para luego dar inicio a uno

nuevo bajo la modalidad correspondiente. Ortuzar Solar, A. (1990)

En caso de la cancelacion de un arrendamiento financiero, deben darse de baja tanto el activo
como el pasivo neto asociado. Esta operacion también tendrd un impacto en el resultado del

ejercicio. Carmona Gallo, C. (1979).

PRESENTACION DE LOS EEFF CASO ARRENDATARIO

Es necesario contabilizar de forma independiente las cuotas minimas ya canceladas y los
ingresos provenientes del subarrendamiento. Asimismo, se debe informar sobre los pagos
futuros pendientes, especificando los montos correspondientes a los periodos posteriores.

Levy, L. (2015)
5.2.1.3 Dimensiones:
Tasa interés

La tasa de interés representa el gasto que las compafiias deben asumir al emplear capital de
terceros. Este elemento tiene un impacto directo en las decisiones de financiacion, dado que
puede incrementar el precio del crédito y perjudicar la rentabilidad de las inversiones.

La tasa de interés es esencial para decisiones financieras, dado que influye en los costos de
endeudamiento y en la valoracion de proyectos, siendo esencial en la determinacién del costo de
oportunidad de los recursos. M e Intriago. C, (2018).

La tasa de interés representa el gasto que se sufraga por la utilizacion del capital prestado durante
un lapso determinado. Es un instrumento esencial para la decision de financiacion, dado que
influye en el costo del capital y en la valoracion de inversiones.

El indice de interés es un elemento esencial en la valoracién de cualquier proyecto financiero,

dado que impacta directamente en la rentabilidad prevista y en la eleccion de adquirir deuda o
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financiarse con recursos auténomos. (Van y Wachowicz, 2010, p.206)

Depreciacion

La depreciacion es una técnica contable que facilita la determinacion del costo de los activos
fijos durante su duracién, representando la disminucion de valor que estos experimentan con el
transcurso del tiempo. La depreciacion es crucial para representar adecuadamente el desgaste de
los activos en los estados financieros, asistiendo a las compafiias en la organizacién de la
reposicion de sus activos sin alterar su flujo de efectivo de forma inmediata. M e Intriago. C,
(2018).

Decreto Legislativo 299, que regula el arrendamiento financiero en el Peru, establece que los
bienes obtenidos a través de leasing pueden acceder a un régimen de amortizacién acelerada,
permitiendo a las empresas reconocer un mayor gasto por depreciacion en periodos mas cortos.
Este tratamiento tiene un efecto directo en la liquidez y, por ende, en el capital de trabajo de
la empresa, ya que al reconocimiento contable del gasto se disminuye la base gravable del
Impuesto a la Renta, generando un menor desembolso tributario y liberando recursos
financieros en el corto plazo.

La aplicacion de la depreciacion acelerada derivada del leasing disminuye la carga fiscal
inmediata y mejora la disponibilidad de efectivo, la capacidad operativa de la empresa
analizada, para atender compromisos a corto plazo y fortaleciendo su capital de trabajo.

Asi, la normativa del D. Leg. 299 no solo define el tratamiento del arrendamiento financiero,
sino que también evidencia como la depreciaciéon influye positivamente en la liquidez

operativa y en la administracién del capital de trabajo empresarial.

Sefialan que la depreciacidn es un procedimiento contable que reparte el costo de un bien fijo
durante su duracion, mostrando la reduccién de su valor a lo largo del tiempo. Este célculo es

esencial para valorar los resultados econémicos auténticos de una compafiia.

La depreciacion no solo repercute en los resultados financieros, sino que también afecta la
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habilidad de una empresa para reinvertir, dado que facilita la planificacion de la sustitucion de

activos esenciales para su funcionamiento. (Van y Wachowicz, 2010, p.206).

5.2.2 Capital de trabajo

5.2.2.1. Concepto

Es un pilar fundamental para mantener el balance financiero en todo sistema de gestion
econdmica, dado que, cuando se analiza el pasivo, se refiere al volumen de los fondos propios
y las obligaciones a largo plazo. Este representa el componente que se transforma en liquidez
acorto plazo y esté disponible para la empresa una vez que se han completado todos los montos

requeridos. M e Intriago. C, (2018).

Hay dos enfoques relevantes sobre el capital de trabajo: el capital de trabajo neto y el capital de
trabajo bruto. Cuando los profesionales contables emplean la palabra capital de trabajo,
usualmente hacen referencia al capital de trabajo neto, que representa el resultado entre los activos
y pasivos corrientes. Este indica el nivel en el que la compafiia esta resguardada frente a
dificultades de liquidez. En contraste, los expertos financieros, al referirse al capital de trabajo,
hacen referencia a los recursos de corto plazo. Por ende, su interés se centra en el capital de trabajo
bruto, ya que resulta l6gico que los directores financieros se involucren en la tarea de proporcionar
la cantidad adecuada de activos corrientes a la empresa en todo momento. (Van y Wachowicz,

2010, p.206)

Segun la literatura financiera, el valor del capital de trabajo se determina a partir de la suma
de las cuentas por cobrar y los inventarios netos. Ademas, sefialan que este recurso debe actuar
como una reserva. Si se presentan problemas financieros o problemas para acceder a algun
instrumento financiero, el capital de trabajo se empleara como fuente interna de finanzas.

(Bafios et al. 2019)
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Figura 1

Componentes del capital

Disponible

Activo corriente Realizable

Existencias

Cuentas y efectivo

COMPONENTES DEL CAPITAL
DE TRABAJO NETO

Pasivo corriente Cobros anticipados

Pasivo estables

Nota: Extraida por Alonso, A.; Ortiz, D.; Pérez C.; Mendoza, A.; Ripoll, V..

5.2.2.2. Teoria

CONCEPTO

El capital de trabajo puede entenderse de dos maneras: como los activos circulantes de la
empresa, lo que se denomina capital de trabajo bruto, 0 como el resultado entre activos y
pasivos corrientes, conocido como capital de trabajo neto. La mayoria de las empresas
necesitan capital de trabajo para operar de manera eficiente, y su monto varia segun la industria
y el volumen de operaciones. Solo aquellas con entradas de efectivo altamente estables pueden
operar con un capital de trabajo por debajo de cero. Un capital de trabajo adecuado debe
permitir cubrir obligaciones a tiempo. (Contreras et al., 2014) EIl capital de trabajo incluye
activos corrientes como efectivo, inventarios y cuentas por cobrar, que representan la inversion
en la operacion del negocio. Las obligaciones de corto plazo, como las cuentas pendientes de

pago, son deudas exigibles en el corto plazo. La diferencia entre estos dos grupos define el
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capital de trabajo neto; un saldo favorable indica que los activos son mayores que los pasivos.
Esta conversion de activos a efectivo es esencial para cumplir obligaciones. Debido a la
imprevisibilidad de las entradas de efectivo, las empresas necesitan un capital de trabajo neto

que les permita cubrir sus pasivos corrientes. (Gitman & Zutter, 1967)

ADMINISTRACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

La gestion eficiente del capital de trabajo es fundamental para la viabilidad operativa de la
empresa, ya que depende de la capacidad del gerente financiero para administrar cuentas por
cobrar, inventarios y cuentas por pagar. Su objetivo es equilibrar los recursos y obligaciones
de corto plazo, maximizando los beneficios y minimizando la incertidumbre. Esto permite a
las organizaciones disminuir costos financieros o incrementar la liquidez disponible para
crecer. Por ello, la gestion del capital de trabajo constituye una de las tareas mas relevantes y
que mas tiempo consumen los gerentes. Un estudio de Fortune encontrd que mas de un tercio
del tiempo de los gerentes financieros se dedica a gestionar activos corrientes, y un cuarto a

los pasivos corrientes. (Gitman & Zutter, 1967)

EXCESO Y DEFICIT DE CAPITAL DE TRABAJO

Una empresa equilibrada entre liquidez y rentabilidad no deberia tener un exceso de capital de
trabajo, pero esto puede ocurrir en casos como la emision excesiva de bonos o acciones, la venta
de activos fijos no reemplazados, la acumulacién de utilidades sin uso inmediato, o la conversion
de activos operacionales en capital de trabajo por depreciacion. Este exceso puede perjudicar a
los accionistas, causando costos de oportunidad, inversiones innecesarias o ineficiencias
operativas. Por otro lado, un déficit de capital de trabajo puede deberse a ventas insuficientes,
precios reducidos por competencia, cuentas por cobrar incobrables, pérdidas operativas no
normales, falta de financiamiento a largo plazo, politicas de dividendos inapropiadas o la falta

de acumulacién de fondos para liquidar bonos. (Contreras et al., 2014)

41



EQUILIBRIO ENTRE LA RENTABILIDAD Y EL RIESGO

Hay un equilibrio entre la rentabilidad y el riesgo en una empresa, donde la rentabilidad se
mide por la relacién entre ingresos y costos asociados al uso de activos. Las utilidades pueden
aumentar al incrementar ingresos o reducir costos. El riesgo, en este contexto, hace referencia
a la probabilidad de que una empresa no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
tiempo, lo que la haria técnicamente insolvente. Generalmente, un nivel mas alto de capital de
trabajo neto reduce este riesgo, ya que una organizacion con mayor liquidez es menos propensa

a la insolvencia. (Gitman & Zutter, 1967)

Cambios en los activos corrientes

El cambio en el nivel de activos corrientes de una empresa influye en el equilibrio entre
rentabilidad y riesgo, medido por la proporcion de activos corrientes respecto a los activos
totales. A medida que aumenta esta razon, la rentabilidad tiende a disminuir, ya que los activos
corrientes son menos generadores de rendimiento que los fijos. Sin embargo, el riesgo también
se reduce, dado que un mayor capital de trabajo neto disminuye la probabilidad de presentar
dificultades de solvencia. Ademas, la inversién en activos mas liquidos, como dinero
disponible y titulos negociables, es menos riesgosa que en cuentas por cobrar o inventarios.

(Gitman & Zutter)

Cambios en los pasivos Corrientes

El cambio en el nivel de pasivos corrientes de una empresa afecta el equilibrio entre rentabilidad
y riesgo, medido por la proporcion de pasivos corrientes en relacion con los activos totales. A
medida que esta razon aumenta, la rentabilidad se eleva porque la empresa recurre a
financiamiento de bajo costo, como los pasivos corrientes, en lugar de financiamiento a largo
plazo. Sin embargo, este incremento también conlleva un mayor riesgo de insolvencia, ya que

una mayor proporcién de pasivos corrientes reduce el capital de trabajo neto. En resumen,
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aunque aumentar los pasivos corrientes puede mejorar la rentabilidad, también incrementa el

riesgo de la empresa al disminuir su margen de capital de trabajo. (Gitman & Zutter, 1967)

FACTORES QUE CONDICIONAN EL CAPITAL DE TRABAJO NECESARIO

La necesidad de capital de trabajo varia segun la industria, como las empresas de servicios
publicos que requieren menos capital al no manejar inventarios, mientras que las industriales
necesitan mas por los inventarios y cuentas por cobrar. El ciclo de operacion también influye, ya
que ciclos largos de produccion exigen mas capital. A mayor volumen de ventas, mayor es la
demanda de capital de trabajo, y las condiciones de compra y venta afectan esta necesidad:
mejores plazos reducen la demanda, mientras que otorgar crédito a clientes la incrementa.

(Contreras et al., 2014)

ENFOQUE DE LA COBERTURA FINANCIERA

Este enfoque establece que los activos fijos y la parte permanente de los activos circulantes deben
financiarse con recursos permanentes, como pasivos a largo plazo y patrimonio, asi como con la
parte permanente de los pasivos circulantes. En contraste, las necesidades temporales de fondos
a corto plazo deben cubrirse con pasivos de corto plazo también de caracter temporal, como los

recursos de tesoreria. (Contreras et al., 2014)

ADMINISTRACION DE EFECTIVO

Para mejorar la eficiencia en el manejo de efectivo, se pueden implementar los siguientes
métodos: acelerar la cobranza de cuentas por cobrar para recibir el dinero rapidamente sin afectar
las ventas futuras, y ofrecer descuentos por pronto pago cuando sea beneficioso. También es util
retrasar los desembolsos, pagando lo més tarde posible sin perjudicar la reputacion crediticia y
aprovechando descuentos por pronto pago cuando sean convenientes. Ademas, aumentar la
rotacion del inventario es crucial; se debe hacer rotar el inventario rapidamente sin causar

agotamiento de existencias que afecte la produccion o provoque perdidas de ventas. (Contreras
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etal., 2014)

Requerimiento Minimo de Caja o de Capital de Trabajo

Para establecer el requerimiento minimo de caja o capital de trabajo en una empresa, es necesario
calcular su ciclo de cajay su rotacion. El ciclo de caja se refiere al periodo que transcurre desde
el desembolso por la compra de materia prima hasta el cobro por la venta del producto final. Por
otro lado, la rotacion de caja indica cuéntas veces al afio se completa este ciclo de caja. (Contreras

etal., 2014)

Inversion en valores negociables

Una empresa que no pertenece al sector financiero podria invertir en valores negociables cuando
tiene un exceso temporal de efectivo. Esta estrategia permite obtener utilidades adicionales a
través de las ganancias generadas por estas inversiones. Es importante que estas inversiones se
realicen en instrumentos libres de riesgo y no especulativos, evitando acciones o divisas que
ofrezcan retornos impredecibles. Para minimizar el riesgo, las inversiones deben cumplir con dos
caracteristicas clave: generar un flujo de caja conocido y vencer en la misma fecha en que la
empresa necesita el efectivo. (Contreras et al., 2014)

5.2.2.3. Dimensiones

Activo corriente:
Los activos corrientes, tales como los bienes y derechos que se proyecta transformar en dinero
en el corto plazo, como las cuentas por cobrar, los inventarios y el mismo dinero en efectivo.

Estos activos son fundamentales para preservar la liquidez empresarial.

La gestion correcta de los activos corrientes garantiza la capacidad de la empresa para satisfacer

sus compromisos a corto plazo. M e Intriago. C, (2018).

Como los bienes y derechos capaces de transformarse en dinero dentro del ciclo de operacién de
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una empresa, tales como el dinero en efectivo, las cuentas por cobrar y los inventarios. Es crucial
una administracion eficaz de los activos corrientes para preservar la liquidez de la compafiia,
asegurando su habilidad para satisfacer compromisos a corto plazo y mantener el funcionamiento

cotidiano sin interrupciones. (Van y Wachowicz, 2010, p.206)

Respecto al activo circulante, nos sefialan que, para una gestion eficaz, es imprescindible
mantener un control interno adaptado, que detecte las posibles deficiencias y pueda aplicar
estrategias para reducir el problema. De igual manera, sefiala los desafios que enfrentan
numerosas compafiias al gestionar sus pasivos y activos corrientes, lo que resulta en problemas
de liquidez, incumplimiento de pagos y finalmente en el uso de instrumentos financieros pagando
altas tasas de interés. Lo aconsejable es gestionar informacién en conjunto con todas las areas de
logistica, finanzas, produccion, administracion y contabilidad. Esto facilitara la identificacion del

monto de deuda que tiene la entidad y el volumen. Alvarez y Pizarro (2022)

Pasivo corriente:

El pasivo corriente se refiere a las obligaciones financieras de una empresa que deben liquidarse
en un plazo menor a un afio o dentro del ciclo operativo, lo que ocurra primero. Este incluye
deudas como cuentas por pagar a proveedores, préstamos a corto plazo, porciones de deuda a
largo plazo que vencen en el préximo afio, impuestos y gastos acumulados. El pasivo corriente
es fundamental para evaluar la liquidez de la empresa, ya que indica la capacidad de la
organizacion para cumplir con sus compromisos financieros a corto plazo. M e Intriago. C,

(2018).

El pasivo corriente comprende todas las obligaciones que una empresa debe liquidar dentro de
un periodo inferior a un afio o en el transcurso de su ciclo operativo, lo que sea mas largo. Este
pasivo incluye partidas como cuentas por pagar, documentos por pagar, sueldos acumulados,

dividendos por pagar, impuestos sobre la renta y porciones de deudas a largo plazo que vencen
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dentro del afio. La gestion del pasivo corriente es crucial para mantener la liquidez y solvencia
de la empresa, ya que estas obligaciones deben ser cubiertas con los activos corrientes. (Vany

Wachowicz, 2010, p.206)

El pasivo corriente estd compuesto por las deudas y obligaciones que una empresa debe saldar
en un plazo no mayor a un afo, lo que incluye cuentas por pagar, préstamos a corto plazo y otros
compromisos financieros de corto plazo. Estos pasivos representan compromisos inmediatos que
la empresa debe cumplir utilizando sus activos corrientes, por lo que su correcta gestién es clave
para asegurar la liquidez de la organizacion y evitar problemas de solvencia en el corto plazo.

Parra et al. (2019)

Efectivo y equivalente de efectivo:
El efectivo es el recurso mas liquido de una compafiia y resulta crucial para sostener sus
actividades cotidianas, asegurando que pueda satisfacer sus compromisos financieros a corto

plazo.

Es esencial mantener un nivel apropiado de efectivo para garantizar el funcionamiento constante
de una empresa, dado que una carencia podria provocar dificultades de liquidez, mientras que un

exceso podria significar una oportunidad de inversion perdida. M e Intriago. C, (2018).

El dinero en efectivo constituye la liquidez instantanea de la compariia y es vital para su
funcionamiento cotidiano. Una compafiia debe conservar un balance apropiado para cubrir los
costos de operacion, pero sin prolongarlo excesivamente, dado que esto podria disminuir su
rentabilidad. Es esencial una gestion eficaz del efectivo para prevenir dificultades de liquidez. El
sobrante de dinero puede sefialar una ausencia de inversion a tiempo, mientras que su falta puede
generar problemas para satisfacer las responsabilidades inmediatas. (Van y Wachowicz, 2010,

p.206)
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6. OBJETIVOS

6.1 Objetivo General

Determinar en qué grado el leasing incide el capital de trabajo de la empresa Grupo Chinito
S.R.L. Arequipa 2024

6.2 Objetivos Especificos

e Comprobar en qué grado el leasing incide el activo corriente de la empresa Grupo Chinito

S.R.L. Arequipa 2024
e Determinar en qué medida el leasing incide en los pasivos corrientes de la empresa

Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

e Analizar en qué medida el leasing incide en el efectivo y equivalente de efectivo de la

empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

e Identificar en qué medida la tasa de interés incide en el capital de trabajo de la
empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024
e Analizar en qué medida la depreciacion incide el capital de trabajo de la empresa

Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

7. HIPOTESIS

7.1 Hipotesis General

Es probable que el leasing incida significativamente en el capital de trabajo de la empresa Grupo
Chinito S.R.L. Arequipa 2024

7.2 Hipotesis Especificos

e Esviable que el leasing incida en el activo corriente de la empresa Grupo Chinito
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S.R.L. Arequipa 2024

Es factible que el leasing incida el pasivo corriente de la empresa Grupo Chinito S.R.L.

Arequipa 2024

Es probable que el leasing incida en el efectivo y equivalente de efectivo de la empresa

Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

Es factible que la tasa de interés incida en el capital de trabajo de la empresa Grupo

Chinito S.R.L. Arequipa 2024

Es probable que la depreciacion incida en el capital de trabajo de la empresa Grupo

Chinito S.R.L. Arequipa 2024
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CAPITULO Il: PLANTEAMIENTO

OPERACIONAL
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1. TECNICAS, INSTRUMENTOS, Y MATERIALES DE VERIFICACION

1.1 Técnicas

e Andlisis documental

1.2 Instrumentos

e Recoleccidn de datos

1.3 Criterios de inclusion y exclusién

1.3.1 Criterios de inclusion

Se consideraron para el analisis los documentos contables y financieros oficiales de la empresa
Grupo El Chinito S.R.L., correspondientes al periodo 2024, por ser relevantes para el estudio

del arrendamiento financiero y su efecto en el capital de trabajo. Entre los documentos

incluidos se encuentran:

Estado de situacidn financiera.

Estado de resultados.

Estado de flujo de efectivo.

Contratos de leasing financiero vigentes durante el periodo de estudio.

Asimismo, se incluyeron documentos que presentan informacién completa, confiable y
coherente, emitidos y validados por la empresa, necesarios para la identificacion y analisis de

las variables de investigacion.

1.3.2 Criterios de exclusion

Se excluyeron del andlisis los siguientes documentos:

e Estados financieros y reportes contables correspondientes a periodos distintos al afio
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2024.

e Documentos incompletos, borradores o sin respaldo formal de la empresa.

e Informacion contable o financiera que no guarde relacién directa con el arrendamiento
financiero ni con el capital de trabajo.

e Registros auxiliares 0 documentos internos que no aporten informacion relevante para

el andlisis de las variables de estudio.

1.4 Procedimiento de codificacion o analisis.

El analisis documental se desarroll6 a partir de la recopilacion y revision de los Estados
Financieros de la empresa Grupo Chinito S.R.L. correspondientes al periodo 2024, asi como
del contrato de leasing financiero y su respectivo cronograma de pagos. Se consideraron como
criterios de inclusion los documentos oficiales relacionados directamente con las variables de
estudio, excluyéndose informacion ajena al periodo o sin vinculo con el leasing. La
informacion fue codificada mediante la asignacién de categorias e indicadores previamente
definidos en la matriz de operacionalizacion. Posteriormente, se procedi6 al célculo de ratios
financieros, variaciones porcentuales y comparaciones antes y después de la aplicacion del
leasing. Finalmente, los resultados fueron analizados e interpretados mediante analisis
financiero descriptivo, permitiendo evaluar la incidencia del leasing financiero en el capital de

trabajo de la empresa.
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Tabla 2

Matriz de consistencia

El leasing y su incidencia en el capital de trabajo en la empresa de transporte Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

3 2 4 1
Pregunta General Objetivo General Hipotesis General Variables Dimensiones Formula
¢En qué grado el leasing incide enDeterminar en qué grado el leasing Es probable que el leasing incida (Intereses del
el capital de trabajo de la empresaincide en el capital de trabajo de la significativamente en el capital Tasa Interés leasing / Saldo
Grupo Chinito S.R.L. Arequipa  empresa Grupo Chinito S.R.L. de trabajo de la empresa Grupo Leasing del leasing) x
20247 Arequipa 2024 Chinito S.R.L. Arequipa 2024 100
Preguntas especificas Obijetivos especificos Hipdtesis especificos Depreciacién NUmero de afios

¢En qué grado el leasing incide en Comprobar en qué grado el leasing Es viable que el leasing incida en
el activo corriente de laempresa incide en el activo corriente de la el activo corriente de la empresa
Grupo Chinito S.R.L. Arequipa empresa Grupo Chinito S.R.L. Grupo Chinito S.R.L. Arequipa

20247 Arequipa 2024 2024 Activo

¢En qué medida el leasing incide Determinar en qué medida el Es factible que el leasing incida corriente Porcentual
en los pasivos corrientes dela  leasing incide en los pasivos en los pasivos corrientes de la

empresa Grupo Chinito S.R.L.  corrientes de la empresa Grupo empresa Grupo Chinito S.R.L.

Arequipa 2024? Chinito S.R.L. Arequipa 2024 Arequipa 2024

¢De qué manera el leasing incide Analizar en qué medida el leasing Es probable que el leasing incida

en el efectivo y equivalente de  incide en los efectivo y equivalenteen el efectivo y equivalente de Capital de Pasivo Pl
efectivo de la empresa Grupo de efectivo de la empresa Grupo  efectivo de la empresa Grupo trabajo corriente azos
Chinito S.R.L. Arequipa 2024? Chinito S.R.L. Arequipa 2024 Chinito S.R.L. Arequipa 2024

¢En qué medida la tasa de interés Identificar en qué medida la tasa de Es factible que la tasa de interés

incide en el capital de trabajo de interés incide en el capital de incida en el capital de trabajo de

la empresa Grupo Chinito S.R.L. trabajo de la empresa Grupo la empresa Grupo Chinito S.R.L. Efectivo

Arequipa 2024? Chinito S.R.L. Arequipa 2024 Arequipa 2024 o uivalené Liquidez
¢De qué modo la depreciacion  Analizar en qué medida la Es probable que la depreciacion e?1 efectivo g
incide en el capital de trabajo de depreciacion incide en el capital de incida en el capital de trabajo de

la empresa Grupo Chinito S.R.L. trabajo de la empresa Grupo la empresa Grupo Chinito S.R.L.

Arequipa 2024? Chinito S.R.L. Arequipa 2024 Arequipa 2024
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TECNICA E

METODO Y DISENO POBLACION Y MUESTRA
INSTRUMENTOS
Tipo de estudio: Aplicada Poblacion: estuvo conformada por los Técnica: Analisis

documentos contables y financieros.

Enfoque: cuantitativo

documental

Disefio: No experimental-transversal Muestra: Estado de situacion financiera, Estado
de flujo de efectivo y el documento de

_ J arrendamiento financiero. Siendo un estudio
Alcance: Descriptiva/Explicativa censal — no probabilistico.

Instrumentos: Recoleccién de
datos

Nota: Fuentes tomados del autor: Levy, L. (2015), Sarduy. M e Intriago. C, (2018).
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2. CAMPO DE VERIFICACION

2.1 Ubicacién espacial

Se realizaré en la empresa GRUPO EL CHINITO SRL.

2.2 Ubicacion temporal

El periodo de anélisis para la investigacion comprenderé el afio 2024.
2.3 Unidades de estudio

La unidad de estudio estuvo constituida por los siguientes documentos: estado de resultado,

estado de flujo de efectivo, estado de situacion financiera

3. ESTRATEGIA DE RECOLECCION DE DATOS

3.1 Organizacion

Como primer paso, se solicitd la autorizacion de la empresa para acceder a los documentos
necesarios para la investigacion. Una vez aprobado el permiso, se coordind el tiempo adecuado
para acudir a las instalaciones y recoger la informacién. Luego de obtener la autorizacion, se
aclar6 a laempresa el objetivo del estudio y se aseguro que toda la informacion proporcionada
seria tratada con confidencialidad y solo con fines académicos.

Posteriormente, se procedio con el andlisis de la informacion entregada, enfocandose en los
estados financieros y reportes contables. A partir de este analisis, se evidencié una relacion
directa entre el leasing financiero y el capital de trabajo, lo que permitio sustentar las hipotesis

planteadas por el investigador

3.2 Recursos

3.2.1 R. Humanos

e Gerente de la empresa

e Asesor de tesis
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e Tesistas

3.2.2 R. Fisico

Esta investigacion requerira de utiles de escritorio, fuentes de informacidn y equipamiento de

cémputo.

3.2.3 R. Financiero

La investigacion sera financiada en su totalidad por el investigador

3.3 Validacion de instrumentos

Para asegurar la calidad del instrumento utilizado en la presente investigacion, se recurrié a la
revision de especialistas con experiencia y formacion en el area contable y financiera. Los
expertos analizaron la claridad, coherencia y relevancia de los elementos incluidos, brindando
observaciones objetivas para mejorar su estructura. A partir de sus sugerencias, se realizaron
las modificaciones necesarias que permitieron perfeccionar el instrumento, asegurando su
validez en el contexto del analisis documental aplicado al estudio del leasing financiero y su

efecto en el capital de trabajo

3.4 Criterio para el manejo de resultados

3.4.1 Matrices

Las matrices de datos permiten organizar informacion cualitativa de manera estructurada,
facilitando su acceso y analisis. Su principal funcidon es representar diversos tipos de datos de
forma visual y ordenada, lo que contribuye a una interpretacion mas eficiente durante el proceso
analitico. Para la realizacion de la investigacion se us6 matriz de consistencia y matriz

operacionalizacion.
3.4.2 Tratamiento estadistico

No se aplica por ser una investigacion de analisis documental
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3.4.3 Tablas y graficas

Después de recolectar los datos con el instrumento disefiado, se organizaron las respuestas en
tablas y graficos que facilitan su comprension y analisis. Estas representaciones visuales
permiten identificar patrones y relaciones, y seran utilizadas para presentar de manera clara 'y

precisa los hallazgos de la investigacion, apoyando la elaboracion de las conclusiones y

recomendaciones.

3.4.4 Estudio de datos sistematizados

Se incluye el andlisis documental, la revisién exhaustiva de fuentes y la recopilacion de datos
mediante diversos métodos, con el objetivo de proporcionar respuestas claras, concisas y

precisas a las preguntas de investigacion.
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CRONOGRAMA DE TRABAJO DEL PROYECTO

Se encuentra en el anexo (Anexos 1 Diagrama de Gantt)
Tabla 3

Diagrama de gantt

SEMANAS

ACTIVIDADES DESCRIPCION RESPONSABLE DE LA ACTIVIDAD 1 23456 7 89 10 11 12
DEL PROYECTO

Capitulo 1 Planteamjents4 ¢=  la Ancca Huisa Idaluz / Apaza Alanoca Fiorela X X

investigacion

Capitulo 2 Fundamentacion tedrica Ancca Huisa Idaluz / Apaza Alanoca Fiorela X X

Capitulo 3 Aspectos metodoldgicos  Ancca Huisa Idaluz / Apaza Alanoca Fiorela X X X X

Capitulo 4 Resultados Ancca Huisa Idaluz / Apaza Alanoca Fiorela X X

Capitulo 5 Discusion Ancca Huisa ldaluz / Apaza Alanoca Fiorela X X

Nota: Elaboracion propia
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CAPITULO Il1: RESULTADOS
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1.1 Hipdtesis General: Es probable que el leasing tenga incida significativamente en el

capital de trabajo de la empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

La organizacion cuenta con alternativas para adquirir maquinaria, conocida como leasing

financiero. A continuacion, se examina cual es la alternativa con mayor impacto en el

leasing y el capital de trabajo de la entidad, para una adecuada toma de decisiones por

parte de los directivos.

Tabla 4

El leasing tenga un impacto significativo en el capital de trabajo

Antes del leasing 2022

Después del leasing 2023 (con

0, 0,

Congenlo (sin leasing) L el leasing) ¢ _RPaco
Activo

) 96,931 121% 249,791 106%
corriente
Pasivo

_ 17,051 21% 14,157 6% 195%
corriente
Capital de

_ 79,880 20% 235,634 29%
Trabajo

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL, trabajada por los investigadores y se uso

la férmula de Van Horne y Wachowicz (2004).

Figura 2

Impacto porcentual del leasing sobre el capital de trabajo

IMPACTO PORCENTUAL DEL LEASING
SOBRE EL CAPITAL DE TRABAJO

250%
200%
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50%
0%

I21%20
|

Antes del leasing
2022 (sin leasing)

B Activo

195%
106%

I 29%
Vs
6 0.

Después del
leasing 2023

Impacto

Pasivo corriente M Capital de
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INTERPRETACION:

Si, el leasing financiero ha tenido un impacto positivo en el capital de trabajo neto, aumentando
en S/ 155,754, lo que representa un impacto del 195%. Ademas, el analisis del impacto del
leasing financiero en "Grupo el Chinito SRL" revela una mejora significativa en la situacion
financiera de la empresa. Al comparar el capital de trabajo neto antes y después de implementar
el leasing, observamos un incremento, pasando de S/ 79,880 a S/ 235,634. Ademas, el
porcentaje de capital de trabajo neto sobre el total de activos aumento6 lo que indica que una
mayor parte de los activos se esta utilizando para financiar operaciones diarias, mejorando
asi la liquidez. Sin embargo, el pasivo corriente que disminuy6 del 21% al 6%, resalta la
capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, lo que fortalece
su posicién financiera. La disminucion en las obligaciones a corto plazo de, 21% al 6%, al ser
gue menos pasivo con relacion al capital de trabajo refleja una mejora en la solidez financiera.
Teniendo un impacto en general de 195%, el leasing ha proporcionado ventajas como un
aumento en la liquidez y la capacidad operativa, aunque también representa una desventaja
al incrementar las obligaciones financieras, lo que podria poner presion sobre el flujo de caja a
corto plazo. Es crucial que la empresa gestione adecuadamente estos compromisos para

mantener un equilibrio saludable en su estructura financiera.

1.2 Hipotesis especifico 1: Es viable que el leasing incida en el activo corriente de la
empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

Tabla b

Impacto porcentual del leasing con el activo corriente

Antesdel % Antes  Despuésdel % Después

Concepto Leasing  del leasing leasing del leasing Diferencia %
2022 2022 2023 2023
Efectivoy
equiv. 96,709 100% 248,999 257% 152,290 157%
efectivo
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Materiales 222 100% 792 357% 570 257%
auxiliares

Activo

g 96,931 100% 249,791 258% 152,860 158%
corriente total

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

Figura 3

Impacto del leasing con el activo corriente

IMPACTO DEL LEASING CON EL ACTIVO
CORRIENTE

400%
350%
300%
250%
200%
150%

s, 157% 158%
(/]
so%  [100% 100% 100%

0%

357%

257% 257% 258%

Efectivo y equiv. efectivo  Materiales auxiliares ~ Activo corriente

@ % Antes del leasing 2022 % Despues del leasing @ Diferencia

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

INTERPRETACION:

Los resultados obtenidos revelan un notable aumento en el activo corriente total de la
empresa Grupo Chinito S.R.L., con un incremento del 158%, lo que equivale a una
diferencia de S/152,8. Este crecimiento se debe principalmente al significativo aumento
en efectivo y equivalentes de efectivo (+157%) y materiales auxiliares (+257%), lo que
sugiere una mejora en la liquidez y capacidad operativa de la empresa. Sin embargo, la
caida en otros activos corrientes (-94%) puede indicar una reduccion en ciertas inversiones
0 activos que podrian ser estratégicos. Esta situacién ofrece una ventaja considerable al
proporcionar a la empresa una mayor liquidez para cumplir con sus obligaciones a corto
plazo y potencialmente financiar nuevas oportunidades de crecimiento. Sin embargo, la

desventaja radica en la disminucién de otros activos corrientes, que podria limitar la
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flexibilidad de la empresa para adaptarse a cambios en el mercado o invertir en nuevas
tecnologias o procesos, lo que podria afectar su competitividad a largo plazo.

1.3 Hipdtesis especifico 3: Es factible que el leasing incida en los pasivos corrientes de la
empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

Tabla 6

Impacto del leasing con el pasivo corriente

. . Antes del leasing Después del Porcentaje de

/ariages/Inticadgs (2022) leasing (2023) cambio

Cuentas por pagar 251,220 222,636 -11%
Cuotas del leasing a corto plazo 0 28,306 0%

Total de pasivo 17,051 14,157 -17%

Ciclo de conversion de cuentas 7504

por pagar 398.43 99.57 -15%

Ratio de liquidez corriente 568 17.64 210%

Porcentaje de pasivos corriente
atribuidos a leasing 0 200%

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

Tabla 7

Ciclo de conversion

CICLO DE CONVERSION

(flujo caja) 2022 Total 2023 Total
Cuentas por pagar 251,220.00 398.43 28&636.08 99.57
costo ventas/ 365 630.52 2,236.00

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores
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Tabla 8

Ratio de liquidez corriente

RATIO DE LIQUIDEZ CORRIENTE 2022 TOTAL 2023 TOTAL

Activo corriente total 96709.00 5.67 248999.00 17.59
Pasivo corriente total 17,051.00 14157.00

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

Figura 4

Impacto del leasing con el activo corriente

IMPACTO DEL LEASING CON EL PASIVO CORRIENTE

250%
200%
200%
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== 2022 Pasivo sin leasing
100% 2023 Pasivo con leasing
50%
0% 0
0%
2022 2023

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores
INTERPRETACION:

La hipétesis que plantea que el leasing afecta los pasivos corrientes de la empresa Grupo
Chinito S.R.L. se acepta, basandose en el analisis de diversos indicadores financieros. Los
resultados revelan que el 200% de los pasivos corrientes de la empresa provienen
del leasing, lo que resalta una alta dependencia de este tipo de financiamiento. La
disminucion del total de pasivos corrientes en un -17% vy el ciclo de conversion de cuentas
por pagar en -75% sugieren una mejora en la eficiencia de pago, indicando que la empresa
ha logrado reducir sus obligaciones a corto plazo en términos generales. Sin embargo, el
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aumento del porcentaje de pasivos corrientes atribuidos al leasing a 200% muestra una
dependencia significativa del leasing dentro de las obligaciones corrientes, afectando de
manera importante la estructura de pasivos. Ademas, el ratio de liquidez corriente al 210%
refleja que la empresa mantiene una buena capacidad para cubrir sus deudas a corto plazo,
lo cual es positivo y ayuda a mitigar el impacto del leasing en la estructura de pasivos
corrientes. Entre las ventajas del leasing para la empresa se destaca el impulso en la
liquidez y la capacidad operativa, permitiendo el uso de activos sin una gran inversion
inicial y fortaleciendo el capital de trabajo neto. Por otro lado, entre las desventajas, la alta
dependencia del leasing para cubrir las necesidades operativas incrementa las obligaciones
financieras, lo que podria ejercer presion sobre el flujo de caja y hacer vulnerable a la
empresa ante posibles cambios en las condiciones financieras. En conclusion, la hipétesis
se valida, ya que el leasing afecta significativamente los pasivos corrientes de la empresa,
aunque de forma gestionable y, hasta cierto punto, beneficiosa en términos de liquidez y
operatividad.

1.4 Hipdtesis especifico 4: Es probable que el leasing incida en el efectivo y equivalente
de efectivo de la empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

Tabla 9

Impacto del leasing con el efectivo y equivalente de efectivo

Concepto 2022 (sin 2023 (con Impacto de
leasing) leasing) leasing
Efectivo y equivalente de efectivo 96.709 248 999 157%
) 0 28,306  Positivo
Gastos de Leasing
96,709 220,693 128%
Flujo de caja neto
n/a 200,000  Positivo

Valor presente neto
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Retorno sobre la

inversion n/a 17% 17%

Indice de efectivo 5.67% 17.59% 210.11%

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores
Figura 5

Impacto del leasing con el efectivo y equivalente de efectivo

IMPACTO DEL LEASING CON EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE

250% EFECTIVO
210.11%
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Efectivo y equivalente de Flujo de caja neto Retorno sobre la inversion Indice de efectivo
efectivo
B Impacto de leasing 2022 (sin leasing) M 2023 (con leasing)

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

Tabla 10 Impacto del leasing con el efectivo y equivalente de efectivo

INDICE DE EFECTIVO 2022 Total 2023 Total
ECEEIVR 96,709 567 248,999 1759
PASIVO A CORTO PLAZO  17,051.00 14,157

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

INTERPRETACION:

La hipotesis que plantea que el leasing afecta el efectivo y equivalentes de efectivo de la
empresa Grupo Chinito S.R.L. se acepta. Los aumentos significativos en efectivo y
equivalente de efectivo (157%) y en el flujo de caja neto (128%) reflejan una mejora en
la liquidez de la empresa, lo cual indica que el leasing esta proporcionando un flujo de
fondos més saludable en el corto plazo. Adicionalmente, el indice de efectivo (210.11%)

confirma que la empresa ha incrementado su capacidad para enfrentar obligaciones
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inmediatas. El valor presente neto positivo y el retorno sobre la inversion del 17%
también sugieren que el leasing esta siendo una opcion financiera rentable, generando un
impacto favorable sobre el capital operativo y contribuyendo a la eficiencia en el uso de

recursos.

Sin embargo, este contrato de leasing también trae desventajas que la empresa debe
considerar. Si bien los gastos de leasing son positivos en términos de contabilidad y flujo
de caja, incrementan las obligaciones financieras recurrentes, lo que podria presionar el
flujo de efectivo en caso de una disminucion en la capacidad operativa 0 una baja en
ingresos. Esto implica que, aunque el leasing contribuye a la liquidez en el corto plazo,
puede representar un compromiso financiero elevado para una empresa de transporte que

podria enfrentar fluctuaciones en la demanda.
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CAPITULO IV: DISCUSION
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Los resultados obtenidos en la presente investigacion ayudaron a validar la hipdtesis, que
sefiala que el leasing financiero incide positivamente en el capital de trabajo de la empresa
Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024 en un 195%. Este impacto es consistente con los
hallazgos de Nonalaya Cervantes (2023), que también destaca como el leasing contribuye
significativamente al capital de trabajo en un 65% en empresas en el sector de fabricacion.
Sin embargo, es importante sefialar que mi estudio se centra en una empresa de transporte,
lo que proporciona una perspectiva diferente sobre la aplicacion del leasing. En mi caso,

el uso del leasing ha permitido a Grupo Chinito S.R.L. mantener un equilibrio favorable
entre la liquidez y la inversion en activos fijos, facilitando asi un flujo de caja saludable.
Esto contrasta con la investigacion de Nonalaya Cervantes, que se centraen la fabricacion,
donde el leasing también juega un papel crucial, pero en un contexto de produccion de
bienes. Esta comparacion resalta la versatilidad del leasing como herramienta financiera,
ya que su impacto positivo en el capital de trabajo es evidente en diferentes sectores,
demostrando su importancia como estrategia de financiamiento. En conjunto, estas
investigaciones enfatizan que, a través del leasing, las empresas pueden optimizar sus
recursos financieros, lo que les permite adaptarse mejor a las dinamicas del mercado y

sostener su competitividad a largo plazo.

Los resultados obtenidos de la hipotesis especifica 1, que plantea que "es viable que el
leasing llegue a afectar el activo corriente de la empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa
2024", fue aprobada en el transcurso de la investigacion. Los resultados mostraron un
incremento significativo en el activo corriente tras la implementacion del leasing en un
158%, lo que indica que esta modalidad de financiamiento no solo facilita la adquisicion
de activos, sino que también mejora la liquidez de la empresa. Este hallazgo se alinea con
la tesis de Aquino Sipan (2020), quien segun su investigacion tuvo un impacto 62% se

acepta que el leasing tiene un impacto positivo en la gestion de activos y que concluyé
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que el leasing tiene un impacto positivo en la gestion de activos, permitiendo a las
empresas optimizar su capital de trabajo. Por lo que se observa que ambos estudios
coinciden en que el leasing actia como un catalizador para el crecimiento del activo
corriente. Este aporte es relevante, ya que resalta la importancia de considerar no solo el
impacto financiero inmediato, sino también las ventajas a largo plazo que el leasing puede
proporcionar a las empresas. La investigacion no solo valida la hipétesis planteada, sino

que también contribuye al entendimiento de cémo el leasing puede ser una herramienta
estratégica en la gestion financiera de empresas en el sector transporte, promoviendo una

mejor salud financiera y operativa.

En los resultados obtenidos de la hipdtesis especifica plantea que “es factible que el leasing
llegue a afectar los pasivos corrientes de laempresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024".
Los resultados obtenidos indican que, tras la implementacion del leasing, el 200% de los
pasivos corrientes de la empresa provienen de este tipo de financiamiento, lo que
sugiere que la hipotesis es aceptada. Este alto porcentaje resalta la influencia significativa
del leasing en la estructura de pasivos, permitiendo a la empresa gestionar sus obligaciones
financieras de manera mas efectiva. Comparando con la investigacion de Espinoza
Alvarado (2023), quien también encontrd que el leasing impacta favorablemente en la
liquidez y pasivos de empresas similares, se refuerza la validez de nuestros hallazgos. En
su estudio, se reportd un aumento del 20% en la capacidad de pago de las empresas tras la
adopcion de leasing, lo que es consistente con nuestro resultado del 55% en la empresa
Grupo Chinito S.R.L. Este impacto positivo sugiere que el leasing no solo mejora la
capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones, sino que también optimiza su
gestién de recursos. Sin embargo, es crucial que la empresa mantenga un equilibrio en su

estructura financiera para evitar riesgos asociados a una alta dependencia del leasing. En

conclusidn, la investigacién demuestra que el leasing es una estrategia de financiamiento
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valiosa que puede contribuir a la sostenibilidad y competitividad a largo plazo de la

empresa.

En los resultados obtenidos en la investigacion sobre el impacto del leasing en el efectivo
y equivalente de efectivo de la empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024, se ha
encontrado que el leasing tiene un efecto significativo en la liquidez de la empresa. Los
resultados indican que, tras la implementacion del leasing, el efectivo y equivalente de
efectivo aumentd en un 210%, lo que sugiere que esta modalidad de financiamiento no
solo facilita la adquisicion de activos, sino que también mejora la capacidad de la empresa
para cumplir con sus obligaciones financieras inmediatas. Este hallazgo es consistente con
la investigacion de Nonalaya Cervantes (2023), quien report6 un aumento del 150% en la
liquidez de empresas similares tras la adopcion del leasing, lo que refuerza la idea de que
el leasing es una herramienta eficaz para optimizar la gestion de recursos. La mejora en el
efectivo y equivalente de efectivo es crucial para la sostenibilidad a largo plazo de la
empresa, ya que permite mantener un flujo de caja saludable y cumplir con las
responsabilidades financieras. Ademas, el leasing proporciona a la empresa la flexibilidad
necesaria para invertir en otras areas estratégicas, lo que puede resultar en un crecimiento
adicional. Sin embargo, es importante que la empresa no dependa excesivamente del
leasing, ya que unaalta proporcion de financiamiento a través de este método puede generar
riesgos financieros si no se gestiona adecuadamente. El aporte de esta investigacion radica
en la evidencia empirica que demuestra como el leasing puede ser una estrategia valiosa
para mejorar la liquidez y la gestién de efectivo en empresas en crecimiento. Al
proporcionar un marco claro sobre el impacto del leasing en el efectivo, esta investigacion

puede servir como guia para otras empresas que consideren esta opcion de financiamiento.
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CONCLUSIONES

Se concluye que el leasing influye de manera significativa en el capital de trabajo de la
empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024, lo que se refleja en un impacto positivo del
195%. Este resultado resalta la capacidad del leasing para mejorar la liquidez y optimizar
la gestion de recursos financieros, permitiendo a la empresa mantener un equilibrio
adecuado entre inversiones en activos fijos y la disponibilidad de efectivo para cubrir sus
obligaciones a corto plazo. Ademas, se ha observado que, al igual que en otros sectores,
el leasing se posiciona como una herramienta eficaz para facilitar la operatividad y
competitividad de la empresa de transporte. Este aporte resalta la versatilidad del leasing
como estrategia financiera, confirmando su relevancia en diferentes contextos
empresariales y subrayando su importancia para la sostenibilidad y el crecimiento a largo

plazo de Grupo Chinito S.R.L.

Se concluye, que el leasing tiene un impacto positivo en el activo corriente de la empresa
Grupo Chinito S.R.L., lo que se traduce en una mejora en su liquidez y capacidad
operativa. La implementacion del leasing permite a la empresa adquirir activos sin
comprometer significativamente su capital de trabajo, facilitando asi una gestion mas
eficiente de sus recursos. Ademas, el leasing contribuye a la optimizacion de la estructura
financiera, permitiendo a la empresa mantener un flujo de caja mas saludable. Por lo tanto,
se puede afirmar que el leasing es una estrategia financiera efectiva que no solo mejora la
situacion actual de la empresa, sino que también promueve su crecimiento a largo plazo.
Esto resalta la importancia del leasing como herramienta clave para la sostenibilidad y
competitividad de las empresas en el sector. En resumen, el leasing se presenta como una

opcidn viable y beneficiosa para la gestion de activos en Grupo Chinito S.R.L.

Se concluye que el leasing y el pasivo corriente tienen un impacto significativo en la
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gestion financiera de la empresa Grupo Chinito S.R.L., reflejando un impacto positivo en
su capacidad para cumplir con obligaciones financieras. Los resultados indican que el
200% de los pasivos corrientes de la empresa provienen del leasing, lo que sugiere que
esta estrategia de financiamiento permite una mejor administracion de los recursos y
mejora la liquidez. Este alto porcentaje resalta la influencia del leasing en la estructura de
pasivos, facilitando la gestion de obligaciones de manera mas efectiva. Sin embargo, es
crucial que la empresa mantenga un equilibrio en su estructura financiera para evitar
riesgos asociados a una alta dependencia del leasing. Por lo tanto, se recomienda
implementar estrategias que diversifiquen las fuentes de financiamiento. Esto garantizara
no solo la sostenibilidad a largo plazo, sino también una mayor competitividad en el
sector. En resumen, el leasing se presenta como una herramienta valiosa que puede
contribuir a la salud financiera de la empresa.
En conclusion, tiene un impacto significativo entre el leasing y el efectivo y equivalente
de efectivo en la empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024 muestra una relacion
positiva y significativa. La implementacion del leasing ha llevado a un aumento del 210%
en el efectivo y equivalente de efectivo, lo que sugiere que esta modalidad de
financiamiento no solo facilita la adquisicion de activos, sino que también mejora la
liquidez de la empresa. Este hallazgo indica que el leasing puede ser una herramienta
eficaz para optimizar la gestion de recursos, permitiendo a la empresa cumplir con sus
obligaciones financieras de manera mas efectiva. Por lo tanto, se concluye que el leasing
no solo mejora la capacidad de la empresa para manejar su efectivo, sino que también
contribuye a su competitividad y sostenibilidad a largo plazo. Esta investigacion resalta la
importancia de considerar el leasing como una estrategia valiosa en la gestion financiera

de empresas en crecimiento.
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RECOMENDACIONES
Se recomienda a la Asociacion de Bancos del Perd (ASBANC), que promueva de manera
mas activa el uso del leasing financiero entre las empresas del sector de transporte de carga
pesada, como Grupo Chinito S.R.L. en Arequipa. Dado que el leasing ha demostrado ser
una herramienta eficaz para mejorar el capital de trabajo sin comprometer la liquidez de
las empresas, ASBANC podria desarrollar programas especificos de educacion financiera
y asesoria para facilitar el acceso a esta modalidad. Incentivar el uso del leasing financiero
permitiria a las empresas del rubro adquirir activos esenciales, como maquinaria y
vehiculos de transporte, sin necesidad de descapitalizarse, lo que optimiza su capacidad
operativa y competitividad en el mercado. Ademas, se sugiere que ASBANC colabore con
las entidades gubernamentales para crear incentivos fiscales que favorezcan el uso del
leasing en sectores clave como el transporte, promoviendo asi un desarrollo econémico

mas robusto y sostenible.

Se recomienda a los grupos empresariales del sector transporte implementar el leasing
como una estrategia para mejorar su activo corriente, esta modalidad financiera permite
adquirir vehiculos y equipos sin un alto desembolso inicial, lo que contribuye a una mejor
liquidez. Al optar por el leasing, las empresas pueden mantener su capital de trabajo
disponible para otras inversiones estratégicas. Ademas, el leasing facilita la renovacion de
flotas, asegurando que las empresas operen con tecnologia moderna y eficiente. Es
fundamental que los grupos empresariales evalien las condiciones del leasing para
maximizar sus beneficios. Se sugiere establecer relaciones con entidades financieras que
ofrezcan términos favorables. Por Gltimo, se debe realizar un seguimiento del impacto del
leasing en el activo corriente y la rentabilidad. Esto permitira ajustar las estrategias segun

sea necesario y garantizar un crecimiento sostenible.
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Se recomienda a los grupos empresariales del sector transporte implementar el leasing
como una estrategia de financiamiento que optimice la gestién de sus pasivos corrientes y
mejore su liquidez. Ademas, se sugiere a las entidades bancarias desarrollar productos de
leasing més accesibles y adaptados a las necesidades especificas de las empresas,
facilitando asi la adquisicion de activos esenciales sin comprometer su capital de trabajo.
También se aconseja a las instituciones gubernamentales crear incentivos fiscales que
promuevan el uso del leasing en sectores clave, lo que contribuiria a un desarrollo
econdémico mas sostenible. Por otro lado, se recomienda al sector educativo incluir en sus
programas de formacion temas relacionados con el leasing y la gestion financiera,

preparando a futuros emprendedores para tomar decisiones informadas.

Se recomienda a los grupos empresariales del sector transporte considerar la implementacion
del leasing como una estrategia clave para mejorar su liquidez y gestiéon de efectivo. Esta
modalidad de financiamiento no solo facilita la adquisicion de activos esenciales, sino que
también permite mantener un flujo de caja saludable, lo que es crucial para el crecimiento
sostenible de la empresa. Asimismo, se sugiere al sector educativo incluir en sus programas de
formacion temas relacionados con el leasing y la gestion financiera, preparando a futuros
emprendedores para tomar decisiones informadas. Los gremios empresariales deben promover
la colaboracion entre sus miembros para compartir experiencias y mejores practicas en el uso
del leasing. Ademas, se recomienda a las entidades gubernamentales crear incentivos fiscales
que fomenten el uso del leasing en sectores clave, lo que contribuiria a un desarrollo econémico

mas robusto
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Anexos 1 Diagrama de Gantt

SEMANAS

ACTIVIDADE
DECI:_ S DESCRIPCION RESPONSABLE DE LA ACTIVIDAD 123456 789 10 11 12
PROYECTO

Capitulo 1 Planteamienio :j: Ancca Huisa ldaluz / Apaza Alanoca Fiorela X X

investigacion

Capitulo 2 Fundamentacion tedrica Ancca Huisa Idaluz / Apaza Alanoca Fiorela X X

Capitulo 3 Aspectos metodoldgicos Ancca Huisa ldaluz / Apaza Alanoca Fiorela X X X X

Capitulo 4 Resultados Ancca Huisa Idaluz / Apaza Alanoca Fiorela X X

Capitulo 5 Discusion Ancca Huisa Idaluz / Apaza Alanoca Fiorela X X

Nota: Elaboracion propia
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Anexos 2 Recursos y presupuestos

Tipo Categoria Recursos Descripcion ) Fuer_lte Monto
financiado
Equipo Laptop Recursos propios -
Recursos disponibles Infraestructura Equipo Impresora Recursos propios -
Equipo Celular Recursos propios -
Para realizar la investigacion y analisis .
Internet g y Recursos propios 100
Servicios Electricidad P2 ey clases, investigacidy, asgsoriy Recursos propios 40
Recursos necesarios Software Sps prestacion de servicios Recursos propios 200
Hojas bond 100 hojas Recursos propios 15
Cuestionario/materiales
zoom Reuniones Recursos propios -
Costo total promedio 355

Nota: Elaboracion propia
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Anexos 3 Matriz de instrumentos de recojo de datos

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES

NR DE
ITEMS

ITEMS

Tasa de interés Porcentaje

El leasing contratado tiene un
porcentaje de tasa de interés adecuado
para las finanzas de la empresa.

LEASING

Ndmero de afios

Depreciacion

El activo adquirido mediante
arrendamiento tiene un periodo de

depreciacion de acuerdo a su vida
util

Activo corriente Porcentual

CAPITAL DE

TRABAJO Cuenta por pagar (suministro)

Pasivo corriente

Liquidez
Efectivo y equivalente de efectivo

El capital de trabajo se mide en
porcentaje respecto a los ingresos
generados.

El capital de trabajo se afecta por los

plazos de pago, influyendo en
la disponibilidad de efectivo

El capital de trabajo se fortalece

al mejorar la liquidez de la
empresa.

Nota: Fuentes tomados del autor: Levy, L. (2015), Sarduy. M e Intriago. C, (2018)
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Sefior:

Anexos 4 Validacion de instrumento

Arequipa, 21/10/2024

Dr. Zenovia Pancca Turpo
Contador Publico Colegiado de la ciudad de Arequipa

Presente. —

Asunto: Validacion de instrumento

Estimado Dr. (a) / Mg:

En primer lugar, reciba usted un cordial saludo; luego, siendo conocedor de su

trayectoria académica y profesional, me he tomado la libertad de elegirlo como

JUEZ EXPERTO para revisar el contenido de los instrumentos de investigacion

que pretendo utilizar en el siguiente tema de investigacion: “El leasing y su

incidencia en el capital de trabajo en la empresa de transporte Grupo el Chinito

SRL Arequipa 2024 A continuacion, le presento los aspectos fundamentales a

tomar en cuenta para la validacion:

1.

2.

3.

4.

5.

Matriz de operacionalizacion de variables.
Matriz de consistencia.

Matriz de instrumento de recojo de datos.
El instrumento (General y Especificos).

Formato de validacion de juicio de experto. (para ser firmado por el juez experto)

Los resultados de esta evaluacién serviran para determinar los coeficientes

de validez de contenido del presente cuestionario. De antemano agradeceré su

valiosa cooperacion. Atentamente,

- 4

Fiorela Fernanda Apaza Alanoca Idaluz Miriam Ancca Huisa

DNI: 75364213 DNI: 72075618
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Anexos 5 Constancia de validacién de instrumento

CONSTANCIA DE VALIDACION DE INSTRUMENTO

wvestigador Maluz Minam Ancea Huisa y Fiorcla Fernanda Apaza Alanoca.
Lucgo de hacer kas verificaciones pertinentes, puedo formular las siguientes apeeciaciones:
EVALUACION DEL INSTRUMENTO

Yo, Contadar Piblico Colegiado Zenovia Pancea Turpo con D.N.L N*41410717, especialidad ¢n

Coatabilidad Piblica por medio del prescate hago constar que he revisado con fines de  validacion,
¢l instrumento que serd aplicado ca el dessrrollo de la investigacibn titukada “El keasing y su incidencia
en ¢l capital de trsbajo en la empresa de transporte Grupo of Chinito SRL Arequipa 2024™ por el

VALORES
INDICADORES m Malo |Regular | Bucoo | Muy
2 3 “4) baemo(5)

)

El instrumento prescota coberencia coa ¢l problesma de
s s

El instrumento evidencaa ol probloma a solucionar

El istumento gusrds relacdn con ks objptivo
propucsto cn 13 investigacion

El mstremento facilits la comprobacadn de ks hiptess
que sc plantea en la mvestigacion

Los indicadaores son bos correctos pare cads dimensién

La redaccitn de los items o5 clam y apropiada pars cida
dimensida

En general o isstrumento un mancjo de la informacida

Puntaje total

i35
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(Puntaje superior a 24 puntos valids cl instrumento) Observaciones/Recomendaciones
Generales: Agregarlo a formularios virtuales VALIDACION: Luego de evaluado el
instrumeato: (marcar con X) Aprobado, procede para su aplicacién ( X )
No procede para su aplicacion ( ) Arequipa, 15 de diciembre 2025

CPC Zenovia Pancca Turpo

DNI: 41410717




Anexos 6 Instrumentos

Determinar en qué grado el leasing afecta el capital de trabajo de la empresa Grupo
Chinito
S.R.L. Arequipa 2024

El leasing tenga un impacto significativo en el capital de trabajo

Antes del leasing 2022 Después del leasing 2022
Concepto % % Impacto

(sin leasing) (sin leasing)

Activo corriente

Pasivo corriente

Capital de trabajo

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

Comprobar en que grado el leasing afecta el al activo corriente de la empresa Grupo
Chinito
S.R.L. Arequipa 2024

Impacto porcentual del leasing con el activo corriente

Antes v De;)/oués
o Antes del Ie?asin
Concepto Leasing del Después del g Diferencia
p i p 2023
2022  leasing leasing
2022 2023 %

Efectivo y equivalente de efectivo

Materiales auxiliares

Otros activos corrientes

Activo corriente

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores
Determinar en que medida el leasing incide en los pasivos corrientes de la

empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024
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Impacto del leasing con el pasivo corriente

Antes del Después del

Variables/Indicador leasing (2022)  leasing (2023)

Porcentaje de cambio

Cuentas por pagar

Préstamos a corto plazo

Cuotas del leasing a corto plazo

Total de pasivo corriente

Ciclo de conversion de cuentas
por pagar

Ratio de liquidez corriente

Flujo de caja operativo

Porcentaje de pasivos corriente
atribuidos a leasing

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

Ciclo de conversion

CICLO DE CONVERSION
(flujo de caja)
2022 Total 2023 Total

Cuentas por pagar

costo ventas/ 365

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

Ratio de liquidez corriente

RATIO DE LIQUIDEZ
2022 Total 2023 Total

CORRIENTE

Activo corriente total

Pasivo corriente total

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores
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Flujo de caja operativo

FLUJO DE CAJA OPERATIVO Total

Flujo de caja 2022

Flujo de caja 2023

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

Analizar en qué medida el leasing incide en los efectivos y equivalente de efectivo de la
empresa Grupo Chinito S.R.L. Arequipa 2024

Impacto del leasing con el efectivo y equivalente de efectivo

Concepto 2022 (sin 2023 (con Impacto de
leasing) leasing) leasing

Efectivoy equivalente de efectivo

Gastos de Leasing

Flujo de caja neto

Valor presente neto

Retorno sobre la
Inversion

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

Impacto del leasing con el efectivo y equivalente de efectivo

INDICE DE EFECTIVO 2022 TOTAL 2023 TOTAL

EFECTIVO

Nota: Extraida por Empresa Grupo el Chinito SRL y trabajada por los investigadores

89



Anexos 7 Permiso de autorizacion de la empresa

A

RUPO EL CITINTTO S.TT

PERMISO DE AUTORIZACION DE LA EMPRESA,
Arequipz, U1 de cotubra del 2024

La empresa GRUPO EL CHIMNITO SEL con EUC 20339371888, autoriza a utlizar la

marca e nformacion necesaria, la misma que sole pueds zer utilizada para fmes
esztrictamente academico vneculado 2 su frabaie de imvestizacion de las Srfas. Idaluz

himam Ancca Humsa v Fiorela Fernanda Apaza Alanoca de la Universidad Catolica Santa

hiana.

Atentamente
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Anexos 8 Estado de situacion financiera

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2023

En soles

ACTVD 5/ ] PASND 5/ ]
Activo Corrlente Pashea corrlente
Efectiva y Equivaiante da Electiva 248999 00 37%| Sobregiro y pagares hancanos i 0%
Cuentas por Cobrar Comerdates i 0% | impuesta ganeral atas ventas 5853.00 1%
Mercad anla F 0% ] Im@uesta alaranta 6788.00 1%
Materiales A dliares Sumdnistra Diversas 79200 0% | Ez=alud 45200 0%
Fagos a cuenta del MOuesta 3 laranta i o] onp a53.00f" %
¥GV par acreditar en comgras i 0% Otras instiu clones 2400 0%
0aras Activas Commlentes F 0% ] Oras instiuckanes (AFP] 38700 0%
TOTAL DE ACTIWO CORRIENTE F 24373100 A7% | TOTAL PASIO CORRIENTE 1415700 2%
ACTIVO MO CORRIENTE PASIO NO CORRIENTE
Fropiedad, planta y equino-ATTend aminta financen i 0% | Cubgacion financieras i %
Intareses difaridas 59200 0% ] Cusntas par Dagar comsnsiakes 22263600 33|
Inmuebles, Magquinarias y Equipos T20056.00 107% | Odras provislones 103785.00 16%:
Depraciacion y amartizadan -300473.00 -45%| TOTAL PASIVO NO CORRIENTE | 33242100 aam,
Impuesto Genaral alas ventas i %
Pagos a cusntas del Impuesta alaranta 235700 0% ] TOTAL PASNVD 34657800 2%
Ofras Activas na cormentes i 0%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE " az2526.00 3% | PATRIMONID NETD
Capital 2500000 am
Capital adickonal i %
Resanyas kegales i %
Resultados Acumulados 19387100 0%
Utiidad del sjarcicios 10086800 15%,
TOTAL PATRIMONIO NETO 325739.00 a8,
TOTAL ACTVD 67231700 100% | TOTAL FASIVO ¥ PATRIMONIO NET| 672317 00 100%
ESTADD DE SITUACION FINANGIERA
Al 31 de diciembre del 2022
En soles
ACTND 5/ e PASND 5/ k]
Activa Corrlenta Pasivo cormente
Efectiva ¥ Equivalanta da Efectiva 2670300 16%| sonregro v pagares nancanas i 0%
Cuentas por Cobrar Comerciaies i 0% | impuesta general atas ventas i %
Marcaderia F 0% | bmpuesta alaranta 1534700 3%
Matariabes Auxillares Suminksro Divarsos 22200 0% | Essalud 42000 0%
Fag0s a cuantadel impuesto 3 La renta i 0% | onp 267.00 0%
¥GV par aeditar en comaras i 0% | Otras Instiuciones 3000 0%
0aras Activas Comrientes F 0% | Oaras instiucsanes (AFF| 3a7.0a 0%
TOTAL DE ACTNG CORRIENTE i 9693100 16% | TOTAL PASNG CORRIENTE 1705100 3%
ACTIVO O CORRIENTE PASIO MO CORRIENTE
Fropiedad, plantay equino-Amendamisnta financena i 0% | Cndgacion financieras i %
Intereses dieridos 59200 0% | Cuentas por pagar comenclales 25122000 42%
Inmuebles, Maquinarias y Equipos F1158100 118% | Odras proviskones 10378500 18%
Dapreiackan y amanizackan 244574100 -41% | TOTAL PASIVO NO CORRIENTE | 36100500 G0%
Impuesto Ganeral alas vantas 3839400 6%
Pagos acuentas del Impuesto alarenta F 0% | TOTAL PASNO 37805800 3%
Oras Activas na camenies i 0%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE " sosga300 a4%| PATRIMONIO NETD
Capital 2500000 am
Caphtal adicionat i 0%
Resanvas legaies i 0%
Resultados Acumulados 6311600 10%
Utmidad del fancicias 13675200 23%
TOTAL FATRIMOMNIO NETD 22486800 AT
TOTAL ACTIVD G02924.00 100% | TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NET] 602924 00 100%
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Anexos 9 Estado de resultado

ESTADD DE RESULTADOS
AL 31 de Diciembre del 2022

En Soles
Yentas 995.723.00
(-) Coste de Venta 230.139.00 )
Utilidad Bruta de Venta T45 584.00
Gastos de Dperacién
(-] Ingresas excepcionales
(-] Gastos Administratives #94,286.00 )
(-] Gastos de Venta 370,761.00 )
Utilidad de Operacion 00, 537.00
Otres Ingresas y Egresos T8,284.00
Gastos Excepeionales )
Descuenias y Rebajas Oblenidas
Ingresos Excepcionales
Ingresas Financieross
Gastos Exceprionales )
Gastos Financieras 393100 )
Resultade del Periado 174,890.00
Impuesta a la Renta 29.5% 18,138.00
UTILIDAD DEL PERIODO 136, 752.00
ESTADD DE RESULTADDS
Al ¥ de Diciembre del 2023
En Sales
Venias 1.772392.00
(-] Costo de Venta 814,13%.00 )
Utilidad Bruta de Venta 56,253.00
Gastos de Operacién
(-] Ingresas excepcionales
(-] Gastes Adrministrativos 3454700 )
(-] Gastos de Venta £88,306.00 )
Utilidad de Operacion 122,536.00
Otros Ingresos y Egresos 2.00
Gastes Excepcionales ]
Descuenias v Rebajas Obienidas
Ingresos Excepcionales
Ingresos Financieros
Gastos Excepcionales ]
Gastes Finamcieras 0.00 )
Resultade del Periodo 122,538.00
Impuesio a la Renta 29.5% 21,670.00
UTILIDAD DEL PERIGDO 100,868.00
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Anexos 10 Cuotas de contrato

BBVA

p .
Calendario de Pagos Leasing
Unidad de Leasing

CONTRATO. . . .: 0011-0809-15-81-00896280 CLIENTE.........: 24876944 GRUPO EL CHINITO SRL

CUENTA CARGO: 0011-0223-50-0201053180 OFICINA, ........ : 0223 CAYMA

MONEDA 1l - o bl oo o'y slersdles b PENCSOLES FECHA DE FORMALIZACION..:@ 21-08-2023
IMPORTE DESEMBOLSADO(SIN IGV): 252,177.95

CUOTA INDEEAL o apimeiyomraissim e 4 50,435.59

IMPORTE FINANCIADO...... =dhEt 201,742.36 OPC. COMPRA: 2,521.78

COM,ENVIO

CUOTA FEC.VCTO. CAPITAL INTERES MERC .CODUCT. SEGURO COMP. PAGO I1.G.V. TOT.REEMB.
0001 21-09-2023 2,804.78 3.192,33 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7,076.59
0002 23-10-2023 2,746.79 3,250.32 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0003 21-11-2023 3.094.39 2.902.72 9,997: 11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0004 21-12-2023 3,040.91 2,956.20 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0005 22-01-2024 2.891.91 3.105.20 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0006 21-02-2024 3.131.73 2.865.38 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0007 21-03-2024 3.274.29 2,722.82 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7,076.59
0008 22-04-2024 3.043.82 2,953.29 5,997. 11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0009 21-05-2024 3.367.76 2.629.35 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0010 21-06-2024 3.238.29 2,758.82 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0011 22-07-2024 3.289.54 2,707.57 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0012 21-08-2024 3.427.90 2.569,21 5.,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7,076.59
0013 23-D9-2024 3.226.60 2,770.51 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0014 21-10-2024 3.695.44 2.301.67 5,997.11 0.00 0.00 1,0759.48 7.076.59
0015 21-11-2024 3.505.36 2,491.75 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0016 23-12-2024 3.481.60 2,515.51 5,997. 11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0017 21-01-2025 3.770.68 2,226.43 5,997. 11 0.00 0.00 1,079.48 7,076.59
0018 21-02-2025 3,675.59 2.321.52 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0019 21-03-2025 3.954.34 2.,042.77 9997 11 0.00 0.00 1,079.48 7,076.59
0020 21-04-2025 3.796.33 2.200.78 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0021 21-05-2025 3.925.98 2.,071.13 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0022 23-06-2025 3.783.30 2,213.81 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0023 21-07-2025 4,175.14 1.821,97 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7,076.59
0024 21-D8-2025 4,044 .45 1.952.66 5,997. 11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0025 22-09-2025 4.047.03 1.950.08 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0026 21-10-2025 4,291.08 1,706.03 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7,076.59
0027 21-11-2025 4.240.39 1.756.72 5,997. 11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0028 22-12-2025 4.307.49 1.689.62 5,997. 11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0029 21-01-2026 4,428.36 1,568.75 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0030 23-D2-2026 4.344 .80 1.652.31 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0031 23-03-2026 4.658.98 1.338.13 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0032 21-04-2026 4.679.77 1,317.34 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0033 21-05-2026 4.705.64 1,291.47 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0034 22-06-2026 4,695.73 1.301,38 5,997.11 0.00 0.00 1.079.48 7,076.59
0035 21-D7-2026 4.888.10 1,109.01 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0036 21-08-2026 4.888.37 1.108.74 §,997. 11 0.00 0.00 1,075.48 7.,076.59
0037 21-09-2026 4,965.72 1.031,39 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7,076.59
0038 21-10-2026 5.075.27 921.84 5,997. 11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0039 23-11-2026 5.067.84 929.27 9,997 11 0.00 0.00 1,079.48 7,076.59
0040 21-12-2026 5,282.02 715.09 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0041 21-01-2027 5,288.38 708.73 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7,076.59
0042 22-02-2027 5.351.74 645,37 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0043 22-03-2027 5,509.41 487.70 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0044 21-04-2027 5.558.66 438.45 999711 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0045 21-05-2027 5.643.76 353,35 5,997.11 0.00 0.00 1.079.48 7,076.59
0046 21-D6-2027 5.721.19 275.92 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0047 21-07-2027 5.817.75 179.36 5,997.11 0.00 0.00 1,079.48 7.076.59
0048 23-08-2027 5,897.96 99,40 5,987.36 0.00 0.00 1,079.52 7.076.88
0049 23-08-2027 2,521.78 0.00 2,521.78 0.00 0.00 453.92 2,975:70
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Anexos 11 Calendario de pagos leasing

CALENDARIO DE PAGOS LEASING

IMPORTE CONCED DO 252,177.95
CUOTA INICIAL: 50,435.59
IMPORTE FINANCIADD: 201,742.36 COSTO FINANCIERD
DOPC COMPRA: 2,521.78 CAPITAL FINANCIADD 204,264.14 100%
TOTAL CAPITAL 204,764.14 INTERES [COSTO 86,119.17 42%
INTERES 86,119.17
GV 52,269.00
TOTAL REMBOLEO 342,652.31
CUOTA MERCED COM ENVIO COMP TOTAL
CUOTA ‘JENCI;'IIENT CAPITAL INTERES CONDUCTIVA SEGURD: DE PAGD GV REMBOLSO SALDOS
‘o001 [21-09-2023 2,804.78 3,192.33 5,997.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 335,575.72
‘ooo2_[23-102003 2,746.79 3,250.32 5,997.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 328,499.13
‘oooz  [21-11-2023 3,0584.33 2,902.72 5,997.11 [+] [+] 1,075.48 7,076.59 321,472.54
‘oopa  [21-12-3023 3,040.91 2,956.20 5997.11 [+] 4] 1079.48 7,076.59 314,345.95
‘ooos  [22-01-2024 2,891.91 3,105.20 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 307,269.36
‘0006 [21-02-2024 3,131.73 2,865.33 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 300,192.77
‘0007 _[21-03-2024 3,274.29 2,722.82 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 293,116.18
‘ooos |22-04-2024 3,043.82 2,953.29 5,997.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 286,039.59
‘ooos |21-05-2024 3,367.76 2,629.35 5,997.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 278,963.00
‘o010 [21-06-2004 3,238.29 2,758.82 5,997.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 271,886.41
‘o011 [22-07-2004 3,285.54 2,707.57 5,997.11 [+] [+] 1,075.48 7,076.59 264,809.82
‘o012 21082024 3,427.90 2,569.21 5997.11 [+] 4] 1079.48 7,076.59 257,733.23
‘0013 [23-09-2024 3,226.60 2,770.51 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 250,656.64
‘0014 [21-10-2024 3,695.44 2,301.67 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 243, 580.05
‘0015 [21-11-2024 3,505.36 2,491.75 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 236,503.46
‘0016 [23-12-2024 3,481.60 2,515.51 5,997.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 229,426.87
‘0017 [21-01-2025 3,770.68 2,226.43 5,997.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 222,350.28
‘oo1s [21-02-2025 3,675.59 2,321.52 5,997.11 [+] [*] 1,079.48 7,076.59 215,273.69
‘o1z [21-03-2005 3,8954.34 2,042.77 5,997.11 [+] 0 1,079.48 7,076.59 208,197.10
‘ooz0 21047025 3,796.33 2,200.78 5997.11 [+] 4] 1079.48 7,076.59 201,120.51
‘o021 [2105-2025 3,925.98 2,071.13 5,9597.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 194,043.92
‘o022 [23-06-2025 3,783.30 2,213.81 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 186,967.33
‘0023 [21-07-2025 4,175.14 182197 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 179,890.74
‘o024 [21-08-2025 4,044.45 1,952.66 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 172,814.15
‘o025 [22-09-2025 4,047.03 1,950.08 5,997.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 165,737.56
‘ooze [21-10-2025 4,291.08 1,706.03 5,997.11 [+] [*] 1,079.48 7,076.59 158,660.97
‘o027 [21-11-2005 4,240.38 1,756.72 5,997.11 [+] 0 1,079.48 7,076.59 151,584.28
‘o028 [22-12-3025 4,307.49 1689.62 5997.11 [+] 4] 1079.48 7,076.59 144 507.79
‘o029 [2101-2026 4,428.36 1568.75 5,9597.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 137,431.20
‘o030 [23-02-2026 4,344 .80 1652.31 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 130,354.61
‘0031 [23-03-2028 4,653.98 133813 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 123,278.02
‘o032 [21-04-2026 4,679.77 1317.24 5,997.11 [+] 0 1,079.43 7,076.59 116,201.43
‘0033 [21-05-2028 4,705.649 1,291.47 5,997.11 [+] [+] 1,079.48 7,076.59 109,124.84
‘o034 [22-06-2026 4,695.73 1,301.28 5,997.11 [+] [*] 1,079.48 7,076.59 102,048.25
‘oozs  [21-07-2006 4,888.10 1,109.01 5,997.11 [+] 0 1,079.48 7,076.59 94 971.66
‘o036 [21082026 4,888.37 110874 5997.11 [+] 4] 1079.48 7,076.59 87,895.07
:3*313? 21-09-2026 4,965.72 1031.39 559597.11 [+] [+] 1079.48 7.076.59 20818 48
0033 |21-10-2026 5,075.27 521.84 5,997.11 0 0 1,079.43 7,076.59 73,741.85
‘o033 [23-11-2026 5,067.84 §929.27 5,997.11 0 0 1,079.43 7,076.59 E&,665.30
‘oos0 [21-12-2026 5,282.02 715.09 5,997.11 0 0 1,079.43 7,076.59 59,5838.71
‘oos1 [21-01-2007 5,288.38 708.73 5,997.11 0 0 1,079.43 7,076.59 52,512.12
‘ooaz  [22-02-2027 5,351.74 B45.37 5,997.11 0 0 1,079.43 7,076.59 45,435.53
‘o043 [22.03-2007 5,509.41 4877 5,9597.11 1] 1] 1,079.48 7,076.59 38,358.94
‘o044 [21-04-2007 5,G58.66 438.45 5,997.11 1] 1] 1,079.48 7,076.59 31,282.35
‘0045 [21-05-2027 5,643.76 353.35 5,997.11 0 0 1,079.48 7,076.59 24,305.76
‘0046 [21-08-2027 5,721.19 275.92 5,997.11 0 0 1,073.48 7,076.59 17,129.17
‘o047 [21-07-2007 5,817.75 173.36 3,957.11 @ @ 1,073.48 707652 10,052.58
‘ooaz  [23-0m-2007 5,897 .96 99.40 5997.36 0 0 1,079.52 7,076.88 297570
‘004 [23-08-2027 2,521.78 - 2,521.73 0 0 453.92 2,975.70 -
TOTAL 204, 264.14 86,119.17 | 290,383.31 0 0 52 269.00 | 342.652.31
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